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E}ratislava 25.11.2013
Cislo: ODT-13011/2013-1

ROZHODNUTIE

Nérodnéa banka Slovenska, organ dohl'adu prislusny podla § 135 zakona ¢. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zdkon o cennych papieroch) v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len ,.zdkon o cennych
papieroch®), Gtvar dohladu nad finanénym trhom prislusny na konanie a rozhodovanie
v prvom stupni podl'a § 29 ods.1 zékona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov

schvaluje

spolo¢nosti Penta Funding Public, s.r.o0., so sidlom Digital Park II, Einsteinova
25, 851 01 Bratislava, ICO: 45971 421 zastipenej spolo¢nostou Privatbanka, a.s., so
sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 31 634 419 na zdklade splnomocnenia zo diia
18.11. 2013 podrl'a § 125 ods. 2 zdkona o cennych papieroch

prospekt cenného papiera zo dia 20.11.2013

vypracovany ako jeden dokument pre dlhopisy spolo¢nosti Penta Funding Public,
s.r.0., so sidlom Digital Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 45971421 s
nazvom ,Dlhopisy Penta Public 2%, spridelenym identifikatnym kédom ISIN
SK4120009572 séria 01, v najvys8ej sume menovitych hodnét dlhopisov 12.000.000,- eur,
s menovitou hodnotou jedného dlhopisu 1.000,- eur, s ddtumom vydania dna 29.11.2013
a so splatnostou diia 29.11.2015.

Prospekt cenného papiera zo dila 20.11.2013 je prilohou tohto rozhodnutia.



Odovodnenie

Diia 20.11.2013 dorucila spoloénost Penta Funding Public, s.r.o., so sidlom Digital
Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 45971421 zastipena spolognostou
Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 31 634 419 na zaklade
splnomocnenia zo dita 18.11.2013 (d’alej len ,,u¢astnik konania“) Nérodnej banke Slovenska,
utvaru dohPadu nad finanénym trhom (d’alej len ,Narodnd banka Slovenska®) v sulade
s ustanovenim § 16 ods. 1 zadkona &. 747/2004 Z.z. o dohl'ade nad finanénym trhom ao
zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zdkon
o dohlade nad finan&nym trhom™) v spojeni s ustanovenim § 125 ods. 3 zédkona ¢&. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi&nych sluZbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,zakon o cennych
papieroch)  Ziadost' o schvalenie prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden
dokument podl'a § 121 ods. 4 zdkona o cennych papieroch pre dlhopisy s ndzvom Dlhopisy
Penta Public 2.

Naérodna banka Slovenska v konani postupuje podla tretej Casti zdkona o dohl'ade nad
finan&nym trhom. Podl'a ustanovenia § 13 zakona o dohl'ade nad finanénym trhom Nérodna
banka Slovenska v konani postupuje bez zbytodnych prietahov tak, aby sa zistil skutkovy
a pravny stav veci; zo zisteného stavu veci vychadza pri svojom rozhodovani.

Podla ustanovenia § 24 ods. 11 zdkona o dohlade nad finan¢nym trhom Narodna
banka Slovenska pri rozhodovani hodnoti dokazy podla volnej tvahy, a to kaZzdy dokaz
jednotlivo a vietky dokazy v ich vzdjomnej suvislosti; pritom starostlivo prihliada na vSetko,
&o vyglo v konani najavo. Nérodna banka Slovenska dba o to, aby v rozhodovani o skutkovo
a pravne zhodnych pripadoch nevznikali neodévodnené rozdiely. Pre rozhodnutie je
rozhodujuci skutkovy a pravny stav v &ase jeho vydania, ak tento zdkon neustanovuje inak.

Utastnik konania predloZil naleZitosti Ziadosti spolu s prilohami podla ustanovenia
§ 16 ods. 3 a ods. 4 zdkona o dohlade nad finanénym trhom a preukézal splnenie podmienok
pre u&ely schvélenia prospektu cenného papiera podl'a ustanovenia § 121 ods. 1,2,4,11,12,13
zékona o cennych papieroch. Poplatok za tikon Narodnej banky Slovenska vo vyske 650,- eur
uhradil G¢astnik konania dita 20.11.2013 na Gget Narodnej banky Slovenska ¢. 2516/0720.

Nérodna banka Slovenska po preskimani a posudeni skutkového a pravneho stavu
veci na zaklade predloZenych dokladov rozhodla tak, ako je uvedené vo vyrokove;j asti tohto
rozhodnutia.

Pouc¢enie o rozklade

Podla § 29 ods. 4 zdkona o dohPade ma ucastnik konania prdvo podat’ proti tomuto
rozhodnutiu rozklad, ak sa po vydani tohto rozhodnutia ti¢astnik konania rozkladu pisomne
alebo tstne do zapisnice nevzdal. Za vzdanie sa rozkladu sa povazuje aj spit'vzatie rozkladu.



Rozklad proti tomuto rozhodnutiu je moné podla § 29 ods. 5 zékona o dohl'ade podat’
utvaru dohl'adu nad finanénym trhom na adresu N4rodn4 banka Slovenska, Imricha Karvasa
1, 813 25 Bratislava, do 15 kalenddrnych dni odo diia doru&enia tohto rozhodnutia.
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Ing. Vladimir Dvofacek
vykonny riaditel’
utvaru dohl'adu nad finanénym trhom
zastipeny JUDr. Tatianou Dubinovou
riaditel’kou odboru
dohladu nad bankovnictvom
a platobnymi sluzbami

Doruduje sa:

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
851 01 Bratislava






Penta Funding Public, s.r.o. PROSPEKT

PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

12.000.000 EUR

—_ENTA

Dlhopisy Penta Public 2 s pevnym Urokovym vynosom
4,95% p.a. splatné v roku 2015

ISIN: SK4120009572 séria 01

Dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou v celkovej menovitej hodnote najviac 12.000.000 EUR (slovom dvanast milionov euro),
splatné v roku 2015, ktorych emitentom je spolo¢nost Penta Funding Public, s.r.o. (predchadzajice obchodné meno: Montego
s.r.0.), so sidlom Digital Park Il, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO 45 971 421, zapisana v obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava |, oddiel Sro, viozka ¢. 69952/B (dalej len "Emitent"), s vydavané podla pravneho poriadku Slovenskej
republiky v zaknihovanej podobe vo forme na doruditela (dalej len "Dlhopisy " alebo "Emisia ).

O vydani emisie Dlhopisov rozhodol dria 30. oktdbra 2013 jediny spolo¢nik Emitenta vykonavajici pdsobnost valného
zhromaZdenia Emitenta podia § 190 ods. 1 Obchodného zakonnika. DIhopisy nie st zabezpe ¢&ené ruéenim Ziadnej osoby
ani inym zabezpe éenim.

Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1.000 EUR (slovom jedentisic eur). Menovitd hodnota Dlhopisov a vynosy z nich budu
splatné vyluéne v mene euro alebo inej zdkonnej mene Slovenskej republiky. Datum vydania Dlhopisov (datum emisie) je
stanoveny na 29. novembra 2013. ISIN Dlhopisov je SK4120009572 séria 01. Emitent nepoziada o prijatie na obchodovanie na
burze cennych papierov alebo inom regulovanom trhu.

Dlhopisy ponesu pevny vynos stanoveny spésobom uvedenym v kapitole 4.4.11 (Vynos Dlhopisov) tohto Prospektu s pouzitim
pevnej Urokovej sadzby 4,95% p.a. Vynos Dlhopisov bude vyplacany v nasledujlcich terminoch: 29.méja 2014, 29. novembra
2014, 29. maja 2015 a 29. novembra 2015. Prva vyplata vynosu sa uskutoéni dna 29.maja 2014. Pokial nedbjde k
predé¢asnému splateniu Dlhopisov, bude menovita hodnota Dlhopisov splatnd Emitentom dria 29. novembra 2015. BlizSie pozri
kapitola 4.4 (Opis cennych papierov ponikanych a prijimanych na obchodovanie a dalSie podmienky Emisie Dlhopisov).
Investori by v suvislosti s kipou Dlhopisov mali zvazit urcité rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové
faktory, ktoré Emitent povaZuje za vyznamné, st uvedené v kapitole 2 (Rizikové faktory).

Majitelia DIhopisov (ako je tento pojem definovany v kapitole 4.4.6 (Majitelia DIhopisov) nem6Zzu Ziadat ich predéasné splatenie.
Emitent si vyhradzuje moznost pred¢asného splatenia Dlhopisov za podmienok stanovenych v tomto Prospekte. BlizSie vid
kapitola 4.4.12 (Splatnost’ Dlhopisov).

Platby z Dlhopisov budd vo vSetkych pripadoch vykonavané v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky a¢innymi v
¢ase vykonania prisludnej platby. Tam, kde to vyZaduji pravne predpisy Slovenskej republiky G¢inné v ¢ase splatenia Menovitej
hodnotyalebo vyplaty vynosu , budi z platieb Majitelom Dlhopisov zrazané prislusné dane a poplatky. Emitent nebude povinny
vykonat dalSie platby Majitelom Dlhopisov nahradou za takéto zrazky dani alebo poplatkov. BlizSie vid kapitola 4.4.20
(Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej republike).

Tento prospekt cenného papiera — Dlhopisov (dalej len "Prospekt ) bol vypracovany a zverejneny pre Gcely verejnej ponuky
cennych papierov. RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov m6zu byt v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Dlhopisy neboli povolené ani schvalené ziadnym spravnym organom akejkolvek jurisdikcie s
vynimkou Narodnej banky Slovenska.

Tento Prospekt bol vyhotoveny ku d  fiu 20. novembra 2013 a informacie v iom uvedené su aktualne iba ku tomutod  fAu.
Ak dbjde k podstatnej zmene v niektorej skutoénosti uvedenej v tomto Prospekte, uverejni Emitent zdkonnym spdsobom
dodatok ku tomuto Prospektu. Po datume vyhotovenia tohto Prospektu musia zaujemcovia o kipu Dlhopisov svoje investi¢né
rozhodnutia zalozit' nielen na informéciach uvedenych v tomto Prospekte, ale aj na dalSich informaciach, ktoré Emitent po
datume vyhotovenia tohto Prospektu uverejni, ¢i inych verejne dostupnych informéaciach. Prospekt, pripadne vSetky dokumenty
uverejnené Emitentom po datume vyhotovenia tohto Prospektu, ako aj vSetky dokumenty uvedené v tomto Prospekte formou
odkazu su k dispozicii na webovom sidle spolo€nosti Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 634 419, zapisanej v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka &.: 3714/B s (dalej

"Hlavny manazér ") http://www.privatbanka.sk (viac vid kapitola 1 (DbleZité upozornenia)).

Hlavny manaZzér
Privatbanka, a.s.



[Tato strana je zamerne ponechané prazdna.]



OBSAH

Kapitola Strana
Lo SUHRN .ot 8RR ARttt 6
2. RIZIKOVE FAKTORY ...oouiiiitiueeeeteee et eete e etetes oteteeetets s eteteesete e e s et et ens et etees et e tene et ete s etetess st etesseaetens et atesnenetennen 20

21 RIZIKOVE FAKTORY VZ TAHUJUCE SA K EMITENTOVI A K SKUPINE
21.1 Kreditné riziko
21.2 Riziko likvidity
2.13 Externa regulacia
214 Celkova hospodarska situacia v regione SKUPINY .........c..coiiieireiiiiee e eeiee e siiee e e eeeee e nneeeeas
2.15 Riziko sudnych sporov
2.1.6 Riziko straty kft¢ovych oséb ...
217 Riziko Gniku informacii

2.1.8 Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolo¢nosti Skupiny

2.1.9 Riziko podriadenia ndrokov EMitenta ............ccccvvvvereeeiiiiiiienie e

2.1.10  Riziko naroku vyluéne voci Emitentovi.......

2.1.11 Riziko dalSieho zadlZenia ............cccccuveeennns

2.1.12  Riziko Sikan6zneho konkurzného konania:

2.1.13  Technické MiziKo........cccooveriiieeeciee e

2.1.14  Riziko zmeny stratégie Skupiny.................

2.1.15 Riziko zmeny korporatnej Struktdry............

2.1.16  Rizika spojené s pripadnou insolvenciou...

2,007 AKVIZIENE TZIKA ....eeeieiieeee ettt ettt e bttt e e hb e e ettt e s sab e e e bb e e e ebee e e e nanes
2.1.18  Riziko NedostatoCne] IKVIAILY ..........cuuiiiiiieiiiiiie e e e e e e e e e anaraee s

2.1.19  TrhoVE iziKA ....cooooeeieieeeeecicecccccccc e
2.1.20  Urokové riziko
2.1.21  Uverové riziko
2.1.22  Predikéné a valuaéné rizika.........ccceeeunn.ee.
2.1.23  Cezhrani¢né a menoveé rizika............c........
2.1.24  PrevaAdzKoVveé riziKA........ccoooeeeeeeeeeeeeennnnns
2.1.25 Riziko zlyhania riadenia rizik....
2.1.26  Pravne aregulacné rizika
2.1.27  Riziko kontinuity vztahov so zakaznikmi ...

2.1.28 Riziko refinancovania...........ccoeeeeeieieicicnnnnn.
2.1.29  Riziko mimoriadnyCh UdalOSti .........ccueveiiiiiieiiie et
2.2 RIZIKOVE FAKTORY VZ TAHUJUCE SA K DLHOPISOM A K OBCHODOVANIU S DLHOPISMI
22.1 [ A (O W =AY/ a1 o [ [0 L] (TN
222 Riziko posudenia..................
2.2.3 RIZIKO NESPIALENIA. .. .eeiiiieii ittt e e e e e e e st e e e e e e s seabtbeeeeeessasastbeeeaaesannnnnes
224 Riziko nizkej likvidity trhu
2.25 Menoveé riziko..........cceeeeennnne
2.2.6 UFOKOVE FIZIKO ...ttt ettt
227 Riziko zmeny legislativy v regione Emitenta
2.2.8 ReguIaCné rziKo ........cccuieeeiiie e
229 Riziko poplatkov...........cccooiiiiiiiiiiiiiiieen e
2.2.10 Riziko darflového a odvodového zatazenia
2t R =41 (o TN 1= Vo [N
3. UDAJIE O EMITENTOW ..ottt ettt e ee et e et e e e e e et et et e et e et e et e et e seeere et e et e see et e ste et ete et et eseeeeesee s 31
3.1 ZODPOVEDNE OSOBY ....eitittttuueeeesessttuniseeessssstsnnaeesessttaaaeeesessstiaeeesesstaaeeesesrsmaeeresteerrrrsr 31
3.11 Osoby zodpovedné za informacie uvedené v kapitole 4 (Udaje o Emitentovi) Prospektu ............. 31
3.1.2 Vyhlasenie Emitenta
3.2 ZAKONNI AUDITORI «..iitunieeitieeeitteee et e e e e tte e e e et e ee et ee s st e e e ssaaeasata e e esanaassanasssnneassansaasssneesnnaaeees
3.21 Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie
3.2.2 Zmeny auditorov po¢as obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informéacie ................. 32
3.3 VYBRANE FINAN ENE INFORMACIE TYKAJUCE SA EMITENTA
3.4 RIZIKOVE FAKTORY ..uuiiiiieieieieieieieeeie i nnnnns
3.5 INFORMACIE O EMITENTOVI «1uiiiieiiieieieieieieeeseseee e e e sasasssasasannsssnsnsnssansnnnnnnnnnnnnnnn
351 HIStOria @ VYVO] EMITENTA ... .uviiiiiii i e e e e e e e e e e e s s e snrbereaaeeeannees
3.5.2 NajnovSie a najdblezitejSie udalosti dblezité pre vyhodnotenie Emitenta ....................
3.5.3 LN VZ2TSy (o3 =N
3.6 PREHLAD PODNIKATE ESKEJ CINNOSTI ....uuveevvnnnnene..
3.6.1 Predmet €inNOSti.........cccooeveeeiiiiiiiiieeeeeeeee,
3.6.2 Hlavné ¢innosti ....................
3.6.3 Hlavné trhy...........cccovveene.

3.7 ORGANIZAENA STRUKTURA
3.7.1 Postavenie Emitenta v Skupine



3.7.2 Organizacna Struktlra SKUpiNy EMILENTA .........oeeiiiiieiiiiee et e e e e e seeee e sneeeeeseneeee s
3.7.3 Zavislost Emitenta Nna inyCh 0SODACK ...........uiiiiiiiic e
3.8 INFORMACIE O TRENDOCH .....cccvvvviiiieeeeeeeenniineeeeans
3.8.1 Negativne zmeny vo vyhliadkach ..............
3.8.2 Trendy ..ooeveeeeeeivciiiieee e
3.9 PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU ...
3.10 RIADIACE A DOZORNE ORGANY .....cceeevvvnneeernneennnn.

3.10.1  Clenovia riadiacich a dozornych organov
3.10.2  Konfliktné zaujmy na Grovni riadiacich a kontrolnych organov...............
3.11  PRINCIPY RIADENIA A SPRAVY ....uttiiiiiiiiiieiiiieesiieeeasiteeesstaeeesnseeesstneeesnseeeesnanees
0 5 0 RV A/ o To T g o] (= V0 o | PSPPI
3.11.2  Rezim podnikového riadenia — "Corporate goVErNaNCE" ...........cevcuereeiiiireeenieeesseeeeeaeeeeesseeeeeenees
312 HLAVNI AKCIONARI «..uuiiiieieeee ettt e ettt e e ettt e e s et e e e e e e e eeeeeenas
3.12.1  Kontrola Nad EMIENTOIM ........eiiiiiiiiiiiiiee et e ettt e e e e s ettt e e e e e s ataae e e e e e e e e aannebeeeaeeeeannneeeeas
3.12.2  Dojednania, ktoré mézu viest k zmene kontroly nad Emitentom
3.13 FINANCENE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV , PASIV, FINANCNEJ SITUACIE, ZISKOV A STRAT EMITENTA ....ccvveee.. 43
3.13.1  Historické finanGné INfOMMACIE ............eiiiiiiiie et s e et e e e eeneee e e ennes
3.13.2  Povaha zverejnenych finanénych informéacii.....................
3.13.3  Audit historickych finan&nych informacii .........................
3.13.4  Vek poslednej auditovanej uctovnej zavierky
3.13.5  Priebezné finan€né informacie............cccoecveinieiiiiieeenns

3.13.6  Sudne a rozhodcovské konania
3.13.7  Vyznamné zmeny vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta
3.14  DODATOCNE INFORMACIE .. ...iittteeitteeeete e e ettt e ee e et e ee et e e e sat e e e st aeeeaanaestanasssasaaesanseasstnasssnnaesssnaaessnnaassnnnes
3.14.1  ZAKIAdNE iMaANIE EMILENTA ....cceieee e asssnsssnnnnnes
3.14.2  Zakladatelska listina a stanovy Emitenta...
.15 VYZNAMNE ZMLUVY ..oiiiiitiiiieeeeeeeeettteseeeeeeeestt s e e e e e e e s st aeeeesea s saaa e eeeesessaan s eeeseesssannseeesssstanaeeesssssnnnnnaaaaaes
3.16  INFORMACIE TRETICH STRAN ... .itiititiiiieeeeeettuttiseeeeeesettt e eeeeees st saeeesesstaanaeeesesesstanaseeessssssnnaeeesssssnnaaaaaens
3.17  DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU ©.uuuiiieieieieieeeeaeeeanasasasnsnnssssssnsssssnsssnsssnsnsnsnsnsnssnnsnsssnsnsnsnsnsssssssnssnnsnsnnnsnnnnnnn

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH ...t eee oottt ettt oteee et et e et e et e e et e et e et et et et et e et eereeat et et et e et eerereeareene e 52

4.1 ZODPOVEDNE OSOBY ...ttttttttttttsssssssssesesesesesesesesssssssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssnsnnnes 52
41.1 Osoby zodpovedné za informécie uvedené v kapitole 5 (Udaje o cennych papierochi) Prospektu
o o I VYA o= (o] g o 0 1] 0 1= = PP
41.2 Vyhlasenie Emitenta
4.2 RIZIKOVE FAKTORY ...ovvveiiiieeeiiieennn
4.3 KLZUCOVE INFORMACIE ...cetieiiiititetee e et ettt e ettt e e e e e ekttt e e e e et e e e e e s s e e e e e e s e nree s
431 Zaujmy fyzickych a pravnickych osbdb zainteresovanych na Emisii/ponuke
4.3.2 DOvOdy PONUKY @ POUZITIE VYNMOSOV......uuiiiiieeeiiiiiiiiieeeeesiiiiiateeaeesssttaeeeeaeessssssssaesaeaessasssaeseaaesaninsens
4.4 OPIS CENNYCH PAPIEROV PONUKANYCH A PRIJIMANYCH NA OB CHODOVANIE A DALSIE PODMIENKY DLHOPISOV. 53
441 Pravne predpisy upravujlice vydanie Dlhopisov
442 EMItENt DINOPISOV .....eeiiieiiieieeie ettt e e et e e e e e et eea e e e e annees
4.4.3 Druh cenného papiera, nazov, celkovad Menovita hodnota a emisny Kurz ............ccccoccceeeiceeennee. 53
4.4.4 Podoba, forma a spdsob vydania Dlhopisov
445 PrevoditelNost ...

4.4.6 MAILEIIA DINOPISOV .. ueviiiieeiiiiitie ettt e et e e e e et e e e e e e s bbb aeeaaeaeesasstaaeeeeessasnstbeeeaeesansnnnns
4.4.7 = L] o [P PP PURTROE
4.4.8 Status zavazkov Emitenta

4.4.9 Vyhlasenie a zavazok Emitenta

4.4.100  NEQALIVNE ZAVAZKY .....ccueieieiiiiee et et ettt e e st e e ettt e e sttt e e e s steeeasnteeeesnseeeeeanseeeeasseeesanneeeeanneeeenne
4.4.11  Vynos Dlhopisov..................

4.4.12  Splatnost DIhopisov

4.4.13  Spbsob, terminy a miesto splatenia DIhopisov ................

4414 PremlCani€.....c..ciiiiiii ittt

4.4.15  Urcena prevadzkaren, Administrator, Agent pre vypoclty..........ccccceeeuune

4.4.16  Zmeny a VZAani@ SA NATOKOV ..........iiiiiiiieiiiieeeetie e et e e sttt e e e st e e e steeeesteeeeanseeeeeennseeesanaeeeeanseeeeanes
A @ 4 g - 13 =Y - USSP
4.4.18 R0zhodné pravo, JazykK, SPOMY.....ccceeiiueeeariieeeeieeeastieeeeseeeesseeeeesneeeens

4.4.19 Obmedzenia tykajlce sa Sirenia Prospektu a predaja DIhopisov
4.4.20 Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej republike
4.5 PODMIENKY PONUKY ...cetuitieeisitieessiteeeessiteeessiireesstneeesnnneeeesneneeens
45.1 Ponuka a upisovanie Dlhopisov — primarny predaj
45.2 Suhlas Emitenta na nasledny dalSi predaj cennych papierov prostrednictvom finanéného
SPFOSLIEAKOVALEIA ... eeeeeee ettt ettt e e e e ettt e e e e e e aa bt e eeeaaeeaaanntbeeeeaeeeaannbnneaaaeeaaannees
4.6 VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VO €I EMITENTOVI V SLOVENSKEJ REPUBLIKE
4.7 PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A PODMIENKY OBCHODOVANIA ....vvvieeeeeresineeeassneeeeesaseeeesssneeessnseeees
4.8 DODATOCNE INFORMACIE ... s
4.8.1 Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov
48.2 Audit informacii v kapitole 5 (Udaje o cennom papieri) Prospektu
4.8.3 INfOrmMAcie ZNAlCOV @ tretE] SLIANY .....c..uiiiiiie e it e e e e e e e e e e s e st e eeaaeeeannnes



4.8.4 UVerové a iNGIKatiVNe FALINGY...........covivevereeeieeeeeeeeeeee et eeeete s et es et te et saeseeetese et ateeseseteseessennnenaea 68
DOLEZITE UPOZORNENIA .......ovititititetitesititet et eteteteseses s ettt b bbb e sese e st s s esebebesese e e e s s s e s sebesesenis 69
ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi POJMOV A SKRATIEK
PRILOHY ...ttt 1kttt 444 b bbb s s s 44 bbb bt s et bbb bbbt e b s s e e e s s s bbb b ers

7.1 RIADNA INDIVIDUALNA U €TOVNA ZAVIERKA EMITENTA ZA ROK 2012 VRATANE SPRAVY AUDITORA K RIADNEJ
INDIVIDUALNEJ U CTOVNEJ ZAVIERKE EMITENTA ZAROK 2012....ceuniiiiii et e e e e e e e e e e eaans 73



1- SUHRN

Nizsie uvedeny suhrn spiia poziadavky Smernice Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej
ako "Smernica o prospekte") a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica
o prospekte (dalej len "Nariadenie o prospekte”), vratane poZiadaviek na obsah uvedenych v Prilohe
XXII Nariadenia o prospekte, ako aj Prilohy XXVI a Prilohy V Nariadenia o prospekte Tieto poziadavky
sa vztahuju na Dihopisy s nominalnou hodnotou jedného dlhopisu nizsou ako 100.000 EUR (alebo
ekvivalent v inej mene) pre malé a stredné podniky a spolo¢nosti s nizSou trhovou kapitalizaciou a
nizsie uvedeny suhrn je uréeny potencidlnym investorom do tychto Dlhopisov. Emitent je malym
a strednym podnikom v zmysle §120 ods. 7 Zakona o cennych papieroch, kedze podlia jeho poslednej
roénej individuainej uctovnej zavierky, priemerny pocet zamestnancov Emitenta je nizsi ako 250,
celkova suma majetku Emitenta neprevysuje 43.000.000 Eur a ¢isty rocny obrat Emitenta nepresahuje
50.000.000 Eur. Suhrm pozostava z povinne zverejiiovanych informacii, tzv. "prvkov". Tieto prvky s
oéislované v Oddieloch A az E, od A.1 po E.7. Tento suhrn obsahuje v8etky prvky, ktoré musia byt
obsiahnuté v suhrne pre tento typ cennych papierov a Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podia
Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov a Emitenta nevyzadujd, postupnost’ ¢islovania
uvedenych prvkov nemusi byt kontinualna (tj. v giselnom poradi jednotlivych prvkov mézu byt
medzery). Aj ked uréity prvok musi byt podfa Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov a
Emitenta do sthrnu zahrnuty, je mozné, e ohladom takého prvku neexistuji Ziadne relevantne
informacie. V takom pripade je v suhrne uvedeny struény popis prislusného prvku s poznamkou
"NepouiZije sa".

Oddiel A — Uvod a upozornenia

" Prvok Poziadavka na zverejnenie

A Upozornenia Tento sthm predstavuje Uvod Prospektu a st v lom uvedené
zakladné informacie o Emitentovi a Dlhopisoch obsiahnuté na
inygch miestach tohto Prospektu. Tento suhrn nie je
vyéerpavajlci a neobsahuje véetky informacie, ktoré mozu byt
pre potencialnych investorov vyznamne.

Kazdé rozhodnutie investovat do Dlhopisov by malo byt
zaloZené na tom, Ze investor zvazi tento Prospekt ako celok.
Kazdy potencialny investor by si pred rozhodnutim o investicii
do Dlhopisov mal pozorne preéitat cely Prospekt, vratane
finanénych Gdajov a prislusnych poznamok, pricom by mal
starostlivo zvazit véetky rizikové faktory uvedené v tomto
Prospekte.

Ak bude na sude uplatneny narok na zaklade informacii
uvedenych v Prospekte, méze byt Zalujuci investor povinny pred
zacatim stdneho konania vynalozit naklady na preklad
Prospektu, ak Prospekt nebol prelozeny do Uradneho jazyka
prislusného &lenského $tatu, v ktorom je vedené stdne konanie,
pokial nebude v stlade s pravnymi predpismi stanovene inak.

Osoby, ktoré predlozili stihm Prospektu vratane jeho prekladu (v
pripade, ak preklad bude vyhotoveny), maji obCianskopravnu
zodpovednost za spravnost (dajov uvedenych v suhrne
Prospektu iba v pripade, ak stuhrn obsahuje zavadzajuce alebo
nepresné Gdaje pri vyklade spolu s ostatnymi Castami
Prospektu, alebo ak je suhrn zavadzajici alebo nepresny pri
vyklade spolu s ostatnymi Gastami Prospektu, alebo ak pri
vyklade spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu neposkytuje suhrn
Prospektu kltu¢ové informéacie za ucelom poméct investorom pri
zvazovani, ¢i investovat do Dlhopisov.

Zodpovednymi osobami su: /
Ing. Peter Matula, konatel: %,M

S
Ing. Juraj Sturdik, konatel: /4“&—
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Emitenta zavazuju suhlasnym prejavom vdle vzdy aspon dvaja
konatelia spolo¢ne. Konatel' sa podpisuje za Emitenta tak, ze k
vytlaéenému alebo napisanému obchodnému menu spolo¢nosti
pripoji svoj vlastnoruény podpis.

A2

Suhlasy a podmienky Emitent a osoby zodpovedné za pripravu Prospektu suhlasia s

pouzitim prospektu pri naslednom predaji alebo kone¢nom
umiestneni Dlhopisov finanénymi sprostredkovatelmi.

Sthlas s pouzitim prospektu pri naslednom predaji alebo
kone¢nom umiestneni Dlhopisov finanénymi sprostredkovatelmi
sa udeluje na dobu od datumu zaciatku primarneho predaja
(upisovania) do uplynutia 12 mesiacov odo dria pravoplatnosti
rozhodnutia NBS o schvéleni Prospektu.

Dalsi predaj Dlhopisov alebo kone&né umiestnenie Dlhopisov
prostrednictvom  finanéného sprostredkovatela sa moze
uskutoénit’ od datumu zagdiatku primarneho predaja (upisovania)
do uplynutia 12 mesiacov odo dna pravoplatnosti rozhodnutia
NBS o schvaleni Prospektu.

Ku dru vyhotovenia Prospektu nie su znami ziadni finanéni
sprostredkovatelia, ktori budi zabezpecovat dalSi predaj alebo
kone¢né umiestnenie Dlhopisov. So sthlasom Emitenta nie su
spojené Zziadne dalSie podmienky relevantné pre pouzivanie
Prospektu.

OZNAM INVESTOROM: Informéacie o podmienkach ponuky
finan éného sprostredkovate Ffa musi kazdy finan ény
sprostredkovate I poskytnt t kazdému investorovi v ¢ase
uskuto €énenia ponuky.

OZNAM INVESTOROM: V pripade pouzivania Prospektu
cenného papiera finan énymi sprostredkovate FPmi, je
povinny kazdy finan ény sprostredkovate I uviest na svojej
webovej lokalite, Ze Prospekt cenného papiera pouziv a v
stulade so suhlasom a podmienkami, ktoré su s nim
spojené.

Oddiel B — Emitent

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

B.1

Obchodnév
meno a lCO
Emitenta:

Penta Funding Public, s.r.o., ICO: 45 971 421

B.2

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
pravne

predpisy, pod la
ktorych Emitent
vykonava
¢innos t, a
krajina
zaloZenia
Emitenta

Emitent ma sidlo na adrese Digital Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava.
Pravnou formou emitenta je spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym.

Emitent vykonava svoju ¢innost v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky, najma (ale nie vyluéne) podla nasledovnych pravnych predpisov:

» zékon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,Obchodny zakonnik “);

» zékon €. 40/1964 Zb. Obgiansky zakonnik v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,Obéiansky zakonnik “);

» zékon €. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani (Zivhostensky zakon)
v zneni neskorsich predpisov;

» zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v
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zneni neskorSich predpisov (dalej len ,Zakon o cennych papieroch “);
» zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,Zakon o dlhopisoch *);
» zakon €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,Zakon o dani z prijmov “); a
» zakon ¢&. 7/2005 Z.z. o konkurze a reStrukturalizacii v zneni neskorSich
predpisov (dalej len ,Zakon o konkurze “).
B.4b Opis NepouZije sa.
akychko Pvek
znamych Emitentovi nie s zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti,
trendov_, _ o ktorych by bolo realisticky pravdepodobné, Ze budd mat podstatny vplyv na
zasahujucich ¢innost a vyhliadky Emitenta po¢as bezného u¢tovného obdobia.
Emitenta
a odvetvia jeho
aktivit
B.5 Opis skupiny, Emitent je €lenskou spolo¢nostou skupiny spolo¢nosti ovladanych spolo¢nostou
ktorej je Penta Investments Limited, zaloZenou podla prava ostrova Jersey, registratné

Emitent €lenom
a postavenie
Emitenta v
skupine

Cislo 109645, so sidlom 47th Esplanade, St. Helier, Jersey, JE1 OBD, Channel
Islands (tato spolo¢nost dalej ako "Penta Jersey " a skupina fiou ovladanych
spolo¢nosti dalej ako "Skupina ). Skupina je stredoeurdpska investi¢na skupina,
ktora pdsobi na trhu od roku 1994, ma 200 zamestnancov v 7 zastUpeniach
(Praha, Bratislava, VarSava, Mnichov, Limassol, Amsterdam a Jersey). Skupinu
tvori viac nez 500 spolo¢nosti tvoriacich aktualne 35 investi¢nych projektov
podnikajicich najmd v sektoroch bankovnictva, zdravotnictva (vratane
zdravotného poistenia), developmentu a prevadzky komerénych nehnutelnosti,
potravinarstva, maloobchodu, energetiky a hutnictva v Slovenskej republike,
Ceskej republike, Polsku, Nemecku a Madarsku. Skupina je tak odvetvovo
i regiondlne vyznamne diverzifikovana, avyznamna ¢ast jej portfélia tvoria
investicie v sektoroch odolnych voéi hospodarskym cyklom (napr. zdravotnictvo,
energetika).

K 31.12.2012 dosiahla €ista hodnota imania (NAV) Penta Jersey hodnotu 1,425
mld. EUR (podla fair value accounting) a Cisty zisk 147 mil. EUR, pri¢om Skupina
je dihodobo ziskova. ZadlzZenie je konzervativne — pomer dlhu a equity (NAV) je
menej ako 1. Portféliové spolo¢nosti Skupiny v su¢asnosti poskytuju okolo 33 tis.
pracovnych miest, pricom vroku 2012 ich vytvorili viac nez 500. Investicna
stratégia Skupiny pocita so zameranim sa na vacéSie spolo¢nosti s EBITDA 30
mil. EUR a viac, v regiéne strednej a vychodnej Europy.

Vyroéné spravy Penta Jersey a Skupiny sa nachadzaju na webovom sidle
www.pentainvestments.com.

Spolocnosti Skupiny doteraz emitovali viac ako 40 emisii dlhopisov v celkovej
menovitej hodnote prevySujucej 450 milibnov EUR, pricom vSetky emisie boli
Uspesne umiestnené a vSetky dlhopisy, pri ktorych uz nastala splatnost, boli vzdy
riadne a vcas splatené.

Emitent nevlastni zZiadne majetkové podiely v inych pravnickych osobach a nie je
ovladajucou osobou Ziadnej pravnickej osoby, tj. nema Ziadnu dcérsku
spolo¢nost.

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost PENTA INVESTMENTS LIMITED,
zalozend podla prava Cyperskej republiky, so sidlom Agias Fylaxeos &
Polygnostou, 212, C&l CENTER, 2" floor, P.C. 3803, Limassol, Cyprus, zapisana
v Registri spolo¢nosti Ministerstva obchodu, priemyslu a turizmu Cyperskej
republiky pod €. HE 158996 (dalej len "Penta Cyprus ").

Majoritnym akcionarom s podielom 99,9995% a ovladajlicou osobou spolo¢nosti
Penta Cyprus je spolo€nost Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolo¢nosti Penta Jersey je spoloénost Penta Investments
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Group Limited, zaloZzena podla prava ostrova Jersey, registracné ¢islo 112251, so
sidlom 17 Esplanade, St Helier, Jersey JE2 3QA (dalej len "PIGL").
Akcionarmi PIGL su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100%
dceérskych spolocnosti) fyzické osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva, Jozef
Oravkin, Martin Kisik, Eduard Matak, Jozef Spirko a lain Child.
ZjednoduSena Struktira Skupiny je nasledovna:
bl
Hazeak
Marek Dospiva
JozefQ;ﬁ,_\g}s_j_u
Martin Kigik
Eduarsd Matak
Jozef Spirko
lain Child
100%
| PIGL |
| 100%
| Pentg Jersey |
99,9995%
|
umgm?gﬁ?fﬁwgal | ualﬂm%ﬁﬁ;ﬁmgﬂ | Penta Cyprus |
100%
Parifaliove spolognasti
Emitent nema informécie o tom, ¢i je linia priameho alebo nepriameho ovladania
Emitenta zaloZzena popri majetkovej U(casti a vlastnictve obchodnych
podielov/akcii aj na inych formach ovladania.
B.9 Prognéza zisku NepouZije sa.
Emitent sa rozhodol nezahrnit do Prospektu Ziadnu prognézu ani odhad zisku.
Ku driu vyhotovenia Prospektu Emitent nezverejnil a rozhodol sa ani v budicnosti
nezverejnovat ziadnu prognézu ani odhad zisku.
B.10 Opis povahy Nepouzije sa.
akychko I'vek
vyhrad _ Auditorska sprava ohfadom uétovnej zavierky Emitenta, z ktorej vychadzajd
v aL,IdItOI’SKEJ historické finanéné informacie uvedené v Prospekte, neobsahuje Ziadne vyhrady.
sprave
o historickych
finan €nych
informéciach
B.12 Vybrané k PU€ové historické finan €né informacie o Emitentovi za kazdy finan  ény rok obdobia,

za ktoré sa historické finan ¢€éné informéacie uvadzaju, a za kazdé nasledujiuce fina néné
medziobdobie, doplnené o porovnavacie Udaje za rovn  aké obdobie predchadzajuceho

finan éného roka okrem pripadov, ak poziadavka na porovnav  acie slUvahové Udaje nie je

splnena uvedenim koncoro €énych stvahovych Gdajov

Nasledujuce tabulky uvadzaji prehlfad hlavnych historickych finanénych Gdajov Emitenta podla
vSeobecne aplikovanych U¢tovnych predpisov Slovenskej republiky za finanény rok kongciaci
31.12.2012, kedze Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle § 120 ods. 7 Zakona o cennych
papieroch. Uvedené Udaje pochadzaju z auditovanej riadnej individualnej Guctovnej zavierky Emitenta
za prislusné uctovné obdobie.

Vykaz ziskov a strat Emitenta za rok 2012 (v EUR)

Vykaz ziskov a strat (vybrané ukazovatele v EUR) 31 .12.2012 31.12.2011
Trzby z predaja tovaru

Naklady vynaloZzené na obstaranie predaného tovaru
Obchodn& marza

Vyroba
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Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob

Aktivacia

Vyrobna spotreba

1950

1968

Spotreba materialu, energie a ostatnych
neskladovatelnych dodavok

40

Sluzby

1910

1968

Pridana hodnota

-1 950

-1 968

Osobné néklady sucet

Mzdové naklady

Odmeny ¢lenom organov spoloénosti a druzstva

Naklady na sociélne poistenie

Sociélne naklady

Dane a poplatky

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a
dlhodobému hmotnému majetku

Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu

Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a
predaného materidlu

Tvorba a zUétovanie opravnych poloziek k pohladavkam

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti

Ostatné naklady na hospodarsku €innost’

Prevod vynosov z hospodarskej €innosti

Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost

Vysledok hospodarenia z hospodarskej  €innosti

-1 956

-1975

Trzby z predaja cennych papierov a podielov

Predané cenné papiere a podiely

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej Uc¢tovnej jednotke
a v spolo¢nosti s podstatnym vplyvom

Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a
podielov

Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku

Naklady na kratkodoby finanény majetok

Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z
derivatovych operéacii

Néaklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové
operacie

Tvorba a zlUcétovanie opravnych poloziek k finanénému majetku

Vynosové uroky

232 175

Nakladové roky

223 759

Kurzové zisky

Kurzové straty

Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti

Ostatné naklady na finanénu ¢innost

10 139

23

Prevod finanénych vynosov

Prevod finanénych néakladov

Vysledok hospodarenia z finan  €nej €innosti

-1723

-23

Vysledok hospodarenia z beznej  €innosti pred zdanenim

-3679

-1 998

Dan z prijmov z bezZnej ginnosti

- splatna

- odloZena

Vysledok hospodérenia z beznej  €innosti po zdaneni

-3 679

-1 998

Mimoriadne vynosy

Mimoriadne néklady

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej  €innosti pred zdanenim

Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti

- splatna

- odloZzena

Vysledok hospodéarenia z mimoriadnej  €innosti po zdaneni

Vysledok hospodarenia za i étovné obdobie pred zdanenim

-3679

-1 998

Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom

Vysledok hospodarenia za 4 €tovné obdobie po zdaneni

-3679

-1 998

Slvaha Emitenta za rok 2012 (v EUR)

AKTIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2012

31.12.2011

SPOLU MAJETOK

10 048 532

5021

Neobezny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Aktivované naklady na vyvoj
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Softvér

Ocenitelné prava

Goodwill

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok

Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok st €et

Pozemky

Stavby

Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci

Pestovatel'ské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata

Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok

Opravna polozka k nadobudnutému majetku

Dlhodoby finan ény majetok su et

Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej Uétovnej jednotke

Podielové cenné papiere a podiely v spolo€nosti s podstatnym
vplyvom

Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely

P&zicky uctovnejjednotke v konsolidovanom celku

Ostatny dlhodoby finanény majetok

P&zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok

Obstaravany dlhodoby finanény majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby
finan€ny majetok

Obezny majetok

10 048 532

5021

Zasoby

Materidl

Nedokonéena vyroba a polotovary vlastnej vyroby

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

Dlhodobé poh Fadavky

9 980 000

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Pohladavky voci dcérskej Uctovnej jednotke a materskej uctovnej
jednotke

9 980 000

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spoloénikom, élenom a zdruzeniu

Iné pohladavky

OdloZena darnova pohladavka

Kratkodobé poh Fadavky su et

56 174

5 000

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnotazéakazky

Pohladavky voci dcérskej Uctovnej jednotke a materskej ictovnej
jednotke

56 174

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu

Sociélne poistenie

Dariové pohladavky a dotécie

Iné pohladavky

5 000

Finan €né U éty su et

12 358

21

Peniaze

176

Uty v bankach

12182

21

Ugty v bankach s dobou viazanosti dlh§ou ako jeden rok

Kratkodoby finanény majetok

Obstaravany kratkodoby finanény majetok

Casoveé rozliSenie

Naklady buducich obdobi dlhodobé

Naklady buducich obdobi kratkodobé

Prijmy budtcich obdobi dlhodobé

Prijmy budtcich obdobi kratkodobé

PASIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2012

31.12.2011

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

10 048 532

5021

Vlastné imanie

-677*

3002

Zakladné imanie su ¢et

5 000*

5 000

Zakladné imanie

5 000*

5000

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Zmena zakladného imania
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Pohladavky za upisané vlastné imanie

Kapitélové fondy su éet

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitalovych vkladov

Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov

Ocenovacie rozdiely z kapitalovych G€astin

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zli¢eni, splynuti a rozdeleni

Fondy zo zisku su €et

Z&konny rezervny fond

Nedelitelny fond

Statutarne fondy a ostatné fondy

Vysledok hospodéarenia minulych rokov

-1 998

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradend strata minulych rokov

-1 998

Vysledok hospodérenia za G €tovné obdobie po zdaneni

-3 679

-1 998

Zavazky

10 049 209

2019

Rezervy su cet

552

Rezervy zadkonné dihodobé

Rezervy zakonné kratkodobé

Ostatne dlhodobé rezervy

Ostatne kratkodobé rezervy

552

Dlhodobé zavazky su €et

Dlhodobé zavazky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Dlhodobé nevyfakturované dodavky

Dlhodobé zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej
Gcétovnej jednotke

Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsolidovaného celku

Dlhodobé prijaté preddavky

Dlhodobé zmenky na Ghradu

Vydané dlhopisy

Zavazky zo socialneho fondu

Ostatné dlhodobé zavazky

OdlozZeny dariovy zavazok

Kratkodobé zavazky su ¢éet

324

2019

Zavéazky z obchodného styku

324

1969

Cista hodnota zakazky

Nevyfakturované dodavky

Zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej UGcétovnej
jednotke

50

Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku

Zavazky vodi spoloénikom a zdruZeniu

Zavazky voci zamestnancom

Zavazky zo socialneho poistenia

Dariové zavazky a dotacie

Ostatné zavazky

Kratkodobé finan €né vypomoci

Bankové tvery

10 048 333

Bankové lvery dlhodobé

10 000 000

Bezné bankové Gvery

48 333**

Casové rozliSenie si €et

Vydavky buducich obdobi dlhodobé

Vydavky buducich obdobi kratkodobé

Vynosy buducich obdobi dlhodobé

Vynosy buducich obdobi kratkodobé

*) S G¢innostou od 23.7.2013 bolo zvySené zakladné imanie Emitenta o 995.000 EUR na celkovu
sumu 1.000.000 EUR, v dosledku ¢oho hodnota viastného imania Emitenta je ku dfiu vyhotovenia

Prospektu kladna.

**) Uvedena Ciastka predstavuje Uroky z Existujuceho dizného Gveru naakumulované do 31.12.2012,

ktoré boli splatné a splatené v januari 2013.

Vyhlasenie, ze V obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej i¢tovnej zavierky Emitenta (za
nedoslo k Ziadnej rok 2012) do dria vyhotovenia Prospektu nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene
podstatnej vo finanénej ani obchodnej situacii Emitenta.

negativnej zmene
vo vyhliadkach
Emitenta od
datumu jeho
naposledy
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zverejnenej
auditovanej
Uuctovnej zavierky

Opis vyznamnych
zmien vo finan €nej
alebo obchodnej
situacii Emitenta
nasledujucich po
obdobi, za ktoré

su uvedené
historické

finan éné
informéacie

Emitent vydal dlhopisy s nazvom Dlhopisy Penta Public 1, s pridelenym
identifikaénym koédom ISIN SK4120009465 séria 01, v najvys$Sej sume
menovitych hodnét 10.000.000 EUR, s datumom vydania 20.9.2013 a so
splatnostou 20.9.2016, ktorych prospekt bol schvaleny Narodnou bankou
Slovenska dria 12.9.2013 (dalej ako "Existujuca emisia").

Emitent poskytol Gver je vo vySke 8.600.000 EUR spolo¢nosti Penta Cyprus
na zaklade Zmluvy o Gvere (Credit Contract) zo dfia 02.10.2013.

Iné vyznamné skutoénosti oproti Uétovnej zavierke Emitenta (za rok 2012)
k datumu prospektu nenastali, kedZze emitent nevykonaval ind obchodnu
¢innost.

B.13 Opis vSetkych Od vyhotovenia poslednej auditovanej Uc¢tovnej zavierky Emitenta (za rok
nedavnych 2012) do dna vyhotovenia Prospektu nenastali ziadne udalosti, ktoré by boli
udalosti relevantné pre posudenie jeho platobnej schopnosti.

Specifickych pre
Emitenta, ktoré su
v podstatnej miere
relevantné pre
vyhodnotenie jeho
platobnej
schopnosti

B.14 Zavislos t Emitenta | Emitent je priamo zavisly od spolo¢nosti Penta Cyprus, ktora je jeho jedinym
od inych spolo¢nikom. Nepriamo je Emitent zavisly od spolo¢nosti Penta Jersey, ktora
subjektov v je jeho nepriamym 99,9995% akcionarom a hlavnou holdingovou
skupine (pozri aj spolo€nostou celej Skupiny.
informéacie
uvedené v prvku Emitent je spolo¢nostou primarne zalozenou za G¢elom ziskavania externého
B.5) financovania podnikatelskych aktivit Skupiny ako celku . Z tohto dévodu je

vyznamne zavisly od navratnosti Gverov a p0ziCiek, ktoré poskytuje inym
spolo¢nostiam Skupiny, a Grokov z nich. Ak by Skupina ako celok
nedosahovala vysledky postacujuce prinajmensom na obsluhu jej dihu, malo
by to vyznamny vplyv na prijmy Emitenta a na jeho schopnost spinit svoje
zavazky z Dlhopisov. Nad ramec tychto aktivit nevykonava Emitent obvykle
Ziadne iné ¢innosti.

B.15 Opis hlavnych Hlavnou ¢innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania

€innosti Emitenta podnikatel'skych aktivit Skupiny ako celku prostrednictvom prijimania Gverov,
poziCiek, emitovania zmeniek a vydavania dlhopisov. Prostriedky ziskané z
tychto externych zdrojov financovania Emitent poskytuje najma vo forme
Uverov alebo pozi¢iek inym spolo¢nostiam Skupiny podla ich aktualnych
potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonava Emitent obvykle ziadne iné
¢innosti.

B.16 Udaje o Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost Penta Cyprus.

vlastnikoch a
ovladajdcich
osobach Emitenta

Majoritnym akcionarom s podielom 99,9995%
spolo¢nosti Penta Cyprus je Penta Jersey.

a ovladajucou osobou

Jedinym akcionarom spolo¢nosti Penta Jersey je PIGL.

Akcionarmi PIGL su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100%

dcerskych spolo¢nosti) fyzické osoby — Jaroslav HaS¢ak, Marek Dospiva,
Jozef Oravkin, Martin Kusik, Eduard Matak, Jozef Spirko a lain Child.

Emitent nema informacie o tom, &i je linia priameho alebo nepriameho
ovladania Emitenta zaloZena popri majetkovej G¢asti a vlastnictve obchodnych
podielov/akcii aj na inych formach ovladania.
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Oddiel C — Cenné papiere

Prvok PoZiadavka na zverejnenie
Cl1 Opis druhu a triedy cennych Druh CP: Dlhopis
papierov ponukanych alebo
prijimanych na obchodovanie, Forma a podoba CP: | Dlhopis v zaknihovanej podobe na
vratane akéhoko Pvek dorugditela
identifika éného €isla cennych
papierov ISIN: SK4120009572 séria 01
Nazov CP: Dlhopisy Penta Public 2
Cc.2 Mena emisie cennych papierov EUR
C5 Opis vSetkych obmedzeni Prevoditelnost Dlhopisov nie je obmedzena.
prevodite I'nosti cennych papierov
c.8 Opis prav spojenych s cennymi Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani a

papiermi, vratane poradia a
obmedzeni

uplatiiovani su obsiahnuté v prisluSnych pravnych predpisoch
Slovenskej republiky, najma v Zakone o dlhopisoch, Zakone o
cennych papieroch, Obchodnom zakonniku a Zakone
o konkurze. Tieto prava nie sU obmedzené, s vynimkou
obmedzeni vyplyvajlcich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju
prav veritelov vo vSeobecnosti.

Majitel Dlhopisu méa predovSetkym pravo na splatenie Menovitej
hodnoty a vyplatenie prislusného vynosu v sulade s Prospektom
a informaciami uvedenymi v Prospekte.

Podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych ku driu
vyhotovenia Prospektu sa prava z Dlhopisov premléuja
uplynutim 10 rokov odo dna ich splatnosti.

Zavazky z Dlhopisov predstavuju priame, vSeobecné,
nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavazky
Emitenta, ktoré suU navzajom rovnocenné (pari passu) a ¢o do
poradia ich uspokojenia budd vzdy postavené rovnocenne (pari
passu) medzi sebou navzajom a prinajmenSom rovnocenne
(pari passu) voci vSetkym inym sucasnym a buducim priamym,
vSeobecnym, nezabezpedenym, nepodmienenym a
nepodriadenym zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov
Emitenta, o ktorych inak ustanovuji kogentné ustanovenia
pravnych predpisov. Emitent sa zavazuje zaobchadzat za
rovnakych podmienok so vSetkymi Majitelmi DIhopisov rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze
akykolvek zavazok Emitenta, ktorého veritefom je alebo
kedykolvek pocas jeho existencie bola osoba, ktord je alebo
kedykolvek predtym bola "spriaznenou osobou" Emitenta podfla
89 Z4&kona o konkurze (dalej len "spriazneny zavazok ") bude
(1) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej
republike automaticky a priamo zo zakona podriadeny vSetkym
ostatnym nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto
spriazneny zavazok nebude méct byt splneny skor ako budu
splnené vSetky ostatné nepodriadené zavazky Emitenta vodci
jeho veritefom, ktori si svoje pohladavky riadne prihlasili do
konkurzu na majetok Emitenta a (2) v reStrukturalizacii Emitenta
nemdze byt spriazneny zavazok splneny v rovnakom alebo
vacsom rozsahu ako akykolvek iny nepodriadeny zavazok
Emitenta voci jeho veritefom, ktori si svoje pohladavky riadne
prihlasili v resStrukturalizacii Emitenta.

Dlhopisy budi vydané vyluéne Emitentom, ktory je jedinym
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diznikom zavézkov =z Dlhopisov. Ziadna ina osoba
neposkytuje oh Fadom Dlhopisov Ziadne ru ¢&enie ani iné
zabezpe€enie, ktoré by umoz novalo Majite Fom Dlhopisov
uplat novat’ akéko Fvek naroky z Dlhopisov vo €i inej osobe
ako Emitent alebo vo €i majetku inej osoby ako Emitenta

C.9

Udaje o nominalnej trokovej
sadzbe, datume, od ktorého sa
urok stava splatnym, datumoch
splatnosti Urokov a zastupcovi
majite Fov cennych papierov

Vynos a konvencia pre vypo €et vynosov: Vynos je uréeny
pevnou Urokovou sadzbou vo vySke 4,95 % p.a. z Menovitej
hodnoty Dlhopisu. Vynos sa vypocita ako sucin (a) Menovitej
hodnoty Dlhopisu, (b) pevnej Urokovej sadzby podla
predchadzajicej vety a (c) podielu poctu dni aktualneho
obdobia a poétu dni aktualneho roku ("Act/Act" podla pravidla
ICMA &. 251), pricom:

1. "poc¢tom dni aktudlneho obdobia" sa rozumie skutoény
pocet dni prislusného (aktudlneho) obdobia medzi
aktudlnym  terminom  vyplaty  vynosu Dlhopisov
a bezprostredne predchadzajucim terminom vyplaty vynosu
Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom vydania
Dlhopisov;

2. "aktualnym rokom" sa rozumie obdobie od Datumu vydania
Dlhopisov do dfia prvého vyroc¢ia Datumu vydania DIhopisov
(vratane) a kazdé dalSie obdobie odo dna nasledujuceho po
poslednom dni predchadzajuceho obdobia do prvého
vyroia posledného dfia predchadzajiceho obdobia
(vratane), podla toho, do ktorého ztychto obdobi spada
prislusny termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a

3. "pocétom dni aktualneho roku" sa rozumie sucin pocétu dni
aktualneho obdobia a poc¢tu terminov vyplaty vynosu
Dlhopisov za aktudlny rok, t.j. baza pre vypocéet vynosu je
Act/Act podla pravidla ICMA €.251.

Datum vydania Dlhopisov: Datum vydania Dlhopisov (datum
emisie) je 29. november 2013.

Vyplacanie vynosu Dlhopisov: Vynos Dlhopisov bude
vyplacany v nasledujucich terminoch: 29. maja 2014, 29.
novembra 2014, 29. maja 2015 a 29, novembra 2015. Prva
vyplata vynosu sa uskuto¢ni dfia : 29. maja 2014. Ak pripadne
termin vyplaty vynosu Dlhopisov na den, ktory nie je Pracovnym
driom, za termin vyplaty vynosu Dlhopisov sa povazuje najblizsi
nasledujlci Pracovny den, pricom Majitel DIhopisu nema narok
na Urok alebo akékolvek iné plnenie za takyto odklad terminu
vyplaty vynosu Dlhopisov.

Datum ex-kupoén: je stanoveny na desiaty Pracovny def pred
terminom vyplaty vynosu Dlhopisu, resp. pred terminom
pred¢asnej splatnosti Dlhopisu. Vyplatu vynosu Dlhopisu za
prislusné obdobie dostane iba ten Majitel Dlhopisu, ktory bude
Majitelom Dlhopisu podfa evidencie vedenej spolo¢nostou
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29.
augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO 31
338 976 (dalej len "CDCP") v Pracovny den bezprostredne
predchadzajici datumu ex-kupoén.

Den splatnosti: Pokial neddjde k Pred€asnému splateniu
Dlhopisov v sulade s tymto Prospektom, Menovitd hodnota
Dlhopisov je jednorazovo splatna dria 29. novembra 2015.

Datum ex-istina: je stanoveny na desiaty Pracovny den pred
Drfiom splatnosti Dlhopisov, resp. v pripade Pred¢asného
splatenia pred Terminom pred¢asnej splatnosti. Menovita
hodnota Dlhopisu bude vyplatena iba tomu Majitelovi Dlhopisu,
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ktory bude Majitefom DIhopisu podla evidencie vedenej CDCP v
Pracovny der predchadzajici bezprostredne datumu ex-istiny.

Zastupca Majite 'ov Dlhopisov: Nebol ustanoveny Ziaden
zastupca Majitelov Dlhopisov.

c.10 Derivatovéa zlozka NepouZije sa.
Dlhopisy nemaju Ziadnu derivatovd zlozku.
Cc.11 Prijatie na obchodovanie NepouZije sa.
Emitent nema v Umysle poziadat o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na Ziadnom doméacom ani zahraniénom
regulovanom trhu ani burze.
Oddiel D — Rizika
Prvok PoZiadavka na zverejnenie
D.2 KFa€ové informéacie o Rizikové faktory vztahujuce sa na Emitenta a Skupinu zahffiaja
najvyznamejSich rizikach predovSetkym nasledovné:
Specifickych pre Emitenta »  Kreditné riziko
» Riziko likvidity
» Externa regulacia
» Celkova hospodarska situacia v regione Emitenta
» Riziko sudnych sporov
» Riziko straty kla¢ovych os6b
» Riziko Uniku informacii
» Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych
spoloénosti Skupiny
» Riziko podriadenia narokov Emitenta
» Riziko naroku vyluéne voci Emitentovi
» Riziko dalSieho zadlzenia
» Riziko Sikan6zneho konkurzného konania
»  Technické riziko
» Riziko zmeny stratégie Skupiny
» Riziko zmeny korporatnej Struktary
» Rizika spojené s pripadnou insolvenciou
»  Akvizicné rizika
» Riziko nedostatku likvidity
» Trhové rizika
> Urokové riziko
> Uverové riziko
» Predikéné a valuaéné rizika
» Cezhrani¢né a menové rizika
» Prevadzkové rizika
» Riziko zlyhania riadenia rizik
» Pravne aregulacné rizika
» Riziko kontinuity vztahov so zdkaznikmi
» Riziko refinancovania
» Riziko mimoriadnych udalosti
D.3 KFa€ové informéacie o Rizikové faktory vztahujice sa na Dlhopisy zahffiaja

najvyznamnejSich rizikach
Specifickych pre cenné papiere

predovSetkym nasledovné:

VSeobecné rizika spojené s Dlhopismi:

Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podfla svojich
pomerov urcit vhodnost investicie do Dlhopisov. Kazdy investor
by mal predovsetkym:

» mat dostatoéné vedomosti a sklsenosti k G¢elnému
oceneniu Dlhopisov, vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov a ohodnotit' informéacie uvedené v Prospekte
alebo akomkolvek jeho dodatku ¢&i doplneni priamo
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alebo odkazom;

» mat vedomosti o primeranych analytickych nastrojoch
k oceneniu a pristup k nim, a to vzdy v kontexte svojej
konkrétnej finan¢nej situacie, investicie do DIlhopisov a
jej dopadu na svoje investicie a/alebo na svoje celkové
investi¢né portfolio;

» mat dostato¢né finanéné prostriedky a likviditu k tomu,
aby bol pripraveny niest vSetky rizika investicie do
Dlhopisov;

» Uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov (predovSetkym
tomuto Prospektu) a byt oboznameny so spravanim ¢i
vyvojom akéhokolvek prislusného ukazovatela alebo
finanéného trhu;

» byt schopny ocenit (bud sam alebo s pomocou
finanéného poradcu) mozné scenare dalSieho vyvoja
ekonomiky, Urokovych sadzieb alebo inych faktorov,
ktoré mdézu mat vplyv na jeho investiciu a na jeho
schopnost znasat mozné rizika;

» byt schopny vyhodnotit investiciu do DIhopisov v ramci
dopadov na svoje celkové investi¢né portfolio.

Osobitné rizika spojené s DIhopismi
Riziko nevhodnosti

Riziko posudenia

Riziko nesplatenia

Riziko nizkej likvidity trhu
Menoveé riziko

Urokové riziko

Regulaéné riziko

Riziko poplatkov

Riziko dariového a odvodového zatazenia
Riziko inflacie

VVVVVYVYVVVYVYY

Oddiel D — Ponuka

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

E.2b

Dévody ponuky a pouzitia
vynosov, ak su iné nez tvorba
zisku a/alebo zaistenie proti
ur €itym rizikam.

Cisty vytazok emisie Dlhopisov bude po zaplateni vsetkych
odmien, nakladov a vydavkov v suvislosti s emisiou tykajlcich
sa najmd umiestnenia emisie, vypracovania Prospekitu a
suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN a
inych odbornych ¢innosti (tieto odmeny, naklady a vydavky
spolu v odhadovanej vySke okolo 180.000 EUR) pouzity na
financovanie spolo¢nosti v Skupine prostrednictvom Gverov
pouzité najma na (1) financovanie investi¢nych a prevadzkovych
aktivit Skupiny a (2) refinancovanie existujucich Gverov a

E.3

Opis podmienok ponuky

Menovitd hodnota kazdého Dlhopisu je 1.000 EUR.
Predpokladany objem Emisie Dlhopisov (t.j. najvy$Sia suma
Menovitych hodn6t) (12.000.000 EUR) bude ponukany v
Slovenskej republike na upisanie investorom (primarny preda;)
na zaklade verejnej ponuky cennych papierov v zmysle
ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch. Po vydani
Dlhopisov m6zu finanéni sprostredkovatelia, ktorym Emitent
udelil sthlas verejne ponuikat Dlhopisy v sekundarnom predaji
na zaklade tohto Prospektu.

Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov bude
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zabezpecdovat Hlavny manazér.

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrva odo dna 29.
novembra 2013 do dfa 31. maja 2014. Datumom zadiatku
vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na
majetkové U6ty vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na
Ucty Majitelov Dlhopisov evidované osobou, ktorej CDCP vedie
drzitelsky ucet, ak suU tieto Dlhopisy evidované na tomto
drzitelskom uéte) a zaroven aj datumom vydania Dlhopisov
(datumom emisie) bude 29. november 2013. Emisia bude
vydavana priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov (t.j. pripisovania na Ucty majitefov) skonci najneskor
10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov
alebo 10 pracovnych dni po upisani najvy$Sej sumy Menovitych
hodnét Dlhopisov (podfa toho, €o nastane skér). Emitent je
opravneny vydat Dlhopisy aj v menSom objeme, nez je
najvyssia suma Menovitych hodnét DIhopisov, pri¢om Emisia sa
bude aj v takom pripade povazovat za UspesSnu.

Investor mbze prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Ze
Hlavnému manazérovi doru¢i osobne, posStou, emailom alebo
faxom spravne a Uplne vyplneny formular objednavky na
upisanie Dlhopisov uréeny Hlavnym manazérom (dalej ako
"Objednavka ).

Dlhopisy budl vydané tym investorom (prvonadobudatelom),
ktori po dohode s Hlavnym manazérom zaplatili, resp. zaplatia
Emisny kurz a prislusny alikvotny Urokovy vynos (spolu ako
"Zavazok z upisania ") na ucet ku dfu, ktory stanovi Emitent.
Emitent  stanovil minimalnu investiciu na  jedného
prvonadobudatela vo vySke 3.000 EUR Menovitej hodnoty
Dlhopisov. Maximalna vySka investicie na jedného
prvonadobudatela je dana najvy$Sou sumou Menovitych hodnét
Dlhopisov, tj. sumou 12.000.000 EUR, Emisnym kurzom
a alikvotnym Urokovym vynosom vycislenym ku diu Ghrady
Zavazku z upisania.

Uhradou sa rozumie pripisanie sumy aspoi vo vySke Zavazku
z upisania na ucet, ktory ur¢i Emitent. V pripade, Ze investor
uhradil sumu vo vySke prevySujlacej Zavazok z upisania, Hlavny
manazér na tato skuto¢nost investora upozorni a nasledne na
zaklade prislusnej Ziadosti investora tento rozdiel investorovi
poukaze na Gcet, ktory investor uviedol vo svojej ziadosti.

Emitent na zaklade Uhrady Zavazku z upisania; investorom
zabezpedi pripisanie zodpovedajuceho mnozstva Dlhopisov na
majetkovy Ucet investora vedeny v CDCP, resp. u ¢lena CDCP.
Emitent nevyda Dlhopisy nad stanovenu najvySSiu sumu
Menovitych hodnét Dlhopisov. Emitent nestanovil moznost
vyuzitia predkupného prava, ani spbdsob nakladania s
nevykonanymi pravami upisovania. Rovnako nie je mozné
previest prava, ktoré vyplyvaju z upisania Dlhopisov na iné
osoby. Emitentom nebola stanovena minimalna vySka
Uspesnosti Emisie.

Emitent stanovil Emisny kurz na hodnotu 100% Menovitej
hodnoty Dlhopisu

Dlhopisy budd ponikané najma, nie vSak vylucne,
prostrednictvom pobockovej siete, siete retailovych pracovisk
a privatnych bankarov Hlavného manazéra.

Hlavny manazér zacne prijimat Objednavky odo dna zacatia
verejnej ponuky, t.j. od 29. novembra 2013.

Objednavky budd uspokojované priebezne tak, ako ich Hlavny
manazér prijme, ato az do chvile, kym sa poslednou prijatou
Objednavkou neumiestni cely objem Emisie, najneskor vSak do
dria 31. maja 2014. Ak tato posledna Objednavka bude zniet na
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Prvok

PoZiadavka na zverejnenie

taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevySuje
zostavajuci  sucet  Menovitych  hodndét  neumiestnenych
Dlhopisov, tato Objednavka bude uspokojena len v miere, ktora
zodpovedd  neumiestnenému  (zostavajucemu)  objemu
Dlhopisov, pricom musi byt splnend podmienka, Ze minimalna
investicia na jedného prvonadobudatela je 3.000 EUR
Menovitej hodnoty Dlhopisov. Ak tato Objednavka nespifia
podmienku minimalnej investicie podla predchadzajucej vety,
Hlavny manazér ju neuspokoji a prestane ju povazovat za
poslednd, t.j. uspokoji bezprostredne nasledujucu Objednavku,
ktora uz podmienku minimalnej investicie spifia.

Dlhopisy budld na zaklade pokynu Hlavného manazéra
pripisané na U6ty majiteflov vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP
alebo na U6ty Majitelov Dlhopisov evidované osobou, ktorej
CDCP vedie drzitelsky Gcet, ak su tieto DIhopisy evidované na
tomto drzitel[skom uéte v lehote 10 Pracovnych dni odo dna
zaplatenia Emisného kurzu.

E.4 Opis vSetkych zaujmov NepouZije sa.
podstatnych pre emisiu/ponuku,
vratane konfliktnych zaujmov Ku driu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy Ziaden
zaujem akejkolvek fyzickej alebo pravnickej osoby ztU¢astnenej
na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu a verejnd ponuku
Dlhopisov.
E.7 Odhadované néklady, ktoré Emitent nelctuje investorom Ziadne néklady ani poplatky v

Emitent alebo ponikajuci 0  étuje
investorovi

suvislosti s primarnym predajom (upisanim) DIlhopisov.

Hlavny manaZér Uctuje investorovi poplatok za vykonanie
pokynu vo vySke podla aktualneho sadzobnika poplatkov
Hlavného manaZzéra v pripade, Ze investor poda Objednavku na
upisanie Dlhopisov na zaklade prislusnej zmluvy o poskytovani
investi¢nych sluzieb a vedlajSich sluzieb uzatvorenej medzi
investorom ako klientom Hlavného manazéra a Hlavnym
manazérom ako obchodnikom s cennymi papiermi (dalej
JInvesti €éna zmluva ).

Pri predaji dlhopisov na sekundarnom trhu na pokyn investora
dany podla Investicnej zmluvy Gétuje Hlavny manazér
investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika,
ktorého vysSka ku drfiu vyhotovenia Prospektu je maximalne
0,5% z objemu obchodu, najmenej vSak 30 EUR.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zaujemca o investovanie do Dlhopisov by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom.
Informacie, ktoré Emitent v tejto kapitole predkladd zaujemcom o investovanie do Dlhopisov na
zvazenie, ako aj dalSie informacie uvedené v tomto Prospekte, by mali byt zaujemcami o investovanie
do Dlhopisov starostlivo vyhodnotené pred uskutoénenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov.

Nakup a vlastnictvo Dlhopisov su spojené s radom rizik, z ktorych su niektoré uvedené nizSie v tejto
kapitole. Nasledujuce zhrnutie rizikovych faktorov nie je vy&erpavajice, nenahradzuje Ziadnu odbornu
analyzu alebo akékolvek ustanovenie kapitoly 4.4 (Opis cennych papierov ponikanych a prijimanych
na obchodovanie a dalSie podmienky Emisie Dlhopisov) alebo Udajov uvedenych v tomto Prospekte,
neobmedzuje akékolvek prava alebo zavazky vyplyvajuce z Prospektu a v Ziadnom pripade nie je
akymkolvek investicnym odporu¢enim. Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o upisanie a/alebo
investovanie do Dlhopisov by malo byt zaloZzené na informéaciach obsiahnutych v tomto Prospekte, na
podmienkach ponuky Dlhopisov a predovSetkym na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov vykonanej pripadnym nadobudatelom Dlhopisov.

2.1 Rizikové faktory vz tahujluce sa k Emitentovi a k Skupine

Rizika vztahujuce sa k Emitentovi a k Skupine zahfiaju predovSetkym nasledujlce rizikové
faktory:

2.1.1 Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko strat, ktorym je Emitent vystaveny v pripade, ak tretie
strany (napr. iné spolo¢nosti Skupiny) nesplnia svoje zavazky voci Emitentovi
vyplyvajace z finanénych alebo obchodnych vztahov Emitenta s tymito osobami.
Kreditné riziko je z hladiska alokacie kapitalu najvyznamnejSim rizikovym faktorom,
ktorému je Emitent pri svojom podnikani vystaveny. Tato skutoc¢nost vyplyva z
charakteru Emitenta a predmetu jeho &innosti. Nevyhodou Emitenta je potencialne
mensia miera diverzifikacie kreditného rizika z hladiska protistrany a vySSia miera
citivosti na mozny default (neschopnost splacat svoje zavézky riadne a véas)
vyznamného ¢lena Skupiny, ktory je aktualne diznikom Emitenta.

2.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov na
Uhradu splatnych zavazkov Emitenta, tzn. nerovnovahy v Struktare aktiv a pasiv
Emitenta. Likvidita, lahky pristup k finanénym prostriedkom, mé zasadny vyznam pre
podnikanie Emitenta a celej Skupiny, a to hlavne v suvislosti s financovanim
podnikatelskych aktivit Emitenta a Skupiny. Riziko likvidity zahffia hlavne riziko
nemoznosti financovat aktiva prostrednictvom nastrojov so zodpovedajicou diZzkou
splatnosti a Urokovou mierou, riziko nemoznosti ziskat likvidné aktiva dostatocne
rychlo &i v dostato€nom mnozstve a riziko nemoznosti hradit splatné zavazky.

2.1.3 Externarequlacia

Potencialny investor si musi byt vedomy, do akého typu a druhu cenného papiera sa
rozhodol investovat. Pre niektorych investorov je zlozZenie ich portfélia stanovené
regulaciou vyssej autority, pripadne inych regulaénych obmedzeni a limitov.

2.1.4 Celkova hospodarska situacia v regiéne Skupiny

Celkova hospodarska situacia v regione strednej a vychodnej Europy priamo
ovplyviiuje aj hospodéarske vysledky spolo¢nosti v nej domicilovanych alebo
podnikajdcich, a teda aj Skupiny (a v rdmci nej aj Emitenta). KedZe hlavné obchodné
aktivity Skupiny su sustredené prave v regione strednej a vychodnej Eurépy, nie je
mozné vylUcit riziko, Zze v dbsledku vyznamnej negativnej zmeny vyvoja ekonomiky
krajin regionu strednej a vychodnej Eurépy sa do vacSej ¢i mensej miery zhorSia aj
hospodarske vysledky Skupiny (a v ramci nej aj Emitenta), a tym sa znizi aj jeho
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2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

schopnost plnit svoje zavéazky.

Riziko sudnych sporov

V pripade sudnych, prip. arbitrdZznych konani sa Emitent vystavuje potencialnemu
riziku, ktoré by mohli mat za nasledok zmenu finan¢nej situacie Emitenta. V priebehu
predchadzajucich 12 mesiacov pred datumom vyhotovenia Prospektu sa nekonali
Ziadne sudne, vladne ani rozhodcovské konania, ktoré by mali v nedavnej minulosti
alebo by mohli mat’ vyznamny vplyv na finanénud situaciu alebo ziskovost Emitenta a
Emitent si nie je vedomy ani hrozby takychto konani.

Riziko straty kldéovych os6b

Riziko straty kli€¢ovych osbb predstavuje riziko, Ze Emitent a Skupina nebudd schopni
dostato¢ne motivovat a udrzat osoby, ktoré su klu¢ové z hladiska schopnosti
Emitenta a Skupiny vytvarat a realizovat kli¢ové stratégie Emitenta. Medzi kfticové
osoby Emitenta a Skupiny patria ¢lenovia vrcholového vedenia Emitenta a koncovi
akcionari Skupiny.

Pre stanovenie a plnenie strategickych ciefov Skupiny je rozhodujuca kvalita
manazmentu a kli¢ovych zamestnancov. V tomto ohlade hra délezita rolu schopnost
udrzat su€asnych zamestnancov a ziskavat novych. Odchody manazérov alebo
kld€ovych zamestnancov by sa mohli negativne premietnut do obchodnych aktivit,
finanéného postavenia a hospodarskych vysledkov Skupiny, €o by mohlo nepriamo
negativne ovplyvnit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajice z DIhopisov.

Skupina pésobi v regionoch, ktoré su zaujimavé svojou polohou, infrastruktarou,
atraktivnym pracovnym trhom, ponukou a Uroviiou vzdelania pracovnej sily. Rast
dopytu nad ponukou kvalifikovanych pracovnych sil méze spésobit odliv kldi€ovych
zamestnancov a Skupina bude musiet na udrzanie alebo ziskanie zamestnancov
vynalozit vaési objem finanénych prostriedkov, ¢o méze mat negativny vplyv na
zvySenie nakladov a tym i na hospodarenie Skupiny. Skupina sleduje vyvoj v
regiénoch s cieflom stabilizovat pracovnu silu a vyhnat sa tak negativnym vplyvom v
sUvislosti so stratou vyznamnych a klG€ovych zamestnancov. Zaroven aktivne
podporuje a motivuje svojich zamestnancov k nepretrzitému zvySovaniu kvalifikacie a
praktickych poznatkov, ¢im sa snazi podporit kariérny rast svojich zamestnancov.

Skupina prijima a snazi sa udrzat’ si vysoko kvalifikovanych zamestnancov, pretoze
Uspech Skupiny je do zna€nej miery zéavisly na schopnostiach a Usili vysoko
kvalifikovanych zamestnancov. Dopyt po kvalifikovanych zamestnancoch je vysoky, a
preto Skupina venuje znacné prostriedky na nabor, vzdelavanie a odmenovanie
zamestnancov. Skupina podporuje kroky veduce k regulacii odmenovania v odvetvi
finanénych sluZieb, je si vSak zaroven i vedoma, Zze nové pravidla mézu mat dopad na
schopnost Skupiny prildkat a udrzat’ si vysoko kvalifikovanych zamestnancov.

Riziko Uniku informacii

Skupina zamestnava osoby, ktoré sa podielaju aj na priprave a realizacii stratégii celej
Skupiny, identifikacii novych investiécnych prilezitosti a urCovani obchodného
smerovania Emitenta a Skupiny. V pripade Uniku citlivych informéacii o Emitentovi
alebo Skupine méze déjst k ohrozeniu fungovania celej Skupiny alebo k strate jej
doterajSieho postavenia na trhu, €¢o by mohlo v koneénom dosledku privodit zhorSenie
finanénych vysledkov Emitenta a Skupiny.

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spoloénosti Skupiny

Emitent je servisnou spolo¢nostou Skupiny, ktorej hlavnou ¢&innostou je

Emitenta plnit svoje zavazky vo vSeobecnosti a osobitne z Dlhopisov vyznamne
zavisla od schopnosti jeho diznikov (spolo¢nosti Skupiny) tieto Gvery a pdzicky
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2.1.9

2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

splacat, ktora zase vyznamne zavisi od ich hospodarskych vysledkov. Ak by prislusné
spolo¢nosti Skupiny nedosahovali o€akavané vysledky, malo by to vyznamny vplyv na
prijmy Emitenta a jeho schopnost pinit zavazky z DIhopisov.

Emitent je spolo¢nostou bez dlhSej podnikatelskej histérie. Emitent je zalozeny
vyhradne za UCelom zabezpeCovania externého financovania aktivit Skupiny

v umysle pouzit prijmy z Dlhopisov na poskytnutie UGverového financovania
spoloénostiam Skupiny. Zisk Emitenta, jeho finanéna situacia a jeho schopnost plnit
povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov voci Majitelom Dlhopisov su zavislé na
schopnostiach jeho diznikov plnit svoje platobné zavazky voci Emitentovi riadne a
vCas. Pokial akykolvek dlznik nebude schopny splnit svoje splatné penazné zavazky
vo¢i Emitentovi riadne a v€as, mdZze byt schopnost Emitenta plnit svoje zavazky z

zavazky Emitentovi riadne a v€as a Emitent tak ziska pefiazné prostriedky, ktoré mu
umoznia uhradit’ jeho zavazky voci Majitefom Dlhopisov.

Riziko podriadenia narokov Emitenta

Kedze vacsSina pohladavok Emitenta su pohladavky voci osobam, ktoré su
"spriaznenymi osobami" Emitenta podla 89 Zakona o konkurze, v pripade konkurzu
alebo restrukturalizacie takychto dlznikov Emitenta budd pohladavky Emitenta voci
tymto osobam pravdepodobne podriadené vo vztahu k pohladavkam inych
nespriaznenych veritelov tychto oséb, v dosledku ¢oho miera ich uspokojenia mbéze
byt velmi nizka az nulova.

Riziko naroku vyluéne voéi Emitentovi

Dlhopisy sU vydané vyluéne Emitentom, ktory je jedinym dlznikom zavézkov z
Dlhopisov. Ziadna ina osoba neposkytuje oh  Fadom Dlhopisov Ziadne ru &enie ani
iné zabezpe ¢enie, ktoré by umoz novalo Majite fom dlhopisov uplat novat’
akéko I'vek naroky z Dlhopisov vo €i inej osobe ako Emitent alebo vo €i majetku
inej osoby ako Emitenta

Riziko dalSieho zadlzenia

Prijatie akéhokolvek dalSieho dlhového financovania Emitentom mo6ze v koneénom
désledku znamenat, Ze v pripade konkurzného konania, reStrukturalizacného konania,
likvidacie alebo iného obdobného konania vo vztahu k Emitentovi budd pohladavky z
Dlhopisov uspokojené v menSom rozsahu, nez keby k prijatiu takého iného dlhového
financovania nebolo byvalo doSlo.

Riziko Sikan6zneho konkurzného konania:

So zacatim konkurzného konania proti diznikovi na navrh veritela su vo vSeobecnosti
spojené urcité pravne ucinky (najma obmedzenie moznosti nakladat s majetkom),
ktoré nastanu bez ohladu na to, ¢i je navrh opodstatneny alebo nie. VSeobecne teda
nie je mozné vylucit, ze aj v pripade podania neopodstatneného navrhu na vyhlasenie
konkurzu na majetok Emitenta by Emitent mohol byt po urcity ¢as obmedzeny v
disponovani so svojim majetkom, ¢o by sa mohlo negativne prejavit na financnej
situacii Emitenta a jeho hospodarskom vysledku.

Technickeé riziko

Cinnosti Emitenta st zavislé na vyuzivani informaénych technolégii Skupiny, ktorych
¢innost méze byt ovplyvnena mnozstvom problémov, ako je nefunkénost hardwaru
alebo softwaru, fyzické zni€enie dblezitych IT systémov, Gtoky pocitacovych hackerov,
pogitagovych virusov a i. Cinnosti Emitenta st rovnako zavislé na zdielani
administrativnej, spravnej, Gcétovnej a IT infraStruktary Skupiny. Mozné zlyhanie
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2.1.14

2.1.15

2.1.16

2.1.17

niektorych prvkov ¢&i celej infrastruktiry méze mat negativny vplyv na hospodarsku
situaciu Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky z Dlhopisov.

Riziko zmeny stratégie Skupiny

Emitent je 100% vlastnenou dcérskou spolo¢nostou Penty Cyprus a nepriamo Penty
Jersey. Aj ked si Emitent nie je vedomy Ziadnych planov na zmeny v Struktdre
investovania Skupiny, nie je mozné vylucit, ze v budicnosti dojde k zmene stratégie a
Ze Penta Cyprus, Penta Jersey alebo niektory z inych ¢lenov Skupiny nezacne
podnikat’ kroky (fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd.), skor
so zretefom na prospech Skupiny ako celku nez v individualny prospech Emitenta.
Takéto zmeny mézu mat podstatny vplyv na hospodarsku situaciu Emitenta vo vztahu
voci Majitelom DIhopisov.

Riziko zmeny korporatnej Struktiry

Aj ked si Emitent nie je vedomy planov na zmeny v korporatnej Struktire, v pripade
necakanych udalosti méze déjst k zmene spolo¢nikov Emitenta ¢i k zmene podielov
jednotlivych spolo¢nikov. Tymto méze dbjst k zmene kontroly a Uprave stratégie nad
Emitentom. Zmena cielov Emitenta potom méze mat vplyv na jeho hospodarsku
situaciu a schopnost plnit svoje zavazky.

Rizika spojené s pripadnou insolvenciou

Pokial je Emitent platobne neschopny alebo predizeny, méze byt voci nemu zacaté
konkurzné konanie. V sllade so Zakonom o konkurze plati, Zze ak dlznik nie je
schopny plnit 30 dni po lehote splatnosti aspon dva penazné zavazky viac ako
jednému veritelovi alebo ak je dlznik povinny viest Gcétovnictvo podla osobitného
predpisu a ma viac ako jedného veritela a hodnota jeho zavazkov presahuje hodnotu
jeho majetku, méze byt na neho sidnym rozhodnutim vyhlaseny konkurz. Navrh na
vyhlasenie konkurzu je opravneny podat diznik, veritel, v mene dIznika likvidator
alebo ina osoba na to opravnena podla Zakona o konkurze.

V pripade, Ze bude na majetok Emitenta vyhlaseny konkurz, spada do konkurznej
podstaty vSetok majetok Emitenta, ktory Emitentovi patril ku okamziku vyhlasenia
konkurzu, ako aj majetok, ktory Emitent nadobudne v priebehu konkurzu. Vynimky z
tohto pravidla sU stanovené prisluSnymi zakonmi. V désledku vyhlasenia konkurzu
straca dlznik pravo nakladat a spravovat svoj majetok. V uzneseni o vyhlaseni
konkurzu sid ustanovi spravcu a vyzve veritelov, aby v zakonnej lehote prihlasili svoje
pohladavky; v uzneseni tiez pouci veritelov o spdsobe prihlasovania pohladavok,
nasledkoch nedodrzania lehoty na prihlasovanie pohladavok a nasledkoch
nespravneho prihlasenia pohladavok odkazom na prislusné ustanovenia tohto
zakona. Spravca pocas konkurzu vykonava spravu majetku podliehajiceho konkurzu,
spenazuje majetok podliehajlci konkurzu a z vytazku zo spenazenia tohto majetku v
sulade so Zadkonom o konkurze uspokojuje veritelov Upadcu (dlZnika) a vykonava aj
dalSie prava a povinnosti v priebehu konkurzu v stlade so Zakonom o konkurze.

Akviziéné rizika

Aj ked Skupina podrobne skima Udaje o podnikoch, ktoré planuje ziskat, nie je
mozné, aby preskimala vSetky informacie v plnom rozsahu. Ani podrobné
preskimanie Udajov nemusi odhalit existujuce a potencialne problémy ¢&i poskytnat
dostatok informacii pre posudenie vSetkych prednosti a nedostatkov. V désledku toho
moze Skupina prebrat neoakdvané zavézky (vratane pravnych poziadaviek) alebo
nespravne vyhodnotit ekonomicky potencial ziskaného podniku. Skupina tiez celi
riziku, Zze nebude schopna integrovat nové akvizicie do svojej terajSej Struktlry v
dosledku, okrem iného, odlisnej firemnej kultlry, obchodnych praktik, technologickych
systémov, problémov s integraciou novo nadobudnutého podniku do svojej
organizacnej Struktary. Existuje i riziko, Zze vynosy z akvizicie nebudl zodpovedat
vydavkom alebo zadlZeniu s nimi spojenymi, pripadne kapitalovym investiciam
nevyhnutnym k rozvoju tychto podnikov. Aj napriek snahe o identifikaciu vhodnych

-23-



2.1.18

2.1.19

2.1.20

partnerov pre akvizicie nemusia tieto aktivity priniest zodpovedajlice hospodarske
vysledky alebo oddvodnit vysku investicii a dalSich zavazkov.

Nepriaznivé trhové alebo hospodarske podmienky mézu mat negativny vplyv na
investicné projekty Skupiny. Pokial hodnota tychto investicii vyrazne klesa, nemusi
Skupina obdrzat’ podiel na vynosoch a zisk z tychto investicii (na ktoré ma Skupina v
urcitych pripadoch pravo). Rovnako méze byt Skupina natend investorom vrétit ¢ast
(alebo vSetky) z uz obdrzanych vynosov a méze stratit i pomernu ¢ast investovaného
kapitalu. Skupina celi i riziku, Ze nebude schopna svoju private equity investiciu
sukromného kapitalu spenazit' ¢i uz pri pripadnom predaji alebo pri primarnej verejnej
ponuke na kapitalovom trhu.

Riziko nedostatoénej likvidity

Likvidita, lahky pristup k finanénym prostriedkom, ma zasadny vyznam pre podnikanie
celej Skupiny, a to hlavne v suavislosti s financovanim podnikatelskych aktivit ¢lenov
Skupiny. Riziko nedostatocnej likvidity zahffia hlavne riziko nemoznosti financovat
aktiva prostrednictvom néastrojov so zodpovedajiucou dizkou splatnosti a Grokovou
mierou, riziko nemoznosti ziskat likvidné aktiva dostato€ne rychlo & v dostatoénom
mnozstve a riziko nemoznosti hradit splatné zavazky.

K vyznamnému obmedzeniu likvidnej pozicie méze dojst, pokial bude pristup
k externym zdrojom financovania obmedzeny, pokial Skupina nebude schopna predat
svoj majetok, ¢i dojde k zvySeniu nakladov na likviditu. Schopnost’ Skupiny dosiahnut
na zabezpecené a nezabezpecené financovanie a naklady s tym spojené si okrem
iného ovplyvnené zvySenim Urokovych sadzieb, kreditnymi rozpatiami, regulaénymi
poziadavkami, vnimanim rizika Skupiny a/alebo bankového, finanéného sektora ako
celku. V pripade obtiaznych podmienok na kapitadlovych a penaznych trhoch mézu
naklady na financovanie Skupiny narast, alebo méze dojst k poklesu dostupnosti
finanénych prostriedkov a tak i schopnosti rozsirit a podporit aktivity Skupiny a jej
¢lenskych spolo¢nosti s pripadnymi negativnymi dopadmi na hospodarenie Skupiny.
Za predpokladu, Ze Skupina nebude schopna ziskat potrebné prostriedky na
kapitalovych trhoch, méze byt donutena k predaju majetku, aby plnila svoje zavazky.
V dobe znizenej likvidity ¢i obtiaznych podmienok na trhu nemusi byt Skupina
schopna predat niektoré zo svojich aktiv, alebo mdéze dojst k predaju majetku za
znizené ceny. V oboch pripadoch to m6ze mat nepriaznivy vplyv na ich vysledky
hospodarenia a finanénu situaciu.

Trhové rizika

Ekonomicka a hospodarska situacia v krajinach, v ktorych Skupina pdsobi, je
ovplyvnena okrem iného vySkou drokovych sadzieb a inflaciou. Tempo
hospodarskeho rastu, zisky firiem, vnatroStatne a medzinarodné toky kapitalu,
zadlZenie Statu, zavislost na medzindrodnom obchode a citlivost na ceny komodit
hraja kla¢ovl dlohu v hospodarskom raste a znacne sa liSi krajina od krajiny.
Nepriaznivy vyvoj v hospodarskej situacii v krajinach, v ktorych Skupina pdsobi, sa
mdze negativne prejavit na hospodarskych vysledkoch Skupiny.

Skupina usiluje o diverzifikaciu svojich prijmov v ramci ponukanych produktov,
geografického rizika a odvetvi, v ktorych pdsobi. Aj napriek tomuto Usiliu je ale stale
vystavena vyznamnej volatilite pefaznych tokov, volatilite finanénych a kapitalovych
trhov. Skupina sa usiluje o zvySenie tych zloZiek svojho podnikania, ktoré su
charakterizované stabilnymi penaznymi tokmi. Nie menej vyznamny podiel na
penaznych tokoch predstavuji transakcie - nakupy a predaje aktiv. Nemozno vylUgit,
Ze pefiazné toky spojené s transakciami budu tvorit délezita ¢ast pefiaznych tokov, od
ktorych bude zavisiet splacanie Dlhopisov.

Urokové riziko
Ako finanéna skupina je Skupina vystavena trokovému riziku. Urokové riziko spoéiva
vo fluktudcii Cistého drokového vynosu a vysledku hospodarenia v désledku pohybu

trhovych drokovych mier. Skupina vynakladd znacné Usilie (vratane derivatovych
kontraktov, revizii Urokovych sadzieb), aby Struktira aktiv zodpovedala zdrojom jej

-24 -



2.1.21

2.1.22

2.1.23

financovania. Do tej miery, do akej sa tato Struktdra liSi, je Skupina vystavena
urokovému riziku.

Uverové riziko

Skupinu mdZu postihnat znaéné straty v désledku Gverového rizika. Uverové riziko
zahfhia najma riziko protistrany a jej neschopnosti & neochote splatit zavazky vodi
¢lenom Skupiny. Uverové riziko existuje v ramci vztahu diznik - veritel pri prisfube a
dokumentarnych akreditivoch alebo tiez pri derivatovych obchodoch a menovych a
inych transakciach. Napriek tomu, Ze pristup v ramci Skupiny k ohodnoteniu kreditnej
bonity jej potencialnych i terajSich diznikov, vykazuje najma od pociatku globéalnej
finan€nej krizy zvySeny konzervativizmus, nie je isté, Zze vo vSetkych pripadoch bude
spravne odhadnuta.

Specificka je oblast bankovnictva, ktor& méZe vyzadovat zvySené opatrenia proti
stratam z poskytnutych Gverov alebo mdze zaznamenat straty vySSie, ako je bezné v
Skupine, v dbésledku prijatia neadekvatnych opatreni pre tento odbor podnikania, ¢o
mdze mat za nasledok negativne materialne dopady na chod Skupiny.

Default vyznamnej finanénej institlcie mdze negativne ovplyvnit ako finanéné trhy ako
celok, tak aj Skupinu. Uverova expozicia Skupiny mdZe taktieZ vzrast v pripade, Ze
zalohy, ktoré drzi, budu spenazené za cenu nepostacujucu k pokrytiu celkovych
hodndt expozicii.

Informacie, ktoré Skupina vyuziva k riadeniu Uverovych rizik, mdzu byt nepresné a
neuplné. | ked Skupina pravidelne vyhodnocuje Uverové expozicie (voci klientom,
protistranam, odvetviam, krajinam, regionom), ktoré povazuje za dblezité z pohladu
Gverového rizika, mbze sa stat, Ze riziko Upadku méze vzniknat z udalosti alebo
okolnosti, ktoré su tazko predvidatelné a odhalitelné (napriklad podvody). Skupina
modze tiez zlyhat pri ziskavani informacii délezitych pre vyhodnotenie Uverového a
obchodného rizika protistrany.

Predikéné a valuaéné rizika

Skupina uskutoCriuje odhady a valuacie, ktoré ovplyvnuji reportované vysledky,
vratane ocenovania vybranych aktiv a zavazkov, stanovenia opatreni pre straty z
poskytnutych Gverov, sudnych konani, regulatérnych opatreni, G¢tovania goodwillu,
opravnych poloziek nehmotnych aktiv, vyhodnocovania schopnosti realizovat
odloZzené danové pohladavky, vyhodnocovania kompenzacii zaloZzenych na vlastnom
kapitale. Tieto odhady su zalozené na posudeni a dostupnosti informacii a reélne
vysledky Skupiny sa mézu podstatne liSit od pévodnych odhadov. Odhady a valuacie
Skupiny vychadzaju z modelov a postupov pre predikciu ekonomickych podmienok a
trhovych a inych udalosti, ktoré mézu ovplyvnit schopnost protistran plnit svoje
zavazky voci Skupine alebo mat vplyv na hodnotu aktiv. Vypovedajuca schopnost
jednotlivych modelov a postupov mbéze byt obmedzena v rozsahu neocakavanych
trhovych podmienok v oblasti likvidity a volatility a schopnosti urobit presné odhady a
valu4cie.

Cezhrani¢né a menové rizika

Cezhranicne rizika, rizika krajiny, regionalne a politické rizikd st neoddelitelnou
sucastou trhového a Uverového rizika. Finanéné trhy a hospodarske podmienky
vSeobecne mézZzu byt vyznamne ovplyvnené tymito rizikami. Ekonomické alebo
politické nepokoje v krajine alebo regione vratane tych, ktoré vyplyvaji z negativnych
udalosti na miestnych trhoch, menovych kriz, restrikcii na pohyb kapitalu alebo inych
faktorov mdZu napriklad negativne ovplyvnit schopnost klienta alebo jeho protistrany
ziskat pristup k cudzej mene alebo Gveru. To sa mbéze negativne prejavit v schopnosti
plnenia povinnosti vo&i Skupine s prislusnym negativnym dopadom na vysledky
operacii Skupiny. Skupina méze celit znacnej strate kvdli svojej expozicii vodi
rozvijajucim sa trhom. Ako spoloénost p6sobiaca na trhoch strednej a vychodnej
Europy je Skupina vystavena ekonomickej nestabilite na tychto trhoch. Skupina tieto
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rizika sleduje, usiluje o diverzifikaciu investicii. Skupina sa usiluje o minimalizaciu
rizik spojenych s pritomnostou na rozvijajlcich sa trhoch, nemusi vSak vZdy uspiet.
Menové vykyvy mbézu negativne ovplyvnit vysledky hospodarenia a kapitalové pomery
Skupiny.

Vyvoj menovych kurzov je spojeny s radom ekonomickych, socialnych a politickych
faktorov. Kurzy mézu vyrazne kolisat, a to i v rdmci dha. Je déleZzité poznamenat, ze
niektoré krajiny uplatfiuji devizové kontroly, ktoré mézu obmedzovat vymenu alebo
odovzdanie penazi, pripadne viest k znehodnoteniu meny. PouZitie zabezpecovacich
inStrumentov mdze zvysit alebo zniZit expoziciu voéi danej mene, ale nemusi
expoziciu celkom eliminovat. Volatilita menovych kurzov méze mat nepriaznivy dopad
na prevadzkové vysledky Skupiny a jej kapitalova poziciu. Menova politika a jej
zmeny, ktoré su tazko predpovedatelné a mimo kontrolu Skupiny, maju dopad na
Skupinu. Skupina méa expoziciu najma voci euru, ¢eskej korune a polskému zlotému.

Prevadzkové rizika

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajuce z nedostatoCnosti alebo zlyhania
vnatornych procesov, fudi a systémov alebo z vonkajSich udalosti. Skupina celi
celému radu operacnych rizik, vratane rizika vyplyvajiuceho zo zavislosti na
informacnych technoldgiach a telekomunikaénej infraStruktire (vratane infrasStruktary
podporujucej spolo¢nosti v Skupine). Skupina ako finanéna skupina je zavisla na
finanénych, G¢tovnych a inych systémoch spracovania dat, ktoré si komplexné a
sofistikované a ktorych ¢innost mdze byt ovplyvnena radou problémov, ako je
nefunkénost hardwaru alebo softwaru, fyzické zni¢enie délezitych IT systémov, Utoky
pocitacovych hackerov, pocitacovych virusov, teroristické atoky, a iné. Skupina tak
mdze utrpiet vyznamné finanéné straty, méze déjst k naruSeniu ¢innosti podnikov v
Skupine, nesplneniu zavazkov vodéi klientom, regulaénym zasahom a poSkodeniu
povesti. Skupina je vystavena operacnému riziku, ktoré mézu vzniknat v doésledku
chyby v konfirmécii ¢i vyporiadani transakcii. Podobné riziko mdze vzniknat pri
transakciach, ktoré neboli riadne zaznamenané ¢&i vyucétované; regulacné poZiadavky
v tejto oblasti vzrastli a oCakava sa dalSi narast. Podnikanie Skupiny zavisi na jej
schopnosti spracovavat velké mnozstvo réznorodych a zlozitych transakcii, vratane
derivatovych obchodov, ktoré maju stale vacsi objem a zlozitost a ktoré nie su vzdy
potvrdené véas. Podnikanie Skupiny je taktiez zavislé na bezpe¢nom spracovani,
uloZeni a odovzdavani doévernych a citlivych informécii. Skupinu mézu postihnit straty
v dbsledku pochybenia zamestnanca. Podnikanie Skupiny je vystavené riziku
nedodrzania stanovenych zasad a pravidiel zo strany zamestnancov, pochybeniu,
nedbalosti alebo podvodom zamestnancov. Tieto kroky by mohli viest k pravnym
sankciam, vaznemu poskodeniu dobrej povesti alebo k finanénym Skodam. Nie vzdy
je mozné pochybeniu zamestnancov predchadzat a opatrenia, ktoré Skupina podnika
na prevenciu a odhalovanie tejto ¢innosti, nemusia byt vzdy efektivne.

Riziko zlyhania riadenia rizik

Skupina ma postupy pre riadenie rizika a pravidld/predpisy, ktoré tieto postupy
upravuju. Aplikované metddy a postupy vSak nemusia byt vzdy Uplne efektivne, a to
najma pri situdcii vysokej volatility na trhoch. Postupy, pravidla ¢i predpisy pre riadenie
rizik nemézu predvidat vSetky mozné eventuality na trhu alebo udalosti a nemézu tak
vzdy plne zmierfiovat vystavenie sa riziku na vSetkych trhoch a proti vSetkym druhom
rizika.

Pravne a requlaéné rizika

Skupina ¢eli vyznamnym pravnym rizikdm a nemozno vylucit, Zze v buddcnosti nebude
Ucastnikom vyznamnych sddnych konani. KedZze vySka pozadovanych nahrad v
sudnych a spravnych konaniach, ktoré moézu byt vedené proti finanénym
spolo¢nostiam, sa zvySuje, mohol by nepriaznivy vysledok v pripadnom budicom
sudnom konani mat vyznamny nepriaznivy vplyv na vysledky hospodarenia Skupiny.

Predvidat mozné vysledky suddnych, spravnych ¢&i regulaénych konani, ktorych

Gcastnikom je akékolvek spolo¢nost zo Skupiny, je obtiazne. Nedodrzanie rozsiahlych
regulacnych Uprav a pravidiel méze Skupinu vystavit' riziku vysokych sankcii a moéze
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vazne poskodit jej povest. Podnikatelska cCinnost Skupiny sa riadi zakonmi a
predpismi a v niektorych oblastiach podlieha aj regulacnému dohladu. Ak by doSlo ku
zmene tychto regulacénych predpisov, bude sa musiet Skupina takejto regulacii
prispdsobit. To mbze mat vplyv na podnikanie Skupiny a jej prevadzkové vysledky a
mdze to ovplyvnit majetkovu situaciu Skupiny.

Pravne obmedzenie pre spolo¢nosti zo Skupiny méze znizit dopyt po poskytovanych
sluzbach. Rozsah aktivit Skupiny je vyznamne ovplyvneny dafovou legislativou,
protimonopolnou politikou, pravidlami hospodarskej sutaze, pravidlami podnikového
riadenia ("corporate governance"), vladnymi predpismi a zmenami v interpretacii a
presadzovani terajSich predpisov, ktoré ovplyviuji podnikanie a finanéné trhy.

Riziko kontinuity vztahov so zakaznikmi

Doélezitym aspektom podnikania Skupiny su dlhodobé vztahy so zakaznikmi. Nie je
mozné zaruit, Ze sa i v budlcnosti podari tieto vztahy udrzat. NeudrzZanie tychto
vztahov méze mat potencialne vyznamny dopad na hospodarske vysledky Skupiny,
objem zverenych prostriedkov v sprave a schopnost ziskat financovanie od tretich
stran.

Riziko refinancovania

Dlhové financovanie je spojené s niekolkymi vyznamnymi rizikami. Nie je mozné
vyllgit, Zze Skupina nebude schopna generovat dostato¢né finanéné prostriedky, aby
si Emitent mohol splnit’ svoje zavézky z Dlhopisov. Skupina €eli i riziku, Ze existujuce
¢i buduce dlhové financovanie nebude najneskér k datumu splatnosti obnovené &i
refinancované. Vzhlfadom k podmienkam, ktoré prevladaju na kapitalovych trhoch,
taktiez nie je mozné vylucit, ze Skupina bude schopna refinancovat svoje existujice a
budice dlhy za priaznivych podmienok. Pokial by Emitent alebo Skupina neboli
schopni refinancovat svoje dlhy za prijatelnych podmienok, alebo by refinancovanie
nebolo vBbec mozné, mohla by byt Skupina natena predavat svoje aktiva za
nevyhodnych podmienok, pripadne znizit alebo pozastavit ¢innost, ¢o by sa
nepriaznivo prejavilo na hospodarskej situacii Skupiny.

Riziko mimoriadnych udalosti

Nepredvidatefna mimoriadna udalost (prirodna katastrofa, teroristicky Gtok), ktora
spdsobi poruchy na finanénych trhoch, rychly pohyb menovych kurzov, m6éze mat
vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto udalosti by mohol spésobit
zniZzenie navratnosti penaznych prostriedkov investovanych Emitentom alebo
Skupinou, a ohrozit' tak schopnost Emitenta splatit vSetky dizné Ciastky vyplyvajlce z
Dlhopisov. Dalej méZe byt hodnota Dlhopisov a akékolvek prijmy z nich ovplyvnené
globalnymi udalostami (politickej, ekonomickej &i inej povahy), ktoré sa stanu v ingj
krajine neZ v ktorej st Dlhopisy vydavané a obchodované.

Rizikové faktory vz tahujlce sa k DIhopisom a k obchodovaniu s Dlhopismi

Investicie do Dlhopisov su rizikové a ich nakup je vhodny iba pre investorov s takymi

vedomostami a skdsenostami v oblasti finanénych trhov a investovania, ktoré im umoznia
vyhodnotit' rizika a vyhody investovania do Dlhopisov. Pred investicnym rozhodnutim by

potencidlny kupujici s ohfadom na svoju vlastnu finanénl situaciu a investicné ciele mal
starostlivo zvazit vSetky informacie uvedené v tomto Prospekte s dérazom na rizika a
obmedzenia uvedené nizSie.

Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podla svojich pomerov uréit vhodnost
investicie do Dlhopisov. Kazdy investor by mal predovSetkym:

>

mat dostato¢né vedomosti a skisenosti k i¢elnému oceneniu Dlhopisov, vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a ohodnotit informacie uvedené v Prospekte alebo
akomkolvek jeho dodatku &i doplneni priamo alebo odkazom;
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mat vedomosti o primeranych analytickych nastrojoch ocenovania a pristup k nim, a
to vZzdy v kontexte svojej konkrétnej financénej situacie, investicie do Dlhopisov a jej
dopadu na svoje investicie a/alebo na svoje celkové investi¢né portfélio;

mat dostato¢né finanéné prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest vSetky
rizika investicie do Dlhopisov;

Uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov (predovSetkym tomuto Prospektu) a byt
oboznédmeny so spravanim ¢i vyvojom akéhokolvek prislusného ukazovatela alebo
finan¢ného trhu;

byt schopny ocenit (bud sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare
dalSieho vyvoja ekonomiky, trokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat
vplyv na jeho investiciu a na jeho schopnost znaSat mozné rizika;

byt schopny vyhodnotit investiciu do Dlhopisov v rdmci dopadov na svoje celkové
investi¢né portfdlio.

RizikA a obmedzenia spojené s Dlhopismi zahffaju predovSetkym nasledujlice rizikové

faktory:

2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.2.4

2.2.5

Riziko nevhodnosti

Dlhopisy st nekomplexnym finanénym nastrojom, a vhodnost takejto investicie musi
kazdy investor starostlivo zvazit s ohfadom na svoje znalosti a zazemie. Dlhopis
nemusi byt vhodnym typom investicie pre kazdého investora alebo za kazdych
okolnosti.

Riziko postdenia

Potencialny investor by nemal investovat do Dlhopisov bez odborného posudenia
(ktoré urobi bud sadm alebo spolu s kvalifikovanym finanénym poradcom) vyvoja
vynosov Dlhopisov za meniacich sa podmienok uréujacich hodnotu Dlhopisov a
dopadu, ktory bude takato investicia mat na investicné portfélio potencialneho
investora. Investor by mal mat dostatoéné finanéné prostriedky a likviditu na to, aby
bol pripraveny znasat vSetky rizika spojené s investiciou do DIhopisov.

Riziko nesplatenia

Ako akakolvek ina pbézicka, aj Dlhopisy podliehaju riziku nesplatenia. Za urcitych
okolnosti m6ze dojst k tomu, Ze Emitent nebude schopny splacat svoje zavazky z
Dlhopisov a hodnota pre Majitelov dlhopisov pri odkupe méze byt nizSia ako vyska ich
pbévodnej investicie, a za istych okolnosti méze byt aj nulova.

Riziko nizkej likvidity trhu

Obchodovanie s Dlhopismi méze byt vo vSeobecnosti menej likvidné ako
obchodovanie s inymi cennymi papiermi. Vzhladom na neistotu, & sa vytvori
dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi, alebo ak sa vytvori, &i takyto
sekundarny trh bude trvat. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt investor
schopny kedykolvek predat DIhopisy za nim poZadovanu cenu.

Menové riziko

V pripade, Ze sa potencialny investor rozhodne investovat do Dlhopisu, ktory je
denominovany v inej mene ako je jeho referenéna mena (t.j. mena, v ktorej Gctuje
resp. mena, v ktorej meria vykonnost' svojich investicii), vystavuje sa pri tejto investicii
menovému riziku. Pokial sa referenéna mena investora zhodnoti oproti mene, v ktorej
je Dlhopis denominovany, klesne hodnota jeho aktiv vyjadrena v ekvivalente
referenénej meny a investor zaznamena kurzovu stratu. V opacnom pripade
zaznamena kurzovy zisk. Investor je teda v takomto pripade vystaveny menovému
riziku vyplyvajacemu z otvorenej menovej pozicie a volatilite vymenného kurzu. V
pripade, Ze investuje do Dlhopisu denominovaného v referenénej mene, nie je
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2.2.6

2.2.7

2.2.8

2.2.9

2.2.10

investor takémuto riziku vystaveny.
Urokové riziko

Majitel Dlhopisu s pevnou Urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny
takéhoto Dlhopisu v dbsledku zmeny trhovych Urokovych sadzieb. Zatial ¢o je
nominalna Urokova sadzba pocas existencie Dlhopisov fixovana, aktuadlna Grokova
sadzba na kapitalovom trhu (dalej len "trhova Urokova sadzba ") sa spravidla denne
meni. So zmenou trhovej Urokovej sadzby sa taktiez meni cena Dlhopisov pevnou
urokovou sadzbou, ale v opaénom smere. Pokial sa teda trhova Grokova sadzba
zvysi, cena Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou spravidla klesne. Pokial sa trhova
urokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu s pevnou Urokovou sadzbou sa spravidla
zvysi.

Riziko zmeny leqislativy v regiéne Emitenta

Emitent pésobi v prostredi, ktoré je definované pravnymi normami platnymi v danom
okamihu a v ramci ktorych je realizovana aj predmetna emisia Dlhopisov. Nemozno
vylucit, ze vplyvom legislativnych zmien v budicnosti, po¢as Zzivotnosti Dlhopisov,
budd vytvorené nové alebo zmenené pdvodné zavazné legislativne pravidla a
podmienky pre vydavanie dlhopisov. Takato zmena prostredia méze mat vplyv na
hodnotu Dlhopisov alebo ovplyvnit ich navratnost bez akéhokolvek prispenia
Emitenta. Prospekt sa riadi slovenskym pravom platnym a u¢innym k datumu jeho
vyhotovenia. NemodZe byt poskytnuta akakolvek zaruka ohladom dopadov
akéhokolvek sudneho rozhodnutia alebo zmeny slovenského prava alebo Uradnej
praxe po datume vyhotovenia tohto Prospektu na finan¢nu situaciu Emitenta, a teda
na jeho schopnost riadne a v€as splatit’ DIhopisy.

Regulaéné riziko

Investiéné aktivity niektorych investorov mézu byt regulované a je na zvazeni takého
investora, Ci je pre neho investicia do Dlhopisov pripustnd a vhodna. Potencialni
investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze investovanie do Dlhopisov mbdZe byt
predmetom zakonnych obmedzeni ovplyvnujicich platnost ich nadobudnutia. Ani
Emitent ani Hlavny manazér nemd, ani neprebera zodpovednost za zakonnost
nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym kupujicim Dlhopisov, & uz podla jurisdikcie
jeho zalozZenia alebo jurisdikcie, kde je €inny (pokial sa liSi). Potencidlny kupujici sa
neméze spoliehat na Emitenta alebo na Hlavného manazéra v suvislosti so svojim
rozhodovanim ohlfadom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov.

Riziko poplatkov

Navratnost investicii do Dlhopisov mdze byt negativne ovplyvnena rbéznymi
poplatkami tretich stran (napr. poplatky za vedenie evidencie Dlhopisov alebo Uctu
cennych papierov).

Riziko danového a odvodového zatazenia

Pri posudzovani atraktivnosti investicie do Dlhopisov Emitenta by potencialny investor
mal zobrat do Uvahy danové zakony krajiny, v ktorej ma darfiovy domicil, krajiny, v
ktorej dochadza k vysporiadaniu obchodu s dlhopisom, resp. inej krajiny, ktora svojimi
dafiovymi zakonmi a zvy€ajnym odvodovym zatazenim moze ovplyvnit vykonnost
samotnej investicie do dlhopisu alebo jej navratnost. Pri rozhodovani o investicii by sa
mal investor v opodstatnenych pripadoch poradit so svojim dafovym poradcom, aby
ziskal z danového hladiska vy€erpavajuci pohlad na jej vyhodnost a vyhol sa v
buddcnosti neo€akavanym nakladom, ktoré by znizovali jej vykonnost alebo zvySovali
riziko jej navratnosti.

Potencialni kupujuci ¢i predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, Zze mézu byt
povinni zaplatit dane, odvody alebo iné naroky &i poplatky v silade s pravom a
zvyklostami Statu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov, alebo iného v danej
situacii relevantného Statu. V niektorych Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne
oficialne stanoviska danovych Uradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom
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2211

ako su Dlhopisy. V tomto ohlade by potencialni investori mali okrem rizik uvedenych v
tejto kapitole rovnako zvazit informacie obsiahnuté v kapitole 4.4.20 (Zdanenie a
devizova regulacia v Slovenskej republike) Prospektu a pripadné dalSie informécie o
zdaneni obsiahnuté v Prospekte. Potencialni investori by sa aj tak nemali pri
nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat na stru¢né a vSeobecné zhrnutie
danovych otazok obsiahnuté v Prospekte, ale mali by sa poradit ohladom ich
individualneho zdanenia s danovymi poradcami. Potencialni investori do Dlhopisov by
si mali byt vedomi toho, Ze pripadné zmeny darnovych predpisov m6zu spdsobit, ze
vysledny vynos z Dlhopisov bude nizsi, ako pOvodne predpokladali a/alebo ze
investorovi m6ze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizSia Giastka,
ako pévodne predpokladal. Majitel DIhopisov prebera zodpovednost za vSetky darfiové
povinnosti, ktoré mézu vyplyvat z akejkolvek platby v slvislosti s Dlhopismi bez
ohladu na jurisdikciu, vladny ¢&i regulaény organ, Statny Gtvar, miestne darfiové
poziadavky ¢&i poplatky. Emitent ani Hlavny manazér nebudd Majitelovi Dlhopisov
kompenzovat dane, poplatky a dalSie naklady, ktoré Majitefovi Dlhopisov vznikna v
suvislosti s penaznymi tokmi z Dlhopisov.

Riziko inflacie

Inflacia znehodnocuje menu, v ktorej je Dlhopis denominovany. Potencialny investor
sa vystavuje riziku, ze hodnota jeho investicie do Dlhopisu klesne v zavislosti od
vysky inflacie a duracie Dlhopisu, ktora je vyjadrenim citlivosti Dlhopisu na zmenu
arokovych sadzieb. Cim vy3Sia je duracia Dlhopisu, tym viac sa mdZe investicia do
takéhoto inStrumentu zvySujucou sa inflaciou znehodnotit.
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3. UDAJE O EMITENTOVI

Tato ¢ast Prospektu je vypracovana podla Prilohy & XXVI Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004,
ktorym sa vykonava Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospekte (dalej len
"Nariadenie o prospekte"), nakolko Emitent je malym a strednym podnikom podfa §120 ods. 7
Zakona o cennych papieroch. Podla poslednej ro¢nej individuéinej Uctovnej zavierky Emitenta,
priemerny poéet zamestnancov Emitenta je niz8i ako 250, celkova suma majetku Emitenta
neprevysuje 43.000.000 Eur a ¢isty roény obrat Emitenta nepresahuje 50.000.000 Eur.

3.1 Zodpovedné osoby

311 Osoby zodpovedné za informacie uvedené v kapitole 4 (Udaje o Emitentovi)
Prospektu

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v kapitole 4 (Udaje o Emitentovi)
Prospektu je Emitent — spolo¢nost Penta Funding Public, s.r.o., so sidlom Digital Park
I, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO 45 971 421, zapisana v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sro, viozka ¢. 69952/B, v mene ktorej konaju Ing.
Peter Matula a Ing. Juraj Sturdik.

V Bratislave, dha 20. novembra 2013 /i
(.
e /m:

Ing. JurajSturdik ”Peter Matula
konatel natel

3.1.2 Vyhlasenie Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni véetkej nalezitej starostlivosti su podla jeho
najlepSieho vedomia udaje obsiahnuté v kapitole 4 (Udaje o Emitentovi) Prospektu v
sulade so skuto&nostou, a Ze v tejto kapitole 4 (Udaje o Emitentovi) Prospektu neboli
opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit' jej vyznam.

V Bratislave, diia 20. novembra 2013

Ing. Juraf Sturdik Peter Matula
konatel onatel'

3.2 Zakonni auditori

3.2.1 Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie

Emitent do diia vypracovania Prospektu nemal podla prislunych pravnych predpisov
povinnost mat svoju Gétovnu zavierku overent auditorom. Pre ucely aj tohto
Prospektu bola riadna individualna Gcétovna zavierka Emitenta za rok 2012 overena
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3.3

auditorom Deloitte Audit s.r.o., Digital Park II, Einsteinova 23, 851 01 Bratislava, ICO
31343 414.

3.2.2 Zmeny auditorov poc¢as obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie

Vzhladom na to, Ze Emitentovi do dna vypracovania Prospektu nevznikla podla
prislusnych pravnych predpisov povinnost mat’ U¢tovna zavierku overenu auditorom,
pocCas obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informéacie uvedené v
Prospekte, nedoslo k zmene auditora Emitenta. Emitent aj v slvislosti s vyhotovenim
Prospektu poveril spoloénost Deloitte Audit s.r.o., Digital Park Il, Einsteinova 23, 851
01 Bratislava, ICO 31 343 414 auditom riadnej individualnej U&tovnej zavierky
Emitenta za rok 2012, z ktorej pochadzaju historické finanéné informacie uvedené v
Prospekte.

Vybrané finan €éné informacie tykajuce sa Emitenta

Nasledujice tabulky uvadzaji prehlad hlavnych historickych finanénych ddajov Emitenta
podla vSeobecne aplikovanych ucétovnych predpisov Slovenskej republiky za finanény rok
konéiaci 31.12.2012, kedZe Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle § 120 ods. 7
Zakona o cennych papieroch. Uvedené Udaje pochadzaju z auditovanej riadnej individualnej
uctovnej zavierky Emitenta za rok 2012.

Vykaz ziskov a strat Emitenta za rok 2012 (v EUR)

Vykaz ziskov a strat (vybrané ukazovatele v EUR) 31 .12.2012 31.12.2011

Trzby z predaja tovaru

Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru

Obchodna marza

Vyroba

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

Zmeny stavu vnitroorganizaénych zasob

Aktivacia

Vyrobna spotreba 1950 1968
Spotreba materialu, energie a ostatnych 20
neskladovatelnych dodavok

Sluzby 1910 1968
Pridan& hodnota -1 950 -1 968

Osobné naklady sucet

Mzdové naklady

Odmeny ¢lenom organov spoloénosti a druzstva

Naklady na sociélne poistenie

Sociélne naklady

Dane a poplatky 6 7

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému
hmotnému majetku

Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu

Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a
predaného materialu

Tvorba a zlGétovanie opravnych poloziek k pohfadavkam

Ostatné vynosy z hospodarskej €innosti

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’

Prevod vynosov z hospodarskej €innosti

Prevod nakladov na hospodarsku €innost

Vysledok hospodérenia z hospodéarskej  €innosti -1 956 -1 975

Trzby z predaja cennych papierov a podielov

Predané cenné papiere a podiely

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej U¢tovnej jednotke a v
spolo¢nosti s podstatnym vplyvom

Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a
podielov

Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku

Naklady na kratkodoby finanény majetok

Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z
derivatovych operéacii

Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie

Tvorba a zUc¢tovanie opravnych poloziek k finanénému majetku

Vynosové uroky 232175

Nakladové uroky 223 759

Kurzové zisky
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Kurzové straty

Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti

Ostatné naklady na finanénua ¢innost

10139

23

Prevod finanénych vynosov

Prevod finanénych néakladov

Vysledok hospodarenia z finan  €énej €innosti

-1723

-23

Vysledok hospodarenia z beznej  €innosti pred zdanenim

-3679

-1998

Dan z prijmov z bezZnej €innosti

- splatna

- odloZzena

Vysledok hospodérenia z beznej  €innosti po zdaneni

-3 679

-1998

Mimoriadne vynosy

Mimoriadne néklady

Vysledok hospodéarenia z mimoriadnej  €innosti pred zdanenim

Dan z prijmov z mimoriadnej €innosti

- splatna

- odloZzena

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej  €innosti po zdaneni

Vysledok hospodéarenia za 4 €tovné obdobie pred zdanenim

-3679

-1998

Prevod podielov na vysledku hospodérenia spoloénikom

Vysledok hospodérenia za G €tovné obdobie po zdaneni

-3679

-1998

Savaha Emitenta za rok 2012 (v EUR)

AKTIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2012

31.12.2011

SPOLU MAJETOK

10 048 532

5021

Neobezny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Aktivované naklady na vyvoj

Softvér

Ocenitelné prava

Goodwill

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok

Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok su  éet

Pozemky

Stavby

Samostatné hnutelné veci a stbory hnutelnych veci

Pestovatel'ské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata

Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok

Opravné polozka k nadobudnutému majetku

Dlhodoby finan €ny majetok su €et

Podielové cenné papiere a podiely v
dcérskej uctovnej jednotke

Podielové cenné papiere a podiely
v spoloénosti s podstatnym vplyvom

Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely

P&zicky uctovnejjednotke v konsolidovanom celku

Ostatny dlhodoby finanény majetok

P&Zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok

Obstaravany dlhodoby finanény majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok

ObeZny majetok

10 048 532

5021

Zasoby

Material

Nedokoncena vyroba a polotovary vlastnej vyroby

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

Dlhodobé poh Fadavky

9 980 000

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Pohladavky voci dcérskej Uctovnej jednotke a materskej tUétovnej jednotke

9 980 000

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spoloénikom, €lenom a zdruzZeniu

Iné pohladavky

OdloZena danova pohladavka

Kratkodobé poh Fadavky su et

56 174

5 000

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnotazakazky
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Pohladavky voci dcérskej Gctovnej jednotke a materskej Uétovnej jednotke

56 174

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spoloénikom, €lenom a zdruzeniu

Sociélne poistenie

Darové pohladavky a dotécie

Iné pohladavky

5000

Finan €éné U &ty su cet

12 358

21

Peniaze

176

Ugty v bankach

12 182

21

Uéty v bankéch s dobou viazanosti dih$ou ako jeden rok

Kratkodoby finanény majetok

Obstaravany kratkodoby finanény majetok

Casové rozliSenie

Néaklady buducich obdobi dlhodobé

Naklady buducich obdobi kratkodobé

Prijmy budtcich obdobi dlhodobé

Prijmy buducich obdobi kratkodobé

PASIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2012

31.12.2011

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

10 048 532

5021

Vlastné imanie

-677*

3002

Zakladné imanie si cet

5 000*

5 000

Zakladné imanie

5 000*

5 000

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Zmena zakladného imania

Pohladavky za upisané vlastné imanie

Kapitélové fondy su éet

Emisné aZio

Ostatné kapitalové fondy

Z&konny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitalovych vkladov

Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov

Ocenovacie rozdiely z kapitalovych G€astin

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zli¢eni, splynuti a rozdeleni

Fondy zo zisku su €et

Z&konny rezervny fond

Nedelitelny fond

Statutarne fondy a ostatné fondy

Vysledok hospodéarenia minulych rokov

-1 998

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradend strata minulych rokov

-1 998

Vysledok hospodéarenia za G €tovné obdobie po zdaneni

-3 679

-1 998

Zavazky

10 049 209

2019

Rezervy su cet

552

Rezervy zakonné dihodobé

Rezervy zakonné kratkodobé

Ostatne dlhodobé rezervy

Ostatne kratkodobé rezervy

552

Dlhodobé zavazky su €et

Dlhodobé zavazky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Dlhodobé nevyfakturované dodavky

Dlhodobé zavazky voci dcérskej ictovnej jednotke a materskej ictovnej
jednotke

Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsolidovaného celku

Dlhodobé prijaté preddavky

Dlhodobé zmenky na uUhradu

Vydané dlhopisy

Zavazky zo socialneho fondu

Ostatné dihodobé zavazky

OdloZeny dariovy zavazok

Kratkodobé zavazky su ¢€et

324

2019

Zavazky z obchodného styku

324

1969

Cista hodnota zakazky

Nevyfakturované dodavky

Zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej Uc¢tovnej jednotke

50

Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku

Zavazky vodi spoloénikom a zdruZeniu

Zavazky voli zamestnancom

Z&vazky zo sociélneho poistenia

Dariové zavéazky a dotacie

Ostatné zavazky

Kratkodobé finan €éné vypomoci

Bankové Uvery

10 048 333

Bankové tvery dlhodobé

10 000 000

BezZné bankové lvery

48 333**
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3.4

3.5

Casové rozliSenie st et

Vydavky buducich obdobi dlhodobé

Vydavky buducich obdobi kratkodobé

Vynosy buducich obdobi dlhodobé

VVynosy buducich obdobi kratkodobé

*) S G¢innostou od 23.7.2013 bolo zvySené zakladné imanie Emitenta o 995.000 EUR na celkovd sumu
1.000.000 EUR, v dosledku ¢oho hodnota vlastného imania Emitenta je ku dniu vyhotovenia Prospektu
kladna.

**) Uvedena Ciastka predstavuje uroky z Existujuceho dizného uveru naakumulované do 31.12.2012,
ktoré boli splatné a splatené v januari 2013.

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Emitentovi st uvedené v kapitole 2
(Rizikové faktory) Prospektu.

Informacie o Emitentovi

3.5.1 Histéria a vyvoj Emitenta

Emitent bol zaloZzeny zakladatel'skou listinou zo dnfa 8.12.2010. Dia 12.01.2011 bol
Emitent zaregistrovany v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro,
vlozka ¢&.: 69952/B. Emitent bol zaloZeny podla slovenského prava ako spolo¢nost s
ruéenim obmedzenym na dobu neurcitd.

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost Penta Cyprus, ktora vlastni 100%
obchodny podiel Emitenta.

Emitent patri do skupiny spolo¢nosti ovladanych spoloénostou Penta Jersey (pre viac
informacii o Skupine vid tiez kapitola 3.7.2 (Organiza¢na Struktdra skupiny Emitenta).

Obchodné meno: Penta Funding Public, s.r.o.

Miesto registracie: Slovenska republika, obchodny register Okresného sidu
Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka &.: 69952/B

Vznik Emitenta: Emitent vznikol dfiom zapisu do obchodného registra
vedeného Okresnym sudom Bratislava | dha 12.01.2011.

Doba trvania: Emitent bol zaloZeny na dobu neurcitd.

Spobsob zaloZenia: zakladatel'ska listina

Pravna forma: spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym

Rozhodné préavo: pravo Slovenskej republiky

Sidlo: Digital Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska
republika

Telefonne Cislo: +421 2 577 88 179

Kontaktna osoba: Juraj Sturdik

E-mail: sturdik@pentainvestments.com

Z&kladné imanie: 1.000.000 EUR, tvorené penaznym vkladom splatenym v
plnej vyske

Predmet c¢innosti Emitent je pravnickou osobou zalozenou za (celom

podnikania. Predmet podnikania Emitenta je uvedeny v ¢l.
IV. zakladatelskej listiny Emitenta (zoznam predmetov
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podnikania vid kapitola 3.6.1 (Predmet Ccinnosti) tohto

Prospektu).
Hlavné pravne » zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
predpisy, ktorymi neskorSich predpisov;

sa Emitent riadi:

» zakon €. 40/1964 Zb. Obgiansky zakonnik v zneni
neskorsich predpisov;

> zékon €. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani
(zivnostensky zakon) v zneni neskorSich predpisov;

> zékon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investiénych sluzbach v zneni neskorsich predpisov;

» zékon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorSich predpisov;

» zakon ¢. 595/2003 Z.z. odani z prijmov v zneni
neskorsich predpisov; a

» zakon ¢&. 7/2005 Z.z. o konkurze a resStrukturalizacii
v zneni neskorsich predpisov.

3.5.2 NajnovSie a najdblezitejSie udalosti dblezité pre vyhodnotenie Emitenta

(i)

(i)

Uvery dizné Emitentom a investi¢éné nastroje emitované Emitentom

Emitent sa polas svojej existencie nikdy neocitol v stave platobnej
neschopnosti.

K datumu vyhotovenia Prospektu je Emitent dlznikom Udveru vo vySke
10.000.000 EUR na z&klade Zmluvy o Gverovej linke ¢. 10/010/12 zo dna
15.8.2012 v zneni neskorSich dodatkov medzi Emitentom ako dlznikom a
spoloénostou Prima banka Slovensko, a.s., HodZova 11, Zilina 010 11, ktora
je ¢lenom Skupiny (dalej ako "Existujaci dizny Gver "). Emitent k datumu
vydania Prospektu priebeZzne splaca Uroky z Existujiceho dizného Gveru v
terminoch ich splatnosti. Istina Existujiceho dizného Gveru je splatna naraz v
den konecnej splatnosti Existujuceho dlzného Gveru, ktorym je 14.8.2015.

Emitent je emitentom nasledujlcich investiénych nastrojov:

druh cenného papiera dihopis

nazov Dlhopisy Penta Public 1
ISIN SK4120009465 séria 01
najvysSia suma menovitych hodnét 10.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dihopisu 1.000 EUR

datum vydania 20.9.2013

datum splatnosti 20.9.2016

datum schvdlenia prospektu Narodnou bankou

Slovenska 12.9.2013

Okrem Existujuceho dIzného averu nie je Emitent k datumu vyhotovenia
Prospektu dlznikom Ziadneho Gveru, Emitentom neboli vydané Ziadne iné
investiéné néastroje okrem Existujlcej emisie.

ZaloZzné a obdobné prava viaznuce na majetku Emitenta

K datumu vyhotovenia Prospektu neviaznu na majetku Emitenta Ziadne
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3.5.3

zalozné, ani obdobné prava & obmedzenia.

Investicie

K datumu vyhotovenia Prospektu Emitent nema, ani neplanuje Ziadne investicie nad
ramec uvedeny v kapitole 4.3.2 (D6vody ponuky a pouzitie vynosov).

3.6 Prehfad podnikate I'skej €innosti

3.6.1

3.6.2

3.6.3

Predmet innosti

Podla ¢lanku IV. Zakladatel'skej listiny Emitenta je predmetom podnikania Emitenta:

() kipa tovaru na Gcely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod) a
inym prevadzkovatefom Zzivnosti (velkoobchod);

(ii) sprostredkovatel'ska ¢innost v oblasti obchodu;

(iii) sprostredkovatel'ska ¢innost v oblasti sluZieb;

(iv) sprostredkovatel'ska ¢innost v oblasti vyroby;

(v) prenajom hnutelnych veci;

(vi) ¢innost podnikatelskych, organizacnych a ekonomickych poradcov;

(vii) prieskum trhu a verejnej mienky;

(viii)  reklamné a marketingové sluzby;

(ix) uskuto¢novanie stavieb a ich zmien;

(x) prenajom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb
spojenych s prenajmom;

(xi) poskytovanie Uverov alebo pdziCiek z pefiaznych zdrojov ziskanych vyluéne
bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot;

(xii) sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo pdziciek z pefiaznych zdrojov
ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych
hodnét.

Hlavné €innosti

() Popis jednotlivych hlavnych ¢éinnosti (sluzieb) Emitenta
Hlavnou ¢&innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania
podnikatelskych aktivit Skupiny ako celku prostrednictvom prijimania Uverov,
pdzZiciek, emitovania zmeniek a vydavania dlhopisov. Prostriedky ziskané z
tychto externych zdrojov financovania Emitent poskytuje najma vo forme
Uverov alebo pdziCiek inym spolo¢nostiam Skupiny podla ich aktualnych
potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonava Emitent obvykle zZiadne iné
¢innosti.

(i) Oznacenie vSetkych vyznamnych novych produktov a ¢innosti
Ziadne nové vyznamné produkty ani sluzby neexistuju.

Hlavné trhy

() Trhy, na ktorych Emitent sutazi
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Vzhladom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent nesutazi na ziadnom trhu.
(i) Trhové podiely Emitenta

Vzhladom k ¢&innostiam Emitenta nie su jeho trhové podiely relevantné a
Emitent Ziadne meratelné trhové podiely nema.

(iii) Postavenie Emitenta na trhu

Vzhladom k &innostiam Emitenta nie je jeho postavenie na trhu relevantné a
Ziadne meratelné postavenie na trhu si Emitent nevytvoril.

3.7 Organiza éna Struktira

3.7.1

3.7.2

Postavenie Emitenta v Skupine

Emitent je ¢Elenskou spolo¢nostou skupiny spolo¢nosti ovlddanych spolo€nostou
Penta Jersey, t.j. Skupiny. Penta je stredoeurdpska investiéna skupina, ktor4 pdsobi
na trhu od roku 1994, ma 200 zamestnancov v 7 zastUpeniach (Praha, Bratislava,
VarSava, Mnichov, Limassol, Amsterdam a Jersey). Skupinu tvori viac nez 500
spolo¢nosti tvoriacich aktualne 35 investiénych projektov podnikajlcich najma v
sektoroch  bankovnictva, zdravotnictva (vratane  zdravotného  poistenia),
developmentu a prevadzky komerénych nehnutelnosti, potravinarstva, maloobchodu,
energetiky a hutnictva v Slovenskej republike, Ceskej republike, Pol'sku, Nemecku a
Madarsku. Skupina je tak odvetvovo iregionalne vyznamne diverzifikovana,
a vyznamnu Cast jej portfélia tvoria investicie v sektoroch odolnych vog¢i cyklom (napr.
zdravotnictvo, energetika).

K 31.12.2012 dosiahla ¢ista hodnota imania (NAV) Penta Jersey hodnotu 1,425 mid.
EUR (podla fair value accounting) a Cisty zisk 147 mil. EUR, pricom Skupina je
dlhodobo ziskova. ZadiZenie je konzervativne — pomer dlhu a equity (NAV) je menej
ako 1. Portféliové spolo¢nosti Skupiny v su¢asnosti poskytuju okolo 33 tis. pracovnych
miest, pricom vroku 2012 ich vytvorili viac nez 500. Investi¢na stratégia Skupiny
poCita so zameranim sa na vacSie spolo¢nosti s EBITDA 30 mil. EUR a viac,
v regiéne strednej a vychodnej Eurépy.

Spolo¢nosti Skupiny doteraz emitovali viac ako 40 emisii dlhopisov v celkovej
menovitej hodnote prevySujucej 450 miliénov EUR, pricom vSetky emisie boli Uspesne
umiestnené a vSetky dlhopisy, pri ktorych uz nastala splatnost, boli vzdy riadne a v€as
splatené.

Emitent nevlastni ziadne majetkové podiely vinych pravnickych osobach a nie je
ovladajucou osobou Ziadnej pravnickej osoby, t.j. nemé Ziadnu dcérsku spolo¢nost.

Jedinym spoloénikom Emitenta je spolo¢nost Penta Cyprus.

Majoritnym akcionadrom s podielom 99,9995% a ovladajucou osobou spoloénosti
Penta Cyprus je spolo¢nost Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolo¢nosti Penta Jersey je PIGL.

Akcionarmi PIGL su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100% dcérskych
spolocnosti) fyzické osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva, Jozef Oravkin, Martin
Kusik, Eduard Maték, Jozef Spirko a lain Child.

Emitent nema informéacie o tom, ¢&i je linia priameho alebo nepriameho ovladania
Emitenta zaloZzen& popri majetkovej Ucasti a vlastnictve obchodnych podielov/akcii aj

na inych formach ovladania.

Organiza¢na Struktura skupiny Emitenta

NizSie uvedena grafickA schéma zobrazuje zjednoduSenu organizanu Struktdru
Skupiny ku driu vyhotovenia Prospektu:
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3.7.3 Zavislost Emitenta na inych osobach

Emitent je priamo zavisly od spolo€nosti Penta Cyprus, ktora je jeho jedinym
spolo¢nikom. Nepriamo je Emitent zavisly od spolo¢nosti Penta Jersey, ktora je jeho
nepriamym 100% akcionarom a hlavnou holdingovou spolo¢nostou celej Skupiny.

Emitent je spolo¢nostou primarne zaloZzenou za UCelom ziskavania externého
financovania podnikatelskych aktivit Skupiny ako celku . Z tohto dévodu je vyznamne
a urokov z nich. Ak by Skupina ako celok nedosahovala vysledky postaéujice
prinajmenSom na obsluhu jej dihu, malo by to vyznamny vplyv na prijmy Emitenta a na
jeho schopnost splnit svoje zavazky z Dlhopisov. Nad ramec tychto aktivit
nevykonava Emitent obvykle Ziadne iné ¢innosti.

K datumu vyhotovenia Prospektu je Emitent veritefom Gveru vo vyske 10.000.000
EUR poskytnutého spolocnosti Penta Cyprus na zéklade Zmluvy o Gvere (Credit
Contract) zo dria 20.8.2012 medzi spolo¢nostou Penta Cyprus ako diznikom a
Emitentom ako veritefom (dalej ako "Existujuci poskytnuty dver 1 "). Istina a Uroky z
Existujuceho poskytnutého Gveru su splatné v den koneénej splatnosti Existujiceho
poskytnutého Gveru, ktorym je 20.8.2015.

K datumu vyhotovenia Prospektu je Emitent veritefom (veru vo vySke 8.600.000 EUR
poskytnutého spoloénosti Penta Cyprus na zaklade Zmluvy o Gvere (Credit Contract)
zo dna 02.10.2013 medzi spolo¢nostou Penta Cyprus ako diznikom a Emitentom ako
veritelom (dalej ako "Existujlci poskytnuty Gver 2 "). Istina a Uroky z Existujuceho
poskytnutého Gveru su splatné v deri kone¢nej splatnosti Existujuceho poskytnutého
Gveru 2, ktorym je 02.10.2016.

Okrem Existujuceho poskytnutého Uveru nie je Emitent k datumu vyhotovenia
Prospektu veritelom ziadneho Gveru, ani neboli Emitentom vydané Ziadne investi¢né
nastroje, ktorych vydanim by vznikala Gverovad angaZovanost Emitenta voci inej
osobe.

Emitent nemé informéacie o tom, &i je linia priameho alebo nepriameho ovladdania
Emitenta zaloZzen& popri majetkovej Ucasti a vlastnictve obchodnych podielov/akcii aj
na inych formach ovladania.

3.8 Informacie o trendoch

3.8.1 Negativne zmeny vo vyhliadkach

V obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej Uuctovnej zavierky Emitenta do dna
vyhotovenia tohto Prospektu nedosSlo k Ziadnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta,
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3.9

3.10

ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad na Emitenta.

3.8.2 Trendy

Emitentovi nie si zname Ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti,
o ktorych by bolo realisticky pravdepodobné, Ze budl mat podstatny vplyv na ¢innost
a vyhliadky Emitenta po¢as bezného uctovného obdobia.

Prognézy alebo odhady zisku

Emitent sa rozhodol nezahrnit do Prospektu Ziadnu prognézu ani odhad zisku. Ku diu
vyhotovenia Prospektu Emitent nezverejnil a rozhodol sa ani v buddcnosti nezverejhovat
Ziadnu progn6zu ani odhad zisku.

Riadiace a dozorné organy

Emitent je spolo¢nostou s ru€enim obmedzenym zaloZzenou podla prava Slovenskej republiky.
Riadiaci organ Emitenta predstavuju konatelia. Emitent nema zriadend dozornud radu, pri€om
mu ani zo zakona nevyplyva povinnost mat dozornu radu zriadenu.

3.10.1 Clenovia riadiacich a dozornych organov

(i)

Konatelia Emitenta

Statutarnym organom Emitenta st konatelia. Emitent ma troch konatelov. V
mene Emitenta konaju a za spolo¢nost podpisuju vzdy aspor dvaja konatelia
spolo¢ne, pricom podpisovanie sa vykona tak, Ze k napisanému alebo
vytlatenému obchodnému menu Emitenta pripoji podpisujici  svoj
vlastnoruény podpis.

Do pbsobnosti konatelov patri najma:

(1) riadenie vSetkych zéalezitosti spolo¢nosti, pokial tieto nie si zdkonom
alebo touto zakladatelskou listinou zverené do rozhodovacej
pravomoci valného zhromazdenia,

(2) zabezpecenie riadneho vedenia Uctovnictva, vedenie zoznamu
spolo¢nikov a informovanie spolo¢nikov o zalezitostiach spolo¢nosti.

Konatelia sG povinni zabezpecit riadne vedenie predpisanej evidencie a
Gctovnictva, viest zoznam spolo¢nikov a informovat spolo¢nikov o
zalezitostiach spolo¢nosti. Konatelia predkladaju valnému zhromazdeniu na
schvélenie riadnu individualnu Gétovnu zavierku a mimoriadnu individualnu
Uctovnu zavierku a navrh na rozdelenie zisku alebo Ghradu strat v sulade so
spolo¢enskou zmluvou a stanovami. Ak osobitny zakon uklada spoloénosti
povinnost vyhotovit vyro€nl spravu, konatelia predkladaju valnému
zhromazdeniu na prerokovanie spolu s riadnou alebo mimoriadnou
individualnou uctovnou zavierkou vyro€nl spravu.

Konatelia s povinni vykonavat svoju pésobnost s odbornou starostlivostou a
v sulade so zaujmami spolo¢nosti a vSetkych jej spolo¢nikov. Najma su
povinni zaobstarat si a pri rozhodovani zohladnit vSetky dostupné informéacie
tykajuce sa predmetu rozhodnutia, zachovavat micanlivost o dévernych
informéaciach a skuto€nostiach, ktorych prezradenie tretim osobam by mohlo
spolo¢nosti spbsobit Skodu alebo ohrozit jej zaujmy alebo zaujmy jej
spolo¢nikov, a pri vykone svojej posobnosti nesmu uprednosthovat svoje
zaujmy, zaujmy len niektorych spolo¢nikov alebo zaujmy tretich oséb pred
zaujmami spolo¢nosti.

Konatelia, ktori poruSili svoje povinnosti pri vykone svojej pdsobnosti, su
povinni spoloéne a nerozdielne nahradit Skodu, ktord tym spoloénosti
spbsobili. Najma su povinni nahradit Skodu, ktora spolo¢nosti vznikla tym, ze
poskytli plnenie spolo¢nikom v rozpore s tymto zakonom alebo nadobudli
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majetok v rozpore s 8 59a Obchodného zakonnika.

Konatelmi Emitenta ku dnu vyhotovenia Prospektu su:

Meno: Funkcia: De 1 vzniku funkcie:
Ing. Juraj Klu¢ka konatel 2.8.2012
Ing. Peter Matula konatel 2.8.2012
Ing. Juraj Sturdik konatel 1.9.2012

Ing. Juraj Klu €ka

Konatel Penta Funding Public s.r.o.

Den vzniku funkcie konatela: 2.8.2012
Datum narodenia: 19.6.1980
Trvaly pobyt: Bajkalska 12985/9B, 831 04 Bratislava,

Slovenska republika

Struény Zivotopis:

e 1998 - 2003 - Ekonomicka univerzita Bratislava, Fakulta podnikového
manazmentu

e 2005 -2006 - UniCredit Bank, vztahovy manazér SME
e 2006 — 2007 - University of Sydney, English Academic Program

* od 2008 — Penta Investments, treasurer

Ing. Peter Matula

Konatel Penta Funding Public s.r.o.

Den vzniku funkcie konatela: 2.8.2012

Datum narodenia: 5.9.1975

Trvaly pobyt: Ivana Bukov€ana 6710/15, 841 08
Bratislava

Struény Zivotopis:

e 1999 ukongenie Stidia Narodohospodarskej fakulty Ekonomickej univerzity
v Bratislave,

+ do 2005 praca vo viacerych Statnych organoch kontroly, Statneho dozoru a
auditu prostriedkov Europskej Unie,

« od 2006 Penta Investments, s.r.o. v pozicii treasurer, neskér controller.

Ing. Juraj Sturdik
Konatel Penta Funding Public s.r.o.

Den vzniku funkcie konatela: 1.9.2012
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3.10.2

Datum narodenia: 29.5.1977
Trvaly pobyt: Heyrovského 3, 841 03 Bratislava

Struény Zivotopis:

« 1995 — 2000 - Ekonomicka univerzita Bratislava, odbor Financie,
Bankovnictvo, Investovanie

e 2000 - 2006 - HVB Bank Slovakia / UniCredit, Specialista Projektové
financovanie

+ 2006 - 2008 - CSOB, 3pecialista Struktdrované financovanie

e od 2008 - Penta Investments, Investment Financing Manager -
zabezpecuje externé financovanie skupiny a projektov

(i) Dozorna rada Emitenta

Emitent nema dozornd radu, pricom vzhladom na jeho pravnu formu
povinnost mat dozornd radu mu nevyplyva z Obchodného zakonnika.

(iii) Spolocnici Emitenta
Jedinym spoloénikom Emitenta je spolo¢nost Penta Cyprus, ktora sa podiela
na zékladnom imani Emitenta periaznym vkladom vo vyske 1.000.000 EUR
splatenym v plnom rozsahu, zodpovedajucim 100% obchodnému podielu v
Emitentovi.

Konfliktné zaujmy na Urovni riadiacich a kontrolnych organov

Statutarnym organom Emitenta st konatelia. Emitent ma troch konatelov. Ziaden z
konatelov nie je spoloénikom s neobmedzenym ru¢enim v inej obchodnej spolo€nosti.

Emitent vyhlasuje, Ze na konatelov Emitenta sa vztahuji obmedzenia tykajuce sa
zakazu konkurencie ustanovené v ust. § 136 Obchodného zakonnika.

Konatel nesmie:

() vo vlastnom mene alebo na vlastny Ucet uzavierat obchody, ktoré suvisia s
podnikatel'skou €innostou spolo¢nosti,

(i) sprostredkivat pre iné osoby obchody spolo¢nosti,
(iii) zUcastnovat sa na podnikani inej spolo¢nosti ako spolo¢nik s neobmedzenym
ru¢enim,

(iv) vykonavat Cinnost ako Statutarny organ alebo ¢len Statutarneho alebo iného
organu inej pravnickej osoby s podobnym predmetom podnikania, ibaze ide o
pravnickl osobu, na ktorej podnikani sa zUcCastrfiuje spolo¢nost, v ktorej
vykonava funkciu konatela.

PoruSenie povinnosti konatela Emitenta o zdkaze konkurencie vo¢i Emitentovi ma za
nasledok v sulade s § 65 Obchodného zakonnika to, ze Emitent je opravneny
pozadovat, aby osoba, ktord tento zékaz poruSila, vydala prospech z obchodu, pri
ktorom porusila zakaz konkurencie alebo previedla tomu zodpovedajiice prava na
Emitenta. Tym nie je dotknuté pravo Emitenta na nahradu Skody.

Prava Emitenta podla predchadzajlcej vety zanikaju, ak sa neuplatnili u zodpovednej
osoby do troch mesiacov odo dna, ked sa Emitent o tejto skutoénosti dozvedel,
najneskér vSak uplynutim jedného roka od ich vzniku. Tym nie je dotknuté pravo
Emitenta pozadovat nahradu Skody.

Ak by Emitent v budicnosti mal viac spolo¢nikov, Emitent sa mdZze domahat na sude
vyltéenia spolo¢nika Emitenta, ktory porusSuje zavaznym spdsobom svoje povinnosti,
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3.11

3.12

3.13

hoci na ich plnenie bol vyzvany a na moznost vyli¢enia bol pisomne upozorneny. S
podanim tohto navrhu musia suhlasit spolocnici, ktorych vklady predstavuju aspon
jednu polovicu zakladného imania. Spolo¢nikovi, ktorého G¢ast v spoloénosti Emitenta
sud zrusil alebo ktory bol vyla¢eny, vznika pravo na vyrovnaci podiel. Vyrovnaci podiel
sa vypocita pomerom splateného vkladu spoloénika, ktorého Gc¢ast v Emitentovi
zanikla, k splatenym vkladom vsetkych spolo¢nikov.

Emitent si nie je vedomy Ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami
konatelov vo vztahu k Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami alebo inymi
povinnostami.

Principy riadenia a spravy

3.11.1

3.11.2

Vybor pre audit

U Emitenta nebol zriadeny vybor pre audit.

Rezim podnikového riadenia — "Corporate governance"

Emitent sa v sucasnej dobe riadi a dodrZuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie
spolo¢nosti, ktoré stanovuju vSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej
republiky. Emitent vS8ak nema& vypracovany ziaden osobitny kédex upravujici rezim
podnikového riadenia nad ramec toho, ¢o vyplyva zo vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov Slovenskej republiky.

Hlavni akcionari

3.12.1

3.12.2

Kontrola nad Emitentom

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost Penta Cyprus ktor4 vlastni 100%
obchodny podiel a vykonava 100% hlasovacich prav Emitenta. Vztah priameho
ovladania Emitenta spolo¢nostou Penta Cyprus je zalozeny primarne na béaze
vlastnictva 100% obchodného podielu tak, ako je popisané v tomto Prospekte. Podiel
na hlasovacich pravach zodpoveda podielu na zakladnom imani Emitenta.

Majoritnym akcionarom s podielom 99,9995% a ovladajicou osobou spolocnosti
Penta Cyprus je spolo¢nost Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolo¢nosti Penta Jersey je PIGL.

Akcionarmi PIGL su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100% dcérskych
spoloénosti) fyzické osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva, Jozef Oravkin, Martin
Kusik, Eduard Matéak, Jozef Spirko a lain Child.

Emitent nemé informéacie o tom, &i je linia priameho alebo nepriameho ovladdania
Emitenta zaloZzen& popri majetkovej Ucasti a vlastnictve obchodnych podielov/akcii aj
na inych formach ovladania.

Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivana, vyplyvaju zo vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov. Osobitné opatrenia nad ramec vSeobecne zavaznych
predpisov Emitent neprijal.

Dojednania, ktoré m6zu viest k zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie s zname Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest k
zmene ovladania a kontroly nad Emitentom.

Finan €éné informacie tykajluce sa aktiv, pasiv, finan  €nej situécie, ziskov a strat Emitenta

3.13.1

Historické finanéné informécie

Emitent vznikol 12. januara 2011. Pocas obdobia rokov 2011 a 2012 vypracoval
individualne uctovné zéavierky Emitenta zostavené podla vSeobecne zavaznych
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uctovnych predpisov Slovenskej republiky. Emitent nie je povinny zostavovat a ani
nikdy dobrovolne nezostavil a nezverejnil U¢tovni zavierku podla medzinarodnych
aétovnych Standardov. Emitent nie je G&tovnou jednotkou spifiajacou kritéria pre vznik
zakonnej povinnosti na overenie Uc¢tovnej zavierky podla 8§ 19 ods. 1 zédkona ¢.
431/2002 Z.z. o Uctovnictve v platnom zneni. Historické finanéné informéacie Emitenta
sa v sulade s Prilohou XXVI Nariadenia o prospekte uvadzaju za posledny finanény
rok — t.j. za rok 2012, kedze Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle § 120
ods. 7 Zékona o cennych papieroch. Riadna individudlna uctovna zavierka Emitenta
za rok 2012 bola overena auditorom Deloitte Audit s.r.o., Digital Park Il, Einsteinova
23, 851 01 Bratislava, ICO 31 343 414. Prilohou tohto Prospektu je auditovana riadna
individualna Gétovna zavierka Emitenta k 31.12.2012 vypracovana podla vSeobecne
zavéaznych uUctovnych predpisov Slovenskej republiky so spravou auditora k riadnej
individualnej Gétovnej zavierke Emitenta za rok 2012.

Vykaz ziskov a strat Emitenta za rok 2012 (v EUR)

Vykaz ziskov a strat (vybrané ukazovatele v EUR) 31 .12.2012 31.12.2011
Trzby z predaja tovaru

Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru
Obchodn& marza

Vyroba

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

Zmeny stavu vnuatroorganiza¢nych zasob

Aktivécia

Vyrobna spotreba 1950 1968
Spotreba materialu, energie a ostatnych 20
neskladovatelnych dodavok

Sluzby 1910 1968
Pridana hodnota -1 950 -1 968

Osobné naklady sucet

Mzdové naklady

Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva
Naklady na sociélne poistenie

Socialne naklady

Dane a poplatky 6 7
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a
dlhodobému hmotnému majetku

Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu

Zostatkovéa cena predaného dlhodobého majetku a

predaného materialu

Tvorba a zGétovanie opravnych poloziek k pohladavkam
Ostatné vynosy z hospodarskej €innosti

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost

Prevod vynosov z hospodarskej €innosti

Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost

Vysledok hospodarenia z hospodarskej  €innosti -1 956 -1 975
Trzby z predaja cennych papierov a podielov

Predané cenné papiere a podiely

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej G¢tovnej jednotke a v
spolo¢nosti s podstatnym vplyvom

Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a

podielov

Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku

Naklady na kratkodoby finanény majetok

Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z

derivatovych operéacii

Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové

operacie

Tvorba a zUétovanie opravnych poloziek k finanénému majetku

\Vynosové Uroky 232 175
Nakladové troky 223 759

Kurzové zisky
Kurzové straty
Ostatné vynosy z finanénej &innosti
Ostatné naklady na finanénua ¢innost 10 139 23
Prevod finanénych vynosov
Prevod finanénych nakladov

Vysledok hospodarenia z finan  €nej €innosti -1723 -23
Vysledok hospodéarenia z beznej  €innosti pred zdanenim -3679 -1 998
Dan z prijmov z beznej ginnosti

- splatna
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- odloZzena

Vysledok hospodérenia z beznej  €innosti po zdaneni

-3 679

-1 998

Mimoriadne vynosy

Mimoriadne néklady

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej  éinnosti pred zdanenim

Dan z prijmov z mimoriadnej €innosti

- splatna

- odloZzena

Vysledok hospodéarenia z mimoriadnej  €innosti po zdaneni

Vysledok hospodarenia za i étovné obdobie pred zdanenim

-3 679

-1 998

Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom

Vysledok hospodéarenia za G €tovné obdobie po zdaneni

-3679

-1 998

Slvaha Emitenta za rok 2012 (v EUR)

AKTIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2012

31.1 2.2011

SPOLU MAJETOK

10 048 532

5021

Neobezny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Aktivované naklady na vyvoj

Softvér

Ocenitelné prava

Goodwill

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok

Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok si et

Pozemky

Stavby

Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci

Pestovatel'ské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata

Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok

Opravna polozka k nadobudnutému majetku

Dlhodoby finan €ny majetok su et

Podielové cenné papiere a podiely v
dcérskej Uctovnej jednotke

Podielové cenné papiere a podiely
v spolo¢nosti s podstatnym vplyvom

Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely

P&zicky uctovnejjednotke v konsolidovanom celku

Ostatny dlhodoby finanény majetok

P&zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok

Obstaravany dlhodoby finanény majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok

Obezny majetok

10 048 532

5021

Zasoby

Materidl

Nedokonéena vyroba a polotovary vlastnej vyroby

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

Dlhodobé poh Fadavky

9 980 000

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zékazky

Pohladavky voci dcérskej Uctovnej jednotke a materskej ictovnej
jednotke

9 980 000

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spoloénikom, élenom a zdruzeniu

Iné pohladavky

Odlozena dariova pohladavka

Kratkodobé poh Fadavky su éet

56 174

5 000

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnotazéakazky

Pohladavky voci dcérskej Uctovnej jednotke a materskej ictovnej
jednotke

56 174

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu

Sociélne poistenie

Dariové pohladavky a dotacie

Iné pohladavky

5 000

Finan éné Uty su éet

12 358

21
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Peniaze

176

Ugty v bankach

12 182

21

Ugty v bankéch s dobou viazanosti dih§ou ako jeden rok

Kratkodoby finanény majetok

Obstaravany kratkodoby finanény majetok

Casoveé rozliSenie

Naklady buducich obdobi dlhodobé

Néaklady buducich obdobi kratkodobé

Prijmy budtcich obdobi dlhodobé

Prijmy budtcich obdobi kratkodobé

PASIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2012

31.12.2011

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

10 048 532

5021

Vlastné imanie

-677*

3002

Zakladné imanie si cet

5 000*

5000

Zakladné imanie

5 000*

5 000

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Zmena zakladného imania

Pohladavky za upisané vlastné imanie

Kapitalové fondy su éet

Emisné aZio

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitalovych vkladov

Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov

Ocenovacie rozdiely z kapitalovych Géastin

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zli¢eni, splynuti a rozdeleni

Fondy zo zisku su €et

Zakonny rezervny fond

Nedelitelny fond

Statutarne fondy a ostatné fondy

Vysledok hospodéarenia minulych rokov

-1 998

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradena strata minulych rokov

-1 998

Vysledok hospodarenia za 4 €tovné obdobie po zdaneni

-3 679

-1 998

Zavazky

10 049 209

2019

Rezervy su ¢et

552

Rezervy zdkonné dihodobé

Rezervy zakonné kratkodobé

Ostatne dlhodobé rezervy

Ostatne kratkodobé rezervy

552

Dlhodobé zavazky su €et

Dlhodobé zavazky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Dlhodobé nevyfakturované dodavky

Dlhodobé zavazky voci dcérskej ictovnej jednotke a materskej Gi¢tovnej
jednotke

Ostatné dlhodobé zavézky v ramci konsolidovaného celku

Dlhodobé prijaté preddavky

Dlhodobé zmenky na uhradu

Vydané dlhopisy

Zavéazky zo socialneho fondu

Ostatné dlhodobé zavazky

OdlozZeny dariovy zavazok

Kratkodobé zavazky su ¢cet

324

2019

Zavazky z obchodného styku

324

1969

Cista hodnota zékazky

Nevyfakturované dodavky

Z&vazky vodi dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

50

Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku

Zavazky vodi spoloénikom a zdruZeniu

Zavazky voci zamestnancom

Zavazky zo socialneho poistenia

Dariové zavazky a dotacie

Ostatné zavazky

Kratkodobé finan €éné vypomoci

Bankové Uvery

10 048 333

Bankové lvery dlhodobé

10 000 000

Bezné bankové Gvery

48 333**

Casové rozliSenie st €et

Vydavky budcich obdobi dlhodobé

VVydavky buducich obdobi kratkodobé

Vynosy buducich obdobi dlhodobé

Vynosy buducich obdobi kratkodobé
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*) S G¢innostou od 23.7.2013 bolo zvySené zakladné imanie Emitenta o 995.000 EUR na
celkovi sumu 1.000.000 EUR, v dbsledku ¢oho hodnota vlastného imania Emitenta je ku driu
vyhotovenia Prospektu kladna.

**) Uvedena Ciastka predstavuje Uroky z Existujiceho dizného Uveru naakumulované do
31.12.2012, ktoré boli splatné a splatené v januari 2013.

Vykaz zmien vlastného imania Emitenta za rok 2012 (v EUR)

Zékladné Zakonny rezervny Neuhradenad | Spolu

imanie fond strata
ZaloZenie spolo¢nosti k 12.1.2011 5000 5000
Vysledok hospodarenia za obdobie -1998 | -1998
Zostatok k 31.12.2011 5 000 -1998 | 3002
Zéakladné Zakonny rezervny Neuhradena | Spolu

imanie fond strata
Podiato¢ny stav k 1.1.2012 5 000 -1998 | 3002
Vysledok hospodarenia za obdobie -3679 | -3679
Zostatok k 31.12.2012 5 000* -5 677 -677*

*) S G¢innostou od 23.7.2013 bolo zvySené zakladné imanie Emitenta o 995.000 EUR na
celkovi sumu 1.000.000 EUR, v dbsledku ¢oho hodnota vlastného imania Emitenta je ku driu
vyhotovenia Prospektu kladna.

Vykaz cash flow Emitenta za rok 2012

Ozn. Text U&tovné obdobie
2012 2011
a b [
ZIS Vysledok hospodérenia z beznej  €innosti pred -3679 -1 998
zdanenim da fou z prijmov
Al NepenaZzné operéacie ovplyviujace hospodarsky
vysledok z beznej €innosti
Al.1 Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a
dlhodobého hmotného majetku
Al.2. Zostatkova hodnota dlhodobého nehmotného a
hmotného majetku G¢tovana pri vyradeni (s vynimkou
predaja)
A.1.3. Odpis opravnej polozky k nadobudnutému majetku
A.l.4. Zmena stavu rezerv 552
A.1.5. Zmena stavu opravnych poloziek
A.1.6. Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia nakladov a
VYyNOSoV
Al.7. Dividendy a iné podiely na zisku Gi¢tované do vynosov
A.1.8. Uroky Gétované do nakladov 223 759
A.1.9. Uroky G&tované do vynosov -232 175
A.1.10. Kurzovy zisk vyéisleny k perfiaznym prostriedkom a
pefiaznym ekvivalentom ku driu Gét. zavierky
A.1.11. Kurzova strata vycislena k periaznym prostriedkom a
pefiaznym ekvivalentom ku driu Gét. zavierky
A.1.12. Vysledok z predaja dlhodobého majetku s vynimkou
majetku, ktory sa povazuje za penazny ekvivalent
A.1.13. Ostatné polozky nepefiazného charakteru
A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu 3 305 -2 981
A.2.1. Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti 5000 -5 000
A2.2. Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti -1 695 2019
A.2.3. Zmena stavu zdsob
A2.4. Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku s
vynimkou majetku, ktory je sic¢astou pef. prostriedkov
A.3. Prijaté troky, s vynimkou tych, ktoré sa zacleruju do
investiénych innosti
A4 Vydavky na zaplatené Uroky, s vynimkou tych, ktoré sa
zaclenuju do finanénych Cinnosti
A.5. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s
vynimkou tych, ktoré sa zacleriuju do investi¢nych
ginnosti
A.6. Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na
zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zaélefiuju do
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fin.¢innosti

A7. Vydavky na dar z prijmov Gétovnej jednotky, s
vynimkou tych, ktoré sa zacleruja do inv.alebo
fin.innosti
A.8. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujlce sa na
prevadzkovu €innost’
A.9. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujice sa na
prevadzkovu €innost
A Cisté pe nazné toky z prevadzkovej €innosti -8 238 -4 979
B.1. Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného
majetku
B.2. Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku
B.3. Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov
a podielov v inych Gétovnych jednotkach
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku
B.5. Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
B.6. Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a
podielov v inych Gétovnych jednotkach
B.7. Vydavky na dlhodobé pdzicky poskytnuté Gctovnou -9 980 000
jednotkou inej U¢tovnej jednotke v skupine
B.8. Prijmy zo splacania dihodobych pdziciek poskytnutych
Uctovnou jednotkou inej Uétovnej jednotke v skupine
B.9. Vydavky na dlhodobé p6zi¢ky poskytnuté Gc¢tovnou
jednotkou tretim osobam
B.10. Prijmy zo splacania dlhodobych pdzi¢iek poskytnutych
Gcétovnou jednotkou tretim osobam
B.11. Prijmy z prendjmu suboru hnutelného a nehnutefného
majetku pouzivaného a odpisovaného ndjomcom
B.12. Prijaté uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuju do 176 001
prevadzkovych €innosti
B.13. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s
vynimkou tych, ktoré sa zacleruju do prevadzkovych
ginnosti
B.14. Vydavky suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su
uréené na predaj alebo na obchodovanie
B.15. Prijmy slvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st uréené
na predaj alebo na obchodovanie
B.16. Vydavky na dan z prijmov Uétovnej jednotky, ak je ju
mozné zaélenit do investi¢nych ¢innosti
B.17. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujlice sa na
investiéna ginnost’
B.18. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujice sa na
investiénd ginnost’
B.19. Ostatné prijmy vztahujlce sa na investi¢na ¢innost
B.20. Ostatné vydavky vztahujuce sa na investiéna ¢innost
B. Cisté pe nazné toky z investi €nej €innosti - 9 803 999
C.1. Periazné toky vo vlastnom imani 5 000
C.1.1. Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 5 000
C.1.2. Prijmy z dalSich vkladov do vlastného imania
spolo¢nikmi alebo fyzickou osobou
C.1.3. Prijaté penazné dary
C.1.4. Prijmy z Ghrady straty spolo¢nikmi
C.1.5 Vydavky na obstaranie alebo spéatné odkupenie
vlastnych akcii a vlastnych podielov
C.1.6. Vydavky spojené so znizenim fondov vytvorenych
ucétovnou jednotkou
C.1.7. Vydavky na vyplatenie podielu na vlastnom imani
spoloénikmi Gétovnej jednotky a fyzickou osobou
C.1.8. Vydavky z inych dévodov, ktoré suvisia so znizenim
vlastného imania
C.2. Periazné toky vznikajuce z dlhodobych zavazkov a 10 000 000
kratkodobych zavazkov z finanénej ¢innosti
C.2.1. Prijmy z emisie dlhodobych cennych papierov
C.2.2. Vydavky na Uhradu zavézkov z dlhodobych cennych
papierov
C.2.3. Prijmy z Gverov, ktoré uctovnej jednotke poskytla 10 000 000
banka s vynimkou Gverov poskytnutych na hlavnu
ginnost
C.2.4. Vydavky na splacanie Gverov s vynimkou Gverov
poskytnutych na hlavni ginnost
C.2.5. Prijmy z prijatych p6Zzi¢iek
C.2.6. Vydavky na splacanie pbziciek
C.2.7. Vydavky na Ghradu zavézkov z pouzivania majetku,
ktory je predmetom zmluvy o klpe prenajatej veci
C.2.8. Vydavky na Uhradu zavézkov za prenajom suboru

hnutelného/neh. majetku pouzivaného a
odpisovaného ngjomcom
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3.13.2

3.13.3

3.134

3.13.5

C.2.9. Prijmy z ostatnych dlhodobych a kratkodobych
zavéazkov vyplyvajicich z finanénej ¢innosti

C.2.10. Vydavky na splacanie ostatnych dlhodobych a
kratkodobych zavazkov z finanénej ¢innosti

C.3. Vydavky na zaplatené Uroky, s vynimkou tych, ktoré sa -175 426
zaclenuju do prevadzkovych €innosti
C.4. Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na

zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuju do
prev.¢innosti

C.5. Vydavky suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su
uréené na predaj alebo na obchodovanie alebo na
inv.¢innost
C.6. Prijmy slvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st uréené
na predaj alebo na obchodovanie alebo na inv.€innost’
C.7. Vydavky na dan z prijmov Gétovnej jednotky, ak ich
mozno zaélenit do finanénych innosti
C.8. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujlice sa na
finanénu ¢innost
C.9. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujace sa na
finanénd Einnost
C. Cisté pe nazné toky z finan €nej €innosti 9824574 5 000
D. Cisté zvySenie alebo €isté zniZenie pe naznych 12 337 21
prostriedkov
E. Stav pe naznych prostriedkov a pe fiaznych 21 0
ekvivalentov na za ¢€iatku U étovného obdobia
F. Stav pe haznych prostriedkov a pe haznych 12 358 21
ekvivalentov na konci i étovného obdobia
G. Kurzové rozdiely vy ¢&islené k pe naznym

prostriedkom a pe haznym ekvivalentom kud nfu
uétovnej zavierke

H. Zostatok pe naznych prostriedkov a pe naznych 12 358 21
ekvivalentov na konci i €tovného obdobia

Povaha zverejnenych finanénych informéacii

Finanéné udaje Emitenta uvedené v Prospekte vyplyvaja z jeho individualnych
uctovnych vykazov, nakolko na Emitenta sa nevztahuje povinnost konsolidacie.

Audit historickych finanénych informacii

Emitent do dna vydania Prospektu nemal podla prisluSnych pravnych predpisov
povinnost mat svoju Uétovna zavierku overenu auditorom. Napriek tomu aj pre Ucely
vyhotovenia Prospektu Emitent, ako maly a stredny podnik v zmysle 8120 ods. 7
Zékona o cennych papieroch, poveril spolo¢nost Deloitte Audit s.r.o., Digital Park I,
Einsteinova 23, 851 01 Bratislava, ICO 31 343 414 vykonanim auditu riadnej
individualnej Gcétovnej zavierky Emitenta za posledny finanény rok 2012, z ktorej
pochadzaji historické finanéné informéacie uvedené v Prospekte. Pokial nie je v
Prospekte vyslovne uvedené inak, zdrojom vSetkych finanénych informéacii ohladom
Emitenta (nie Skupiny), ktoré si suc€astou Prospektu, je tato auditovana uctovna
z4avierka Emitenta.

Ziadne iné Gdaje obsiahnuté v Prospekte okrem riadnej individualnej Ggtovnej zavierky
Emitenta za rok 2012, z ktorej pochadzaju historické finanéné informacie uvedené v
Prospekte, neboli overené auditorom.

Vek poslednej auditovanej Uétovnej zavierky

Poslednou auditovanou uUc¢tovnou zéavierkou Emitenta je jeho riadna individualna
uétovna zavierka za rok 2012 vyhotovena ku dnu 31.12.2012. Audit tejto Gctovnej
zavierky bol vykonany pre Ucely vyhotovenia Prospektu.

Priebezné finanéné informéacie

Emitent neuverejnil finanéné informéacie v Stvrtroénych alebo polroénych intervaloch
od 31.12.2012, kedZe podla platnych pravnych predpisov nie je ku dfiu vyhotovenia
Prospektu povinny zostavovat Gcétovna zavierku v Stvrtroénych alebo polro¢nych
intervaloch.
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3.14

3.15

3.16

3.13.6 Sudne a rozhodcovské konania

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu a v predchadzajicich 12 mesiacoch nebol
Emitent u¢astnikom Ziadneho spravneho konania, sidneho sporu ani rozhodcovského
konania, ktoré by mohlo mat alebo malo vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo
ziskovost Emitenta alebo Skupiny.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie si vedené Ziadne obchodné spory, ktorych
Gcastnikom by bol Emitent, a ktoré by mohli ohrozit alebo znac¢ne nepriaznivo
ovplyvnit hospodarsky vysledok Emitenta. Emitent si nie je vedomy ziadnych takychto
nevyrieSenych sporov.

3.13.7 Vyznamné zmeny vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta

V obdobi od vyhotovenia riadnej individualnej uctovnej zavierky Emitenta zostavenej
ku dnu 31.12.2012 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu nedoSlo k Ziadnej
negativnej zmene vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta, ktord by mala
vyznamny nepriaznivy dopad na finanénd alebo obchodnd situaciu, buduce
prevadzkové vysledky, penazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Dodato €éné informacie

3.14.1 Zé&kladné imanie Emitenta

Zakladné imanie Emitenta je vo vySke 1.000.000 EUR. Zakladné imanie Emitenta je
tvorené penaznym vkladom jediného spoloénika vo vySke 1.000.000 EUR, ktory bol v
plnej vySke splateny.

3.14.2 Zakladatelska listina a stanovy Emitenta

Emitent bol zalozeny na zaklade zakladatelskej listiny zo dna 8.12.2010. Emitent
nema vydané stanovy a ani podla Obchodného zakonnika nema povinnost ich mat.

Vyznamné zmluvy

Ku diu vyhotovenia tohto Prospektu nema Emitent uzavretd ziadnu vyznamni zmluvu mimo
bezného vykonu svojej podnikatelskej €innosti. Vyznamné zmluvy uzavreté Emitentom v
ramci bezného vykonu jeho podnikatelskej ¢innosti a existujice ku dfiu vyhotovenia tohto
Prospektu su:

0] Zmluva o averovej linke ¢. 10/010/12 zo dnia 15.8.2012 v zneni neskorSich dodatkov
medzi Emitentom ako dIznikom a spolo¢nostou Prima banka Slovensko, a.s. ako
veritelom (zmluva o Existujicom diznom Gvere); a

(i) Zmluva o Uvere (Credit Contract) zo dfia 20.8.2012 medzi spoloénostou Penta Cyprus
ako diznikom a Emitentom ako veritefom (zmluva o ExistujGcom poskytnutom Gvere
1).

(iii) Zmluva o uvere (Credit Contract) zo dfia 02.10.2013 medzi spolo¢nostou Penta
Cyprus ako dIznikom a Emitentom ako veritefom (zmluva o Existujicom poskytnutom
Gvere 2).

Predpoklada sa, Zze v buddcnosti Emitent v ramci bezného vykonu svojej podnikatelskej
¢innosti uzavrie so spolo¢nostami zo Skupiny jednu alebo viac zmlGv o Uvere alebo p6zicke, v
ktorej sa zaviaze poskytnat cisty vynos emisie Dlhopisov formou Uroceného Uveru alebo
pbzicky. Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie mimo bezného vykonu svojej podnikatel'skej
¢innosti akukolvek zmluvu, ktord by mohla viest ku vzniku zavézku alebo néaroku
ktoréhokolvek ¢lena Skupiny, ktory by bol podstatny pre schopnost Emitenta plnit zavéazky
voci Majitelom DIlhopisov.

Informécie tretich stran
Emitent uvadza, Ze v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi) Prospektu neboli pouZité informécie
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3.17

pochadzajice od tretej strany. Emitent vyhlasuje, 7e v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi)
Prospektu neboli pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisované urcitej osobe ako znalcovi.

Dokumenty k nahliadnutiu

Pocas doby platnosti tohto Prospektu je mozné podla potreby nahliadnut v sidle Emitenta, t.j.
na adrese Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika do nasledovnych
dokumentov (alebo ich fotoképii) v tlatenej alebo elektronickej forme:

0] zakladatel'ska listina Emitenta;

(i) spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akékolvek ¢ast je sucastou Prospektu,
alebo je v iom uvedeny na ne odkaz; a

(iii) historické Uctovné vykazy Emitenta za posledny finanény rok predchadzajici
zverejneniu Prospektu.

Do dokumentov uvedenych pod pismenom (i) a (iii) vySSie je mozné nahliadnut aj v zbierke

listin vedenej Okresnym sudom v Bratislave |, ktord je sucastou slovenského obchodného
registra a je verejne pristupna.
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4.1

4.2

4.3

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

Zodpovedné osoby

411

Osoby zodpovedné za informacie uvedené v kapitole 5 (Udaje o cennych papierochi)
Prospekiu ako aj v celom Prospekie

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v kapitole 5 (Udaje o cennych

papierochi) Prospektu ako aj vcelom Prospekte je Emitent — spolocnost Penta
Funding Public s.r.0., so sidlom Digital Park I, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava,

Slovenska republika, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

gddiel: Sro, vlozka ¢. 69952/B, v mene ktorej konaju Ing. Peter Matula a Ing. Juraj
turdik.

V Bratislave, dna 20. novembra 2013

e A

Ing. Juraj Sturdik /k(g Peter Matula
konatel konatel

Vvhlasenie Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZzeni vsetke] nalezitej starostlivosti su podla jeho
najlepsieho vedomia udaje obsiahnuté v kapitole 5 (Udaje o cennych papierochi)
Prospektu ako aj v celom Prospekte v stulade so skuto¢nostou, a ze v tejto kapitole 5
(Udaje o cennych papieroch) Prospektu ako aj v celom Prospekte neboli opomenuté
Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit alebo zmenit' ich vyznam.

V Bratislave, driia 20. novembra 2013

{_—
Ing. Juraj Sturdik g. Peter Matula ~
konatel konatel

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Dlhopisom sU uvedené v kapitole 2
(Rizikové faktory) Prospektu.

Kliacoveé informacie

Emitent na zaklade mandatnej zmluvy €. 05/2013 zo dia 19. augusta 2013 medzi Emitentom
ako mandantom a Hlavnym manazérom ako mandatarom (dalej len "Mandatna zmluva")
poveril Hlavného manazéra ¢innostou spojenou s pripravou a zabezpeéenim vydania
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Dlhopisov. Emitent dalej na zaklade Mandatnej zmluvy poveril Hlavného manazéra ¢innostou
spojenou so zabezpeenim umiestnenia DIhopisov.

43.1

4.3.2

Zaujmy fyzickych a pravnickych oséb zainteresovanych na Emisii/ponuke

Ku driu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je zndmy Ziadny zaujem akejkolvek
fyzickej alebo pravnickej osoby zucCastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre
Emisiu/ponuku.

Doévody ponuky a pouzitie vynosov

Cisty vytazok emisie Dlhopisov bude po zaplateni v3etkych odmien, nakladov a
vydavkov v suvislosti s emisiou tykajlcich sa najma umiestnenia emisie, vypracovania
Prospektu a suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN a inych
odbornych ¢innosti (tieto odmeny, néklady a vydavky spolu v odhadovanej vySke
okolo 180.000 EUR) pouzity na financovanie spolo¢nosti v Skupine prostrednictvom

4.4 Opis cennych papierov ponukanych a prijimanych na o bchodovanie a dalSie
podmienky Dlhopisov

44.1

442

4.4.3

4.4.4

Pravne predpisy upravujlice vydanie Dlhopisov

Emisia Dlhopisov bude vydana v sulade so znenim zakona €. 530/1990 Zb. o
dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov, pri dodrzani prisluSnych ustanoveni
Nariadenia Komisie (ES) €. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospekte v zneni neskorSich predpisov, zédkona €.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov a zdkona ¢. 483/2001 Z. z. o
bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Emitent DlIhopisov

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost Penta Funding Public, s.r.o., so sidlom Digital
Park Il, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 45 971 421, zapisana v obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka ¢€.: 69952/B. O vydani emisie
Dlhopisov rozhodol jediny spolo¢nik Emitenta vykonavajaci pdsobnost valného
zhromazdenia Emitenta podia § 190 ods. 1 Obchodného zakonnika dna 8. augusta
2013.

Druh cenného papiera, nazov, celkova Menovitd hodnota a emisny kurz

Druhom cenného papiera je Dlhopis. Nazov Dlhopisu je Dlhopisy Penta Public 2.
Celkovd menovita hodnota Emisie a teda aj najvys$Sia suma Menovitych hodn6t
vydavanych Dlhopisov bude 12.000.000 EUR (slovom: dvanast miliénov eur). Mena
emisie je euro.

Emisny kurz je stanoveny na hodnotu 100% Menovitej hodnoty Dlhopisu (dalej len
"Emisny kurz "). DIhopisy budd vydané tym investorom (prvonadobudatelom), ktori po
dohode s Hlavnym manazérom zaplatili, resp. zaplatia Zavéazok z upisania na Ucet
ur¢eny Hlavnym manazérom ku dnu, ktory stanovi Emitent.

Podoba, forma a sp6sob vydania Dlhopisov

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii
podla § 10 ods. 4 pism. a) Zakona o cennych papieroch v CDCP alebo v akejkolvek
inej zakonom uznanej evidencii cennych papierov vo forme na dorucitela v zmysle
Zakona o cennych papieroch a budld vydané v menovitej hodnote kazdého z
Dlhopisov 1.000 EUR (slovom: jedentisic eur) (dalej len "Menovita hodnota ") v pocte
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4.4.5

4.4.6

4.4.7

4.4.8

12.000 kusov. Dlhopisy budu vydané vyhradne v eurach. ldentifikaény kod ISIN
Dlhopisov je SK4120009572 séria 01. K Dlhopisom sa viazu vSetky prava v zmysle
Zakona o dlhopisoch, pokial nie je nizSie uvedené inak. K Dlhopisom sa neviazu
Ziadne predkupné, ani vymenné prava. S Dlhopismi sa pre Majitelov Dlhopisov
neviazu ziadne dalSie vyhody. Emitent nepoda ziadost o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na burze cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu. Dlhopisy
budl vydané na zaklade verejnej ponuky cennych papierov podla 8120 ods. 2 Zakona
o cennych papieroch. Dlhopisy budd vydané na zaklade podmienok uvedenych v
tomto Prospekte.

Prevoditelnost

Prevoditelnost Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza
registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora
eviduje Majitela DIhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitelskom ucte, ktory
pre tato osobu vedie CDCP. Spolo¢ny zastupca Maijitelov Dlhopisov nebol
ustanoveny. Pred podanim Ziadosti o schvalenie Prospektu cenného papiera do NBS
Dlhopisy neboli a neoCakava sa, Ze v buddcnosti budi prijaté na kétovany alebo iny
trh akejkolvek burzy cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo ani nebude
obchodovat na Ziadnom zahrani€énom regulovanom verejnom trhu.

Majitelia DIhopisov

Majitelmi Dlhopisov su osoby, ktoré su evidované ako majitelia DIhopisov na uéte
majitela vedenom CDCP alebo na U¢te majitela vedenom ¢lenom CDCP, alebo ktoré
budd ako majitelia Dlhopisov evidované osobou, ktorej CDCP vedie drzitelsky ucet, ak
su tieto Dlhopisy evidované na tomto drzitelskom 0cte (dalej len "Maijitelia
Dlhopisov ", pricom tento pojem zahffia aj jedného "Majite Fa Dlhopisov "). Ak su
niektoré Dlhopisy evidované na drzitelskom Gcéte vedenom CDCP, potom si Emitent
vyhradzuje pravo spofahnit sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitela
Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitelskom Gcte, ktory pre tito osobu
vedie CDCP, v plnom rozsahu zastupovat (priamo alebo nepriamo) Majitela Dlhopisov
a vykonavat voc¢i Emitentovi na Uc¢et Majitela DIhopisov vSetky pravne dkony (Ci uz v
jeho mene alebo vo vlastnom mene) v savislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola
ich majitefom. Pokial zakon alebo rozhodnutie sidu doruéené Emitentovi na adresu
Ur¢enej prevadzkarne nestanovi inak, budi Emitent a Administrator pokladat kazdého
Majitela DIhopisov za jeho opravneného majitela vo vSetkych ohladoch a vyplacat mu
platby v sulade s tymto Prospektom. Osoby, ktoré budd Majitemi DIhopisov a ktoré
nebudd z akéhokolvek dbvodu zapisané v evidencii CDCP, sU povinné o tejto
skuto¢nosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu informovat
Emitenta, a to prostrednictvom oznamenia doru¢eného do Ur&enej prevadzkarne.

Rating

Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agentirou, ani sa
neocCakava, Ze pre Ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Status zavazkov Emitenta

Zéavazky z Dlhopisov predstavuji priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené
a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré st navzajom rovnocenné (pari passu) a ¢o
do poradia ich uspokojenia budu vzdy postavené rovnocenne (pari passu) medzi
sebou navzdjom a prinajmenSom rovnocenne (pari passu) voCi vSetkym inym
st¢asnym a budicim priamym, vSeobecnym, nezabezpeenym, nepodmienenym a
nepodriadenym zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych
inak ustanovuju kogentné ustanovenia pravnych predpisov. Emitent sa zavazuje
zaobchadzat za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitelmi dlhopisov rovnako.

Bez ohladu na vySSie uvedené, podla Zakona o konkurze akykolvek zavézok

Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykolvek pocas jeho existencie bola osoba,
ktora je alebo kedykolvek predtym bola "spriaznenou osobou" Emitenta podla 89

-54 -



449

4.4.10

Zékona o konkurze (dalej len "spriazneny zavézok ") bude (1) v konkurze na majetok
Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky a priamo zo zakona
podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto
spriazneny zavazok nebude mdct byt splineny skoér ako budd splnené vsetky ostatné
nepodriadené zavazky Emitenta voci jeho veritefom, ktori si svoje pohladavky riadne
prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta a (2) v reStrukturalizacii Emitenta nemdze
byt spriazneny zavézok spineny v rovnakom alebo va¢Som rozsahu ako akykolvek iny
nepodriadeny zavazok Emitenta voci jeho veritelom, ktori si svoje pohladavky riadne
prihlasili v reStrukturalizacii Emitenta.

Dlhopisy budu vydané vyluéne Emitentom, ktory je jedinym dlznikom zavézkov z
Dlhopisov. Ziadna ind4 osoba neposkytuje oh  Padom Dlhopisov Ziadne ru é&enie ani
iné zabezpe ¢enie, ktoré by umoz novalo Majite fom dlhopisov uplat fovat’
akéko 'vek naroky z Dlhopisov vo €i inej osobe ako Emitent alebo vo ¢&i majetku
inej osoby ako Emitenta

Vyhlasenie a zavazok Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menovitd hodnotu Dlhopisov Majitefom Dlhopisov a
zavazuje sa im splatit Menovitd hodnotu Dlhopisov a vyplacat vynosy z Dlhopisov v
sulade s tymto Prospektom.

Negativne zavazky

Emitent sa zavazuje, ze do doby splnenia vSetkych svojich platobnych zavazkov
vyplyvajucich z Dlhopisov vydanych a doposial nesplatenych v silade s tymto
Prospektom k svojmu majetku nezriadi ani neumozni zriadenie Zziadneho
zabezpecenia akychkolvek svojich zavazkov zaloznym alebo inymi obdobnymi
pravami tretich os6b, ktoré by obmedzili prava Emitenta k jeho stcasnému alebo
budicemu majetku alebo prijmom, pokial najneskdr sucasne so zriadenim takychto
zaloznych prav alebo inych obdobnych prav tretich oséb nezabezpeci, aby jeho
zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov boli zabezpeCené rovnocenne s takto
zabezpecovanymi zavazkami. Toto obmedzenie sa vSak nevztahuje na:

() akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich os6b, ktoré by obmedzili
prava Emitenta k jeho suc¢asnému alebo budicemu majetku alebo prijmom,
ktoré su predmetom takychto zaloznych alebo inych obdobnych prav a ktorych
Uhrnna hodnota nepresahuje 10.000.000 EUR (slovom: desat miliénov euro);
alebo

(i) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich oséb, aké sa obvykle
poskytuji v ramci podnikatel'skej &innosti vykonavanej Emitentom alebo
zriadené v suvislosti s obvyklymi bankovymi operaciami Emitenta; alebo

(iii) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich osbb (existujice alebo
buduce) vyplyvajace zo zmluvnych dojednani Emitenta existujicich k Datumu
vydania Dlhopisov alebo ktoré sa tykaju majetku alebo aktiv Emitenta, ktoré
su zalozené alebo pouZité ako zabezpeka v €ase vyhotovenia Prospektu;
alebo

(iv) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava, ktoré viaznu na obchodnom
majetku Emitenta v dobe jeho nadobudnutia, alebo za ucelom zabezpecenia
zavazkov Emitenta vzniknutych vyhradne v suvislosti s obstaranim takéhoto
majetku alebo aktiv alebo ich ¢asti (okrem iného v suvislosti s nadobudnutim
novych majetkovych G¢asti na inych osobéach), alebo

(v) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich oséb, vyplyvajice zo
zadkona alebo vzniknuté na zaklade sUdneho alebo iného Udradného
rozhodnutia.

Pre Gcely tohto Prospektu znamenaju "Zavazky" zavazky Emitenta zaplatit akékolvek
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dizné ciastky a dalej rucitelské zavazky Emitenta prevzaté za zavazky tretich osbb
zaplatit akékolvek dIzné Cciastky. Pre Ucely tejto definicie Zavazkov znamenajl
"rucitelské zavazky" zavazky Emitenta prevzaté za zavazky tretich os6b vo forme
rucitelského vyhlasenia, pristipenia k zavazku alebo inej formy ruc¢enia, ¢i prevzatia
spolo¢ného a nerozdielneho zavazku.

Vynos Dlhopisov

Vynos Dlhopisov je uréeny pevnou Urokovou sadzbou vo vySke 4,95% p.a.
Vynos sa vypocita ako sugin:

0] Menovitej hodnoty Dlhopisu;

(i) pevnej Urokovej sadzby podla predchadzajucej vety ; a

(iii) podielu poc¢tu dni aktudlneho obdobia a poctu dni aktualneho roku ("Act/Act"
podfa pravidla ICMA €. 251), priCom:

(1) "poctom dni aktualneho obdobia" sa rozumie skutoény pocet dni
prislusného (aktualneho) obdobia medzi aktualnym terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov a bezprostredne predchadzajdcim terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom vydania
Dlhopisov;

(2) "aktualnym rokom" sa rozumie obdobie od Datumu vydania Dlhopisov
do dia prvého vyro€ia Datumu vydania Dlhopisov (vratane) a kazdé
dalSie obdobie odo dna nasledujiceho po poslednom dni
predchadzajuceho obdobia do prvého vyroc¢ia posledného dna
predchadzajuceho obdobia (vratane), podia toho, do ktorého z tychto
obdobi spada prislusny termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a

(3) "poctom dni aktualneho roku" sa rozumie sucin poctu dni aktualneho
obdobia a poctu terminov vyplaty vynosu Dlhopisov za aktualny rok, t.j.
baza pre vypocet vynosu je Act/Act podla pravidla ICMA ¢.251.

Vynosy z Dlhopisov budd vyplacané v nasledujicich terminoch: 29. maja 2014, 29.
novembra 2014, 29. maja 2015 a 29. novembra 2015 (kazdy z tychto dni dalej ako
"Den vyplaty vynosu "). Prva vyplata vynosu sa uskuto¢ni dna 29. maja 2014. Ak
pripadne termin vyplaty vynosu Dlhopisov na den, ktory nie je Pracovnym dfiom, za
termin vyplaty vynosu Dlhopisov sa povaZzuje najblizSi nasledujuci Pracovny den,
pricom Majitel Dlhopisu nema narok na drok alebo akékolvek iné plnenie za takyto
odklad terminu vyplaty vynosu Dlhopisov.

Splatnost’ Dlhopisov

() Koneéné splatenie

Pokial neddjde k predéasnému splateniu Dlhopisov Emitentom z dévodov
stanovenych v tomto Prospekte, bude celd Menovitd hodnota vsSetkych
Dlhopisov splatna jednorazovo dna 29. novembra 2015 (dalej len "Den
splatnosti Dlhopisov "), a to v sulade s kapitolou 4.4.13 (Spbsob, terminy a
miesto splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov) Prospektu.

(i) Moznost pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Emitent si vyhradzuje moznost pred€asného splatenia Dlhopisov (dalej ako
"Pred éasné splatenie ") za nasledovnych podmienok:
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(i)

Q) k predéasnému splateniu méze dojst len v niektorom z nasledovnych
dni: 29. novembra 2014 a 29. maja 2015 (kazdy z tychto dni dalej ako
"Den uréeny na pred €asné splatenie ");

(2) uplatnenie svojho prava na Pred¢asné splatenie Emitent oznami
prostrednictvom periodickej tlae s celoStathnou pésobnostou
uverejnujicej burzové spravy;

3) termin pred€asnej splatnosti DIhopisov nastane:

(A) v Den ureny na pred¢asné splatenie, ktory Emitent uréi v
oznameni podla bodu (2) vysSie, ak takyto den (I) je Diiom
ur¢enym na predcasné splatenie podla bodu 1 a zaroven (Il)
nenastane skoér ako 14 dni po uverejneni oznamenia podla
bodu (2) vySSie; alebo

(B) v taky najblizSi Den urCeny na predCasné splatenie
nasledujici po uverejneni oznamenia podla bodu (2), ktory
nenastane skér ako 14 dni po uverejneni takéhoto
oznamenia, ak emitent v takomto oznameni neurci ziadny der
Pred¢asného splatenia Dlhopisov.

(dalej ako "Termin pred €asnej splatnosti "); tym nie je dotknuty bod
(5) niZSie;

(4) v pripadoch, na ktoré sa nevztahuje bod (3) pism. (A) alebo (B), plati,
Ze k prava na Pred¢asné splatenie Emitentom nedoslo;

(5) ak Termin predc¢asnej splatnosti ur¢eny podla bodu (3) vysSie
pripadne na den, ktory nie je Pracovnym drfiom, za Termin pred¢asnej
splatnosti sa povazuje najblizSi nasledujuci Pracovny den, pri¢om
Majitel DIhopisu nema narok na urok alebo akékolvek iné plnenie za
takyto odklad Terminu pred¢asnej splatnosti;

(6) v pripade, ze Emitent vyuzije moznost PredCasného splatenia, v
Termine predCasnej splatnosti vyplati Menovitd hodnotu Dlhopisov a
pomernu ¢ast vynosu z Dlhopisov uréenlt spdsobom podla kapitoly
4.4.11 (Vynos Dlhopisov).

Predc¢asné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Majite/ov DIhopisov

Majitelia Dlhopisov nie su opravneni ziadat pred¢asné splatenie Dlhopisov
pred Driom splatnosti Dlhopisov. Emitent sa nezavazuje Majitefom Dlhopisov,
Ze na ich poziadanie splati Menovitd hodnotu Dlhopisov ani akukolvek jej ¢ast
pred Driom splatnosti DIhopisov.

4.4.13 Spbsob, terminy a miesto splatenia Dlhopisov

(i)

(i)

Mena

Emitent sa zavazuje vyplacat vynosy z Dlhopisov a splatit Menovitd hodnotu
Dlhopisov v mene euro. VSetky platby savisiace s Dlhopismi budi vyplacané a
Majitefom DIlhopisov za podmienok stanovenych tymto Prospektom v sulade s
dafovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky
platnymi a uc¢innymi v ¢ase vykonania prisluSnej platby. VSetky odkazy na
"EUR" alebo "euro" v Prospekte si odkazmi na zakonnd menu Slovenskej
republiky.

Deri vyplaty
Splatenie alebo Pred¢asné splatenie Dlhopisov bude realizované k datumom
uvedenym v tomto Prospekte (t.j. v Den splatnosti DIhopisov alebo v Termine

pred¢asnej splatnosti DIhopisov, kazdy z tychto dni tieZ ako "Den vyplaty ") v
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(i)

(iv)

sulade s tymto Prospektom, a to prostrednictvom Administratora, v Uréenej
prevadzkarni (platobné miesto). Ak pripadne Den vyplaty na iny nez Pracovny
den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmetné cCiastky v najblizsi
nasledujuci Pracovny den bez toho, aby bol povinny platit arok z omeskania
alebo iné dodato¢né Ciastky za takyto casovy odklad. Pre Uucely tohto
Prospektu sa za Pracovny den povazuje akykolvek kalendarny deri (okrem
soboty a nedele), kedy s banky v Slovenskej republike a CDCP bezne
otvorené pre verejnost a kedy su vyporiadavané medzibankové obchody v
euro (dalej len "Pracovny de R").

Urcenie prava na vyplaty savisiace s DIhopismi

Datum ex-kupon je stanoveny na desiaty Pracovny den pred Diom vyplaty
vynosu (dalej "Datum ex-kupén ").

Datum ex-istina je stanoveny na desiaty Pracovny den pred Driom splatnosti
Dlhopisu, resp. pred Terminom predcasnej splatnosti (dalej "Datum ex-
istina ).

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budid vyplacané osobam,
ktoré budla preukazatelne Majitelmi Dlhopisov podla aktualnej evidencie
Dlhopisov vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje
Majitela Dlhopisov pre DIhopisy, ktoré su evidované na drzitelskom Ucte, ktory
pre tdto osobu vedie CDCP ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny
Rozhodny den (ako je definovany nizSie) (dalej len "Opravnena osoba ").
Rozhodny den pre ucely splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo
vyplaty vynosov z Dlhopisov znamena jeden Pracovny defi bezprostredne
predchadzajici:

1. prislusnému Datumu ex-kupén v pripade vyplaty vynosu Dlhopisu
alalebo

2. prislusnému Datumu ex-istina v pripade splatenia Menovitej hodnoty
Dlhopisov,

(dalej len "Rozhodny de R").

Pre ucely ur€enia prijemcu vynosu alebo Menovitej hodnoty Dlhopisov nebude
Emitent ani Administrator prihliadat k prevodom Dlhopisov uskuto€nenych
pocinajuc drnom bezprostredne nasledujiucim po Rozhodnom dni az do
prislusného Dria vyplaty. Pokial to nebude odporovat platnym pravnym
predpisom, mdzu byt prevody vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajic
driom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dria
vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je Majitel Dlhopisu povinny k takému
pozastaveniu prevodov poskytnat potrebnd sicinnost.

Uskutocriovanie platieb

Administrator bude vykonavat vyplatu Dlhopisov Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich U¢et uvedeny v Objednavke alebo podla
inStrukcie, ktord prisluSna Opravnend osoba oznami Administratorovi pre
Administratora vierohodnym spdsobom najneskdr pat Pracovnych dni pred
Dfiom vyplaty. InStrukcia bude mat formu podpisanej pisomnej ziadosti, ktora
bude obsahovat dostatocné Gdaje o Ucte Opravnenej osoby umoZzfujlice
Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych oséb bude inStrukcia
doplnena o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba registrovana, pricom
spravnost Udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného
registra overi zamestnanec Administratora ku Driu vyplaty (takato inStrukcia
spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je
relevantny) a pripadnymi ostatnymi prisluSnymi prilohami dalej len
"InStrukcia "). InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme vyhovujlcej
rozumnym poziadavkam Administratora, priCom Administrator bude
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(v)

opravneny vyzadovat dostato¢ne uspokojivy dékaz o tom, Ze osoba, ktora
InStrukciu podpisala, je opravnena v mene Opravnenej osoby takuto
InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez
najneskdér pat Pracovnych dni pred Drom vyplaty. V tomto ohlade bude
Administrator predovSetkym opravneny pozadovat (1) predlozZenie plnej moci
v pripade, ak za Opravnenu osobu bude konat zastupca, a (2) dodato¢né
potvrdenie InStrukcie od Opravnenej osoby. Akakolvek Opravnena osoba,
ktora v stlade s akoukolvek prislusnou medzinarodnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatfiuje
narok na danové zvyhodnenie, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s
InStrukciou ako jej neoddeliteln( sucast doklad o svojom danovom domicile a
dalSie doklady, ktoré si mdze Administrator a prislusné darfové organy
vyziadat. Bez ohladu na toto svoje opravnenie nebudld Administrator ani
Emitent preverovat spravnost a Uplnost takychto InStrukcii a neponesu Ziadnu
zodpovednost za Skody spbsobené omeskanim Opravnenej osoby s
doruéenim InStrukcie ani nespravnostou &i inou vadou takejto InStrukcie. V
pripade originalov cudzich aradnych listin alebo Gradného overenia v cudzine
si Administrator méze vyziadat poskytnutie prislusného vySSieho alebo
dalSieho overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podla
toho, €o je relevantné). Administradtor moze dalej ziadat, aby vSetky
dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s tGradnym prekladom do
slovenského jazyka. Pokial InStrukcia obsahuje vSetky nalezitosti podla tohto
¢lanku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto odsekom a vo
vSetkych ostatnych ohladoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povaZovana za riadnu.

Zavazok vyplatit akykolvek vynos z Dlhopisu alebo splatit Menoviti hodnotu
Dlhopisu sa povaZuje za splneny riadne a v¢as, pokial je prislusna Ciastka
poukazana Opravnenej osobe v sulade s riadnou InStrukciou podla tohto
¢lanku.

Emitent ani Administrator nie s zodpovedni za omeSkanie vyplaty akejkolvek
diznej Ciastky spdsobenej tym, zZe (1) Opravnena osoba véas nedodala riadnu
InStrukciu alebo dalSie dokumenty alebo informacie pozadované od nej v
tomto ¢lanku, (2) takato InStrukcia, dokumenty alebo informécie boli nedplné,
nespravne alebo nepravé alebo (3) takéto oneskorenie bolo spdsobené
okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator ovplyvnit a
Opravnenej osobe v takomto pripade nevznikd Ziaden narok na akykolvek
doplatok ¢&i Urok alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusSnej
platby.

Zmena spdsobu a miesta uskutocriovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit o zmene miesta
vykonavania vyplat (platobného miesta), priCom takdto zmena nesmie
spbsobit  Majitefom Dlhopisov ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitelom
Dlhopisov oznamené formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym
sposobom ako bol zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na
nadkup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k
Prospektu, maji pravo odstupit od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch
Pracovnych dni po zverejneni dodatku k Prospektu.

4.4.14 Premléanie

Prava z Dlhopisov sa preml¢uja uplynutim 10 rokov odo dria ich splatnosti.

4.4.15 Urcena prevadzkaren, Administrator, Agent pre vypoéty

(i)

Uréend prevadzkareri
Ak neddjde k zmene v suUlade s kapitolou 4.4.16 (Zmeny a vzdanie sa

narokov) Prospektu, je Administratorom Privatbanka, a.s., so sidlom
Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 31 634 419, zapisana v Obchodnom
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(i)

(i)

(iv)

registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vloZzka ¢. 3714/B (dalej len
"Privatbanka, a.s. ") a uréena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora
(dalej len "Uréené prevadzkare n") s na nasledujicej adrese:

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
Bratislava 851 01
Slovenska republika

Administrator

Cinnost administratora spojend so splatenim Dlhopisov bude zabezpe&ovat
pre Emitenta spolo¢nost’ Privatbanka, a.s., na zaklade Mandéatnej zmluvy.

Emitent je opravneny rozhodndt o tom, Ze poveri vykonom sluzieb
administratora spojenych so splatenim Dlhopisov ind alebo dalSiu osobu s
prislusnym opravnenim na vykon takejto €innosti (Privatbanka, a.s. v tomto
postaveni alebo takéato ina osoba dalej len "Administrator "). Toto rozhodnutie
bude Majitefom Dlhopisov ozndmené formou zverejnenia dodatku k
Prospektu, a to rovnakym spésobom ako bol zverejneny Prospekt. Investori,
ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred
zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo odstupit od prijatia tejto
ponuky, a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni dodatku k Prospektu.
Rovnopis Mandatnej zmluvy bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom
Dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Ur€enej prevadzkarni Administratora,
ako je uvedena vySSie. Majitelom Dlhopisov sa odporic¢a, aby sa s
Mandatnou zmluvou oboznamili, pretoze je dblezitd okrem iného aj pre
fakticky priebeh vyplat Majitefom Dlhopisov.

Emitent je opravneny rozhodndt o vymenovani iného alebo dalSieho
Administratora a o uréeni inej alebo dalSej Uréenej prevadzkarne
Administratora. Toto rozhodnutie bude Majitefom Dlhopisov oznamené formou
zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym spésobom ako bol
zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie
cennych papierov pred zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo odstipit
od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni dodatku k
Prospektu.

Zmeny predpokladané vySSie nesmu spdsobit Majitefom Dlhopisov podstatni
ujmu.

Vztah Administratora a Majitefov DIhopisov

Administrator kona v savislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s
administratorom ako zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom
Dlhopisov vyplyva iba zo Zmluvy s administratorom.

Agent pre vypocty, dalSi a iny Agent pre vypocty

Cinnost agenta pre vypoéty vo vztahu k Dlhopisom bude pre Emitenta
vykonavat Privatbanka, a.s. Emitent méze poverit vykonom sluZieb agenta v
slvislosti s vykonavanim vypoctov tykajicich sa Dlhopisov na zaklade
dodatku k tomuto Prospektu inG alebo dalSiu osobu s prisluSnym opravnenim
na vykon takejto ¢innosti (Privatbanka, a.s. alebo takato ind osoba dalej len
"Agent pre vypo ¢Ety").

Emitent je opravneny rozhodndt o vymenovani iného alebo dalSieho Agenta
pre vypocty. Tato zmena vSak nesmie spdsobit Majitelom Dlhopisov
podstatnd ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitelom Dlhopisov oznamené
formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym spbésobom ako bol
zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie
cennych papierov pred zverejnenim dodatku k Prospektu, maja pravo odstupit
od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni dodatku k

-60 -



4.4.16

4.4.17

4.4.18

4.4.19

Prospektu
(v) Vztah Agenta pre vypocty a Majitefov Dlhopisov
Agent pre vypocty kona v suvislosti s plnenim povinnosti Agenta pre vypocty

ako zastupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitelmi
Dlhopisov.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézZu bez suhlasu Majitelov Dlhopisov dohodnit na (A)
akejkolvek zmene ktoréhokolvek ustanovenia Mandatnej zmluvy, pokial ide vylu€ne o
zmenu formélnu, vedlajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutoénena za ucelom
opravy zrejmého omylu alebo vyZadovana platnou pravnou Upravou a (B) akejkolvek
inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokolvek poruSenia niektorého z ustanoveni
Mandatnej zmluvy, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta a Administratora
nespdsobi Majitefom Dlhopisov ujmu.

Oznamenia

Akékolvek oznamenia Majitefom Dlhopisov podla tohto Prospektu budu platné, pokial
budu uverejnené v slovenskom jazyku v periodickej tlagi s celoStatnou pésobnostou
uverejnujicou burzové spravy a na webovom sidle Hlavného manazéra
www.privatbanka.sk. Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie
niektorého z oznameni podla tohto Prospektu iny spdsob, bude takéto oznamenie
povazované za uverejnené jeho uverejnenim spdsobom predpisanym prisluSnym
pravnym predpisom. V pripade, zZe bude niektoré oznamenie uverejfiované viacerymi
spOsobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat datum jeho prvého
uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku k
Prospektu, budi zverejnené rovnakym spésobom ako Prospekt.

Akékolvek oznamenie Emitentovi v zmysle tohto Prospektu bude riadne vykonané,
pokial bude doru¢ené na nasledovnu adresu:

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
Bratislava 851 01
Slovenska republika

alebo na akukolvek inG adresu, ktora bude Majitefom Dlhopisov ozndmena spésobom
uvedenym v predchadzajucom odseku tejto kapitoly.

Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dlhopisy budu vydané v silade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia DIhopisov maju
prava a povinnosti vyplyvajlice z tohto zakona, z tohto Prospektu a zo Zakona o
cennych papieroch, pricom postup ich vykonania vyplyva z prisluSnych pravnych
predpisov a tohto Prospektu. Akékolvek prava a zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov a
tohto Prospektu sa budl spravovat, interpretovat a vykladat v sulade s pravnym
poriadkom Slovenskej republiky. Tento Prospekt méze byt prelozeny do anglického
a/alebo inych jazykov. V pripade akychkolvek rozporov medzi réznymi jazykovymi
verziami bude rozhodujica slovenska jazykova verzia. Akékolvek pripadné spory
medzi Emitentom a Majitelmi Dlhopisov vyplyvajuce z Dlhopisov, tohto Prospektu
alebo s nimi savisiacimi bud( rieSené stdmi v Slovenskej republike.

Obmedzenia tykajlice sa Sirenia Prospektu a predaja DIhopisov

RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov su v niektorych
krajinach obmedzené zdkonom. Emitent nepoziadal o uznanie tohto Prospektu v inom
State a Dlhopisy nie su kétované, registrované, povolené ani schvalené akymkolvek
spravnym ¢&i inym organom akejkolvek jurisdikcie s vynimkou NBS a obdobne nebude
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4.4.20

bez dalSieho umoznena ani ich ponuka s vynimkou ponuky na Uzemi Slovenskej
republiky a dalej s vynimkou pripadov, kedy takato ponuka spifa vetky podmienky
stanovené pre takdto ponuku a/alebo osobu, ktora takuto ponuku uskutocriuje,
prislusnymi pravnymi predpismi Statu, v ktorom je takato ponuka uskuto¢riovana.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do rik, s povinné oboznamit sa so
vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vztahovat, a takéto
obmedzenia dodrziavat. Tento Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj,
ani vyzvu na zadavanie ponuk k investovaniu do Dlhopisov v akejkolvek jurisdikcii.

U kaZdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat za to, ze prehlasila a suhlasi
s tym, ze (A) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami
tykajacimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fiu a prislusny spdésob ponuky
¢i predaja vztahuju, ze (B) tato osoba dalej neponikne na predaj a dalej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prisluSné obmedzenia, ktoré sa na tak(to
osobu a prislusny spésob ponuky a predaja vztahuju a ze (C) predtym, ako by
Dlhopisy mala dalej ponuknut alebo dalej predat, tato osoba bude potencialnych
kupujucich informovat o tom, Ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podliehat
v rbznych Statoch zdkonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat.

Zdanenie a devizova requlacia v Slovenskej republike

Text tejto kapitoly 4.4.20 (Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej republike) je
iba vSeobecnym zhrnutim ur€itych darovych, odvodovych suivislosti slovenskych
pravnych predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s
Dlhopismi a nie je vy€erpavajicim suhrnom vSetkych relevantnych danovych
suvislosti, ktoré mézu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia investora o investovani
do Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje dafiové a odvodové sulvislosti vyplyvajice z
prava akéhokolvek iného Statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z
pravnych predpisov uc¢innych ku dru, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny (s
vynimkou ak je uvedené inak) a méze podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi G¢inkami). Investorom, ktori maju zaujem o investovanie do Dlhopisov,
sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a danovymi poradcami o danovych,
odvodovych a devizovo-pravnych doésledkoch investovania do Dlhopisov, predaja a
drzby Dlhopisov a prijimania platieb z Dlhopisov podfa danovych a devizovych
predpisov a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného poistenia platnych v
Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych si rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych
vynosy z drzby a predaja DIhopisov mdzu byt zdanené.

0] Zdanenie v Slovenskej republike
Ku diu vyhotovenia tohto Prospektu su v zmysle Zakona o dani z prijmov
prijmy pravnickych oséb zdanované sadzbou 23% a prijmy fyzickych oséb
zdanované sadzbou 19% s vynimkou, ak ide o prijmy prekradujice v danom
roku 176,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré s zdafiované sadzbou 25%.

Q) Vynosy (Urokovy prijem):

Vynosy z Dlhopisov, ak plyna pravnickym osobam - darfovnikovi
nezalozenému alebo nezriadenému na podnikanie, Fondu narodného
majetku Slovenskej republiky, Narodnej banke Slovenska podliehaju
dani vyberanej zrdzkou, pricom pri vybere sa pouzije sadzba dane vo
vyske 19%.

Vynosy z Dlhopisov vo vlastnictve dafovnika s neobmedzenou
danovou povinnostou podla § 2 pism. d) Zakona o dani z prijmov, s
vynimkou subjektu nezalozeného alebo nezriadeného na podnikanie,
Fondu narodného majetku Slovenskej republiky a Narodnej banky
Slovenska, nepodliehaju dani vyberanej zrazkou a su sucastou
zakladu dane z prijmov prisluSného darovnika.

Vynosy Dlhopisov vo vlastnictve danovnika s obmedzenou dariovou
povinnostou podla § 2 pism. e) Zakona o dani z prijmov sa
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(ii)

)

®3)

nepovazuje za prijem zdanitelny na Gzemi Slovenskej republiky.

Vyplatu vynosov z Dlhopisov ob&anom inych &lenskych Statov EU,
zavislych Uzemi alebo Uzemi tretich Statov uvedenych v prilohe €. 4 a
¢. 5 Zakona o dani z prijmov nahlasuje Emitent podla Zakona o dani z
prijmov, ako aj smernice Rady 2003/48/ES z 3.6.2003 o zdaneni
prijmov z UGspor v podobe vyplaty Urokov, miestne prislusSnému
spravcovi dane.

Za vykonanie zrazky dane pri vyplate vynosov z Dlhopisov je
zodpovedny Emitent v zmysle platnych pravnych predpisov. Kedze
zakonna Uprava dane z prijmu sa mbze pocas existencie Dlhopisov
zmenit, vynos z Dlhopisov bude zdafovany v zmysle pravnych
predpisov platnych v ¢ase vyplacania.

Prijem z predaja:

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je
slovenskym danfovym rezidentom alebo stalou prevadzkarfiou
danového nerezidenta - pravnickej osoby so sidlom mimo Gzemia
Slovenskej republiky, sa zahffiaji do vSeobecného zakladu dane
podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane 2z prijmov
pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov vypocitané kumulativne
za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdarfiovacom obdobi nie su
vo vSeobecnosti dafovo uznatelné s vynimkou Specifickych pripadov
stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je
slovenskym danfovym rezidentom alebo stalou prevadzkarfiou
danového nerezidenta - fyzickej osoby s bydliskom mimo Gzemia
Slovenskej republiky, sa vSeobecne zahffiaji do bezného zakladu
dane z prijmov fyzickych osdb. Pripadné straty z predaja Dlhopisov
nie je mozné povazovat za danovo uznatelné.

Prijimy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym dafiovym
nerezidentom, ktoré plynt od slovenského dariového rezidenta alebo
stalej prevadzkarne slovenského darfiového nerezidenta so sidlom
mimo Uzemia Slovenskej republiky, su vSeobecne predmetom
zdanenia prisluSnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna
zmluva o zamedzeni dvojittho zdanenia uzatvorena Slovenskou
republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov:

Vynosy z Dlhopisov plyndcich fyzickych osobach, ktoré su v
Slovenskej republike povinne zdravotne poistené podliehaju odvodom
do zdravotného poistenia v sadzbe 14%, a to zo sumy, ktora spolu s
ich ostatnymi prijmami zo zarobkovej c&innosti, ktoré podliehaju
odvodom do zdravotného poistenia, neprekraCuje maximalny
vymeriavaci zaklad, ktory je ku dfu vyhotovenia Prospektu 60-
nasobkom priemernej mesacnej mzdy zamestnanca v hospodarstve
Slovenskej republiky zistenej Statistickym Gradom Slovenske;
republiky za kalendarny rok, ktory dva roky predchadza kalendarnemu
roku, za ktory sa odvod do zdravotného poistenia plati.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobidanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom
devizovej regulacie. V pripade, kedy prislusna medzindrodna dohoda o
ochrane a podpore investicii uzatvorena medzi Slovenskou republikou a
krajinou, ktorej rezidentom je prijemca platby, nestanovi inak, resp. nestanovi
vyhodnejSie zaobchadzanie, méZzu cudzozemski Majitelia Dlhopisov za
splnenia urcitych predpokladov nakupit’ periazné prostriedky v cudzej mene za
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slovenskd menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat tak vynos z
Dlhopisov, pripadne splatend Menovitd hodnotu Dlhopisov zo Slovenskej
republiky v cudzej mene.

(iii) Smernica o zdaneni prijmov z Uspor

Na zéklade smernice ¢. 2003/48/ES z 3.6.2003 o zdaneni prijmov z Uspor v
podobe vyplaty Urokov, maju Clenské Staty povinnost poskytnit darfiovym
organom iného ¢lenského Statu podrobnosti o platbach Urokov (alebo
podobnych prijmov) platenych osobou v ich jurisdikcii, alebo vyberané takou
osobou pre rezidenta, ktory je fyzickou osobou v takom inom ¢lenskom Stéte.
V priebehu prechodného obdobia by mali Luxembursko a Rakusko (pokial sa
v priebehu tejto doby nerozhodnu inak) uplatiiovat na prijmy z Gspor zrazkovu
dan v sadzbe progresivne sa zvySujucej na 35% (koniec tohto prechodného
obdobia zavisi na zaveroch dohéd vztahujucich sa k vymene informécii medzi
inymi ¢lenskymi Statmi).

Niekolko neélenskych krajin EU (vratane Svajgiarska) prijalo systém zrazkovej
dane a urcité zavislé a pridruzené Uzemia niektorych ¢&lenskych Statov
suhlasili prijat obdobné opatrenia (bud poskytovanie informacii, alebo
prechodné zradzkové zdanenie) vo vztahu k platbam vykonanym osobou v ich
jurisdikcii, alebo vyberanych takou osobou pre rezidenta, ktory je fyzickou
osobou ¢&lenského 3tatu. Clenské Staty naviac uzatvorili reciproéné zmluvy
ohladom informovania alebo prechodného zrazkového zdanenia s niektorymi
z tychto zavislych alebo pridruzenych Gzemi vo vztahu k platbam vykonanym
tymito osobami v c¢lenskom State, alebo vyberanych takou osobou pre
rezidenta, ktory je fyzickou osobou na danom Uzemi.

4.5 Podmienky ponuky

45.1

Ponuka a upisovanie Dlhopisov — primarny predaj

Dlhopisy budi vydavané na zaklade podmienok uvedenych v tomto prospekte

Predpokladany objem emisie Dlhopisov (t.j. najvy$Sia suma Menovitych hodn6t
Dlhopisov) bude ponukany v Slovenskej republike k upisaniu investorom na zéklade
verejnej ponuky cennych papierov v zmysle ustanovenia § 120 Zakona o cennych
papieroch poénic diiom 29. november 2013 a konciac diiom 31. maja 2014. Ponuka
nie je rozdelena na ¢asti. Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov bude
zabezpecovat Hlavny manazér. Podmienkou UcCasti na verejnej ponuke je
preukazanie totoznosti investora platnym dokladom. Investori budd uspokojovani
podla ¢asu zadania svojich objednavok, pricom po naplneni celkového objemu Emisie
uz nebudd Ziadne dalSie objednavky akceptované ani uspokojené. Po upisani a
pripisani Dlhopisov na ucéty Majitefov Dlhopisov bude Majitefom Dlhopisov zaslané
potvrdenie o upisani DIhopisov. Vysledky verejnej ponuky budul uverejnené na verejne
dostupnom mieste v UrCenej prevadzkarni podla kapitoly 4.4.15(i) Prospektu v der
nasledujuci po uplynuti lehoty na vydavanie Dlhopisov alebo po upisani celgj
menovitej hodnoty Emisie (podla toho, ¢o nastane skér).

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrva odo dna 29. novembra 2013 do dna
31. maja 2014. Datumom zacliatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania
Dlhopisov na majetkové Ucty vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na Ucty
Majitelov Dlhopisov evidované osobou, ktorej CDCP vedie drzitelsky Gc¢et, ak su tieto
Dlhopisy evidované na tomto drzite[skom uUcte) a zarovernl aj datumom vydania
Dlhopisov (datumom emisie) bude 29. november 2013 (dalej ako "Datum vydania
Dlhopisov"). Emisia bude vydavana priebezne, pricom predpokladana Ilehota
vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na ¢ty majitefov) skon&i najneskdr 10
pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo 10 pracovnych dni
po upisani najvysSej sumy Menovitych hodnét Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane
skor). Emitent je opravneny vydat Dlhopisy aj v menSom objeme, nez je najvySSia
suma Menovitych hodn6t Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat za UspesSnd.
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Investor moze prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Zze Hlavnému manazérovi
doruc¢i osobne, postou, emailom alebo faxom spravne a Uplne vyplneny formular
Objednavky.

Dlhopisy budd vydané tym investorom (prvonadobudatelom), ktori po dohode
s Hlavnym manazérom zaplatili, resp. zaplatia Zavazok z upisania na ucet ku dnu,
ktory stanovi Emitent. Emitent stanovil minimalnu investiciu na jedného
prvonadobudatela vo vySke 3.000 EUR Menovitej hodnoty Dlhopisov. Maximalna
vySka investicie na jedného prvonadobudatela je dana najvy$Sou sumou Menovitych
hodndt Emisie, t.j. sumou 12.000.000 EUR , Emisnym kurzom a alikvotnym Grokovym
vynosom vyc¢islenym ku diu thrady Zavéazku z upisania.

Zaplatenim sa rozumie pripisanie sumy aspon vo vySke Zavazku z upisania na ucet,
ktory urc¢i Emitent. V pripade, Ze investor uhradil sumu vo vySke prevySujucej Zavazok
z upisania, Hlavny manazér na tato skutocnost investora upozorni a nasledne na
zaklade prislusnej ziadosti investora tento rozdiel investorovi poukdze na ucet, ktory
investor uviedol vo svojej ziadosti.

Emitent na zaklade zaplatenia Zavazoku z upisania investorom zabezpeci pripisanie
zodpovedajuceho mnozstva Dlhopisov na majetkovy Ucet investora vedeny v CDCP,
resp. u ¢lena CDCP. Emitent nevyda Dlhopisy nad stanovend najvy$Siu sumu
Menovitych hodn6t Dlhopisov. Emitent nestanovil moznost vyuzitia predkupného
prava, ani spdsob nakladania s nevykonanymi pravami upisovania. Rovnako nie je
mozné previest prava, ktoré vyplyvaju z upisania Dlhopisov na iné osoby. Emitentom
nebola stanovena minimalna vyska UspeSnosti Emisie.

Dlhopisy budd ponukané najma, nie vSak vylu¢ne, prostrednictvom pobockovej siete
a siete retailovych pracovisk Hlavného manaZzéra.

Hlavny manazér za¢ne prijimat Objednavky odo dna zacatia verejnej ponuky, t.j. od
29. novembra 2013.

Objednavky budl uspokojované priebezne tak, ako ich Hlavny manazér prijme, a to
az do chvile, kym sa poslednou prijatou Objednavkou neumiestni cely objem Emisie
Dlhopisov, najneskér vSak do dfia 31. maja 2014. Ak tato posledna Objednavka bude
zniet na taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevySuje zostavajici sucet
Menovitych hodndt neumiestnenych Dlhopisov, tato Objednavka bude uspokojena len
v miere, ktora zodpoveda neumiestnenému (zostavajucemu) objemu Dlhopisov,
pricom musi byt splnena podmienka, Ze minimélna investicia na jedného
prvonadobudatela je 3.000 EUR Menovitej hodnoty Dlhopisov. Ak tato Objednavka
nespifia podmienku miniméalnej investicie podfa predchadzajucej vety, Hlavny
manazér ju neuspokoji aprestane ju povazovat za poslednd, t.. uspokoji
bezprostredne nasledujucu Objednavku, ktora uz podmienku minimalnej investicie
splia.

Dlhopisy budl na zaklade pokynu Hlavného manazéra pripisané na Ucty majitelov
vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na uéty Majitelov Dlhopisov evidované
osobou, ktorej CDCP vedie drzitel'sky Gcet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto
drzitelskom cte v lehote 10 Pracovnych dni odo dia zaplatenia Emisného kurzu.

Za ucelom uspesného primarneho vyporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné
Uty po zaplateni Zavazku z upisania) emisie DIhopisov musia upisovatelia DIhopisov
postupovat v sulade s pokynmi Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov, pricom
nevyhnutnym predpokladom UspeSného majetkového vyrovnania Upisu (t.j. splnenia
povinnosti Emitenta vydat Dlhopisy upisovatelovi) je existencia majetkového Uc&tu
(4€tu majitela) prislusného upisovatela (investora) vedeného CDCP alebo ¢lenom
CDCP alebo evidovaného osobou, ktorej CDCP vedie drzitelsky acet. Najma, pokial
nie je upisovatel Dlhopisov sam ¢lenom CDCP, musi si stanovit ako svojho zastupcu
miestneho obchodnika s cennymi papiermi, ktory bude ¢lenom CDCP. Nie je mozné
zaruCit, ze Dlhopisy budd prvému nadobldatelovi riadne dodané, pokial prvy
nadobudatel ¢i obchodnik s cennymi papiermi, u ktorého ma zriadeny Gcet majitela,
nevyhovie vSetkym postupom a nespini vSetky prislusné pokyny Hlavného manazéra
za Uc¢elom primarneho vyporiadania DIhopisov.
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Po vydani Dlhopisov m6zu finanéni sprostredkovatelia, ktorym Emitent udelil stuhlas
verejne ponukat DIhopisy v sekundarnom predaji na zaklade tohto Prospektu.

4.5.2 Suhlas Emitenta _na nasledny dalSi predaj cennych papierov prostrednictvom
finanéného sprostredkovatela

() Informacie, ktoré sa musia poskytnut, pokial ide o suhlas Emitenta alebo
osoby zodpovednej za vypracovanie Prospektu

Emitent a osoby zodpovedné za pripravu Prospektu sihlasia s pouzitim
prospektu pri naslednom predaji alebo kone€¢nom umiestneni Dlhopisov
finanénymi sprostredkovatelmi.

Suhlas s pouzitim prospektu pri naslednom predaji alebo kone¢nom
umiestneni Dlhopisov finanénymi sprostredkovatelmi sa udeluje na dobu od
datumu zaciatku primarneho predaja (upisovania) do uplynutia 12 mesiacov
odo dna pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

Dalsi predaj Dlhopisov alebo kone&né umiestnenie DIhopisov prostrednictvom
finanéného sprostredkovatela sa moéze uskutoénit od datumu zaciatku
primarneho predaja (upisovania) do uplynutia 12 mesiacov odo dna
pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

Ku dnfu vyhotovenia Prospektu nie sa znami ziadni financni
sprostredkovatelia, ktori budd zabezpecovat dalSi predaj alebo konecné
umiestnenie DIhopisov.

So sthlasom Emitenta nie su spojené ziadne dalSie podmienky relevantné pre
pouzivanie Prospektu.

Finan¢ni sprostredkovatelia mézu Prospekt pouzivat na nasledny dalSi predaj
cennych papierov alebo kone¢né umiestnenie cennych papierov v Slovenskej
republike a za predpokladu, Ze Emitent v budlcnosti poziada NBS o
notifikaciu, v tom ¢lenskom State Eurdpskej Unie, ktorého organu dohladu
bude Narodnou bankou Slovenska zasland notifikdcia o schvaleni tohto
Prospektu, ako aj jeho pripadnych dodatkov schvalenych v budicnosti.

Za aktualizaciu Prospektu v suvislosti so sekundarnou ponukou zodpoveda
Emitent.

OZNAM INVESTOROM: Informacie o podmienkach ponuky finanéného
sprostredkovatd’a musi  kazdy finarény sprostredkovatd’® poskytnut® kazdému
investorovi v éase uskut@&nenia ponuky.

OZNAM INVESTOROM: V pripade pouzivania prospektu cenného papiera
finanénymi sprostredkovatd’mi, je povinny kazdy finanény sprostredkovatd’ uvies’ na
svojej webovej lokalite, Ze prospekt pouziva v site so suhlasom a podmienkami, ktoré
su s nim spojené.

(ii) Dal3ie informécie

Povolenie pouzivat Prospekt maji vymedzeni finanéni sprostredkovatelia,
ktori eSte nie st znami v ¢ase vyhotovenia Prospektu. Informécie tykajlce sa
finanénych sprostredkovatelov nezndmych v ¢ase schvéalenia prospektu budui
uverejnené v slovenskom jazyku v periodickej tla¢i s celoStatnou pésobnostou
uverejiiujicou burzové spravy a na webovom sidle Hlavného manazéra
www.privatbanka.sk. Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie
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4.6

4.7

4.8

niektorého z oznameni podla tohto prospektu iny spdsob, bude takéto
oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim spdsobom
predpisanym pravnym predpisom. V pripade, Ze bude niektoré oznamenie
uverejnované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia
povazovat datum jeho prvého uverejnenia.

Vyméhanie sikromnopravnych narokov vo  €i Emitentovi v Slovenskej republike

Téato kapitola je len zhrnutim uréitych pravnych suvislosti slovenského prava tykajucich sa
vymahania sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi vo¢i Emitentovi. Toto zhrnutie
nepopisuje akékolvek pravne suavislosti vymahania uvedenych narokov vyplyvajlce z prava
akéhokolvek iného Statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych
predpisov G¢innych k datumu vyhotovenia tohto Prospektu a méze podliehat naslednej zmene
(i s pripadnymi retroaktivnymi G¢inkami). Informéacie uvedené v tejto kapitole su predlozené
len ako vSeobecné informacie pre charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z vSeobecne

zavaznych predpisov. Potencidlni nadobudatelia Dlhopisov by sa nemali spoliehat na
informéacie tu uvedené a odpori¢a sa im posudit so svojimi pravnymi poradcami otazky
vymahania sikromnopravnych zavazkov voci Emitentovi v kazdom prisluSnom Stéte.

Pre Ucely vymahania akychkolvek sukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi savisiacich so
zakupenim alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov si v zmysle zmluvy o upisani a kupe
dihopisov prislusné sudy Slovenskej republiky. V dosledku toho mdze byt pre nadobudatela
Dlhopisov nemozné v zahrani¢i podat Zalobu alebo za¢at akékolvek konanie proti Emitentovi
alebo pozadovat pred zahrani€énymi sidmi vydanie sudnych rozhodnuti proti Emitentovi alebo
vykonanie sudnych rozhodnuti vydanych takymito sidmi, ktoré su zalozené na ustanoveniach
zahraniénych pravnych predpisov.

V pripadoch, kedy Slovenska republika uzavrela s uréitym Stdtom medzinarodnd zmluvu o
uznavani a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto
Statu v sulade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy
mdZzu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a vykonané v Slovenskej republike za
podmienok stanovenych v zakone €. 97/1963 Zb. o medzindrodnom prave sukromnom a
procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podla tohto zakona nemozno rozhodnutia
justiénych organov cudzich Statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného
zakona o medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske
listiny (spolo¢ne dalej len "cudzie rozhodnutia ") uznat a vykonat, ak (1) rozhodnuta vec
spada do vyluénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho Statu by
nemal pravomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouZili
ustanovenia slovenského prava, alebo (2) nie su pravoplatné alebo vykonatelné v State, v
ktorom boli vydané, alebo (3) nie si rozhodnutim vo veci samej, alebo (4) GCastnikovi
konania, voc&i ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnata
moznost konat pred tymto orgadnom, najma ak mu nebolo riadne doru¢ené predvolanie alebo
navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskima, ak sa tomuto Ucastnikovi
cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a G¢astnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento Uu¢astnik
vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky netrva alebo (5) slovensky sid uz vo veci pravoplatne
rozhodol alebo je tu skorSie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spina
podmienky na uznanie alebo (6) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

V suvislosti so vstupom Slovenskej republiky do Eurdpskej Unie je v Slovenskej republike
priamo aplikovatelné nariadenie Rady ES ¢&. 44/2001 zo dnha 22.12.2000 o pravomoci a
uznavani a vykone rozsudkov v obcianskych a obchodnych veciach. Na z&klade tohto
nariadenia sU s uréitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v &lenskych $tatoch EU, v ob&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v
Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej
republike v obg&ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v &lenskych $tatoch EU.

Prijatie na obchodovanie a podmienky obchodovania

Emitent nema v imysle poZiadat o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na ziadnom domacom
ani zahrani€¢nom regulovanom trhu ani burze.

Dodato €né informacie
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4.8.1 Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v slvislosti s vydanim cennych papierov je Hlavny manazér,
spolo¢nost Privatbanka, a.s. Predmetom Mandatnej zmluvy uzatvorenej medzi
Emitentom a Hlavnym manazérom je vyhradné poverenie Hlavného manazéra za
podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene a na Ucet Emitenta Ucet zabezpedit
vydanie zamyslanej tuzemskej emisie Dlhopisov Emitenta, pricom Hlavny manaZér
vykonava ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych
papieroch.

4.8.2  Audit informécii v kapitole 4 (Udaje o cennom papieri) Prospektu

V kapitole 4 (Udaje o cennom papieri) Prospektu sa nenachadzaji informécie, ktoré
boli podrobené auditu alebo preskimané auditorom.

4.8.3 Informécie znalcov a tretej strany

V kapitole 4 (Udaje o cennom papieri) Prospektu nie st pouzité Gdaje tretej strany ani
vyhlasenia alebo spravy pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

4.8.4 Uverové a indikativne ratingy

Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agentirou, ani sa
neocCakava, Ze pre Ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Prospekt bude spristupneny k nahliadnutiu vSetkym z aujemcom bezplatne v pisomnej forme u
Hlavného manazéra na jeho webovom sidle  http://www.privatbanka.sk/sk/dokumenty/korporatne-
emisie/dlhopisy-penta-public-2 a d'alej po €as beznej pracovnej doby v €ase od 9.00 do 16.00 hod.
na adrese jeho pobo €iek v Slovenskej republike. Oznamenie o spristupnen i (zverejneni)
prospektu bude zverejnené v dennej tla ¢&i s celoStatnou pbésobnos tou — v Hospodarskych
novinach.
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DOLEZITE UPOZORNENIA

Tento Prospekt je prospektom v zmysle zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
ainvesticnych sluzbach aozmene adoplneni niektorych zakonov, v zneni neskorsich
predpisov. Ziaden Statny organ, s vynimkou NBS, ani ina osoba tento Prospekt neschvdlila.
Akékolvek vyhlasenie v opaénom zmysle je nepravdivé.

Emitent neschvalil Ziadne iné vyhlasenie alebo informéacie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez
aké su obsiahnuté v tomto Prospekte. Na Ziadne takéto iné vyhlasenie alebo informéacie sa
nemozno spoliehat ako na vyhlasenie alebo informéacie schvalené Emitentom. Pokial nie je
uvedené inak, su vSetky informacie v tomto Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia
Prospektu. Odovzdanie tohto Prospektu kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamena,
Ze informacie v fom uvedené su spravne ku ktorémukolvek okamihu po datume jeho
vyhotovenia.

Za zavazky Emitenta vratane zavazkov vyplyvajlcich z Dlhopisov neruci Slovenska republika
ani ktorakolvek jej institicia, ministerstvo alebo jej politicka sucast (organ Statnej spravy Ci
samospravy) ani ziadna ina osoba, ani ich inym spdsobom nezabezpecuje.

RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov m6zu byt v niektorych
krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Dlhopisy nebudl registrované, povolené ani
schvalené akymkolvek spravnym &i inym organom akejkolvek krajiny s vynimkou NBS.

Informéacie obsiahnuté v kapitolach 4.4.20 (Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej
republike) a 4.6 (Vymahanie sukromnopravnych narokov voéi Emitentovi) st uvedené iba ako
vSeobecné informécie vyplyvajuce zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov. Potencialni
nadobudatelia DIhopisov by sa v slvislosti s nadobudnutim Dlhopisov mali spoliehat vyhradne
na svoju vlastnu analyzu faktorov uvadzanych v tychto kapitolach a na odpordc¢ania svojich
vlastnych pravnych, danovych a inych odbornych poradcov.

Nadobudatelom Dlhopisov, najma zahrani¢énym, sa odporica konzultovat so svojimi pravnymi
a inymi odbornymi poradcami ustanovenia prisluSnych pravnych predpisov, najma devizovych
a danovych predpisov Slovenskej republiky, Statov, ktorych sa rezidentmi, a inych prisluSnych
Statov, ako aj vSetkych prisluSnych medzinarodnych dohéd, a eSte pred uskuto¢nenim
investicie vyhodnotit ich dopad na konkrétne investi¢né rozhodnutie.

Majitelom Dlhopisov, najma zahranicnym, sa odporica, aby sa suUstavne informovali o
vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich vlastnictvo Dlhopisov, a
rovnako predaj Dlhopisov do zahrani¢ia alebo nakup Dlhopisov zo zahraniCia, ako aj
akékolvek iné transakcie s DIhopismi, a aby tieto pravne predpisy dodrziavali.

Prospekt je vSetkym zaujemcom k dispozicii bezplatne k nahliadnutiu na webovom sidle
Hlavného manazéra www.privatbanka.sk.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej
situacie, okruhu jeho podnikatelskej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat za
vyhlasenie &i zavazny prisfub Emitenta tykajdci sa buducich udalosti alebo vysledkov, pretoze
tieto budlce udalosti alebo vysledky zavisia celkom alebo s€asti na okolnostiach a
udalostiach, ktoré Emitent neméze priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit. Potencialni
zaujemcovia o kupu Dlhopisov by mali uskutoénit' vlastni analyzu akychkolvek vyvojovych
trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte, pripadne uskutoénit’ dalSie samostatné
zistovania, a svoje investiéné rozhodnutia zalozit na vysledkoch takychto samostatnych
analyz a zistovani.

Pokial nie je dalej uvedené inak, vSetky finanéné Gdaje Emitenta vychadzaju z vSeobecne
aplikovanych uctovnych predpisov Slovenskej republiky. Niektoré hodnoty uvedené v tomto
Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamend, Ze hodnoty uvadzané pre
rovnakul informacna polozku sa mézu na réznych miestach mierne liSit a hodnoty uvadzané
ako sucet niektorych hodndt nemusia byt presnym aritmetickym suétom hodndt, z ktorych
vychadzaja.

Niektoré pojmy pouzivané v tomto Prospekte su definované v kapitole 6 (Zoznam pouzitych
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definicii, pojmov a skratiek).

» Tento Prospekt je vyhotoveny v slovenskom jazyku. Pokial bude tento Prospekt preloZzeny do
iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku
a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujice znenie Prospektu v
slovenskom jazyku.
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ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi POJMOV A SKRATIEK
"Administrator " méa vyznam uvedeny v kapitole 4.4.15(ii) Prospektu.
"Agent pre vypo €ty" mé vyznam uvedeny v kapitole 4.4.15(iv) Prospektu.

"CDCP" znamena spolo¢nost Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul.
29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO 31 338 976.

"Déatum ex-istina " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iii) Prospektu.

"Datum ex-kupén " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iii) Prospektu.

"Den splatnosti Dlhopisov " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.12(i) Prospektu.

"Den uréeny na pred €asné splatenie " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.12(ii) Prospektu.

"Den vyplaty " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(ii) Prospektu.
"Datum vydania Dlhopisov " znamena pojem definovany v kapitole 4.5.1 (Ponuka a
upisovanie Dlhopisov — primarny predaj) Prospektu.

"Dlhopis " alebo "Dlhopisy " ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.

"Emisia " méa vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.
"Emisny kurz " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.3 (Druh cenného papiera, nazov, celkova
Menovita hodnota a emisny kurz) Prospektu.“Emitent “, resp. “emitent “ (tam, kde to vyplyva z
kontextu pouzitia tohto pojmu v tomto dokumente) ma vyznam uvedeny na titulnej strane
Prospektu.

"Existujuci dizny Gver " ma vyznam v kapitole 3.5.2(i) Prospektu.

"Existujlci poskytnuty aver
osobach) Prospektu.

ma vyznam v kapitole 3.7.3 (Zavislost’ Emitenta na inych

"Haagska dohoda o apostilacii " znamena Dohovor o zruSeni poziadavky vysSieho overenia
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktébra 1961.

“Hlavny manazér “ ma vyznam uvedeny v kapitole 4.5.1 (Ponuka a upisovanie Dlhopisov —
primarny predaj) Prospektu.

"InStrukcia " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iv) Prospektu.

"ISIN" znamend C¢&iselné oznacenie cenného papiera podla medzinarodného systému
Cislovania, ktoré sluzi na identifikaciu cennych papierov;

"Investi éna zmluva " ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku E.7.

"Maijite I' Dlhopisu/ov " alebo "Maijitelia Dlhopisov
(Majitelia DIhopisov) Prospektu.

ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.6

"Mandatna zmluva " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.3 (K/ucové informéacie) Prospektu.

"Menovita hodnota
Dlhopisov) Prospektu.

ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.4 (Podoba, forma a sp6sob vydania

mil ." znamena milién.
"mld." znamena miliarda;
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"Nariadenie o prospekte
casti.

ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v Gvodnej

"NBS" alebo "Narodna banka Slovenska " znamen& pravnickd osobu zriadeni zakonom ¢.
566/1992 Zb., o Narodnej banke Slovenska, resp. akéhokolvek jej pravneho nastupcu v
sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky;

"Obéiansky zékonnik " znamena z&kon ¢. 40/1964 Zb., Obgiansky zékonnik, v zneni
neskorSich predpisov.

"Obchodny zakonnik " znamena zakon ¢&. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni
neskorSich predpisov.

"Objednavka " ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku E.3.
"Opravnenda osoba " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iii) Prospektu.

"Penta Cyprus " ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v prvku B.5.
"Penta Jersey " méa vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v prvku B.5.
"PIGL" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku B.5.
"Pracovny de Rn" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(ii) Prospektu.

"Pred €asné splatenie " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.12(ii) Prospektu.
"Privatbanka, a.s. " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.15(i) Prospektu.

"Prospekt ", resp. "prospekt " (tam kde to vyplyva z kontextu pouzitia tohto pojmu v tomto
dokumente) znamena tento prospekt DIhopisov.

"Rozhodny de R" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iii) Prospektu.
"Skupina " ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku B.5.

"Termin pred €asnej splatnosti " ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.12(ii) Prospektu.

"Uréena prevadzkare i" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.15(i) Prospektu.

"Zakladate I'ska listina " znamena zakladatel'sku listinu Emitenta zo dria 8.12.2010 v jej zneni
platnom a u¢innom ku driu vydania Prospektu.

"Z&kon o cennych papieroch " znamena zékon &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zédkonov, v zneni neskorSich
predpisov.

"Zakon o dlhopisoch "
predpisov.

znamenda zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
"Zakon o dani z prijmov " znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani prijmov v zneni neskorSich
predpisov.

"Zakon o konkurze " znamena zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.

"Zavazok z upisania " ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku E.3.
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7. PRILOHY

7.1 Riadna individudlna G ¢tovna zavierka Emitenta za rok 2012 vratane Spravy  auditora
k riadnej individuélnej i  €tovnej zavierke Emitenta za rok 2012
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EMITENT

Penta Funding Public, s.r.o.
Digital Park I
Einsteinova 25

851 01 Bratislava
Slovenska republika

HLAVNY MANAZER A ADMINISTRATOR EMISIE

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
851 01 Bratislava
Slovenska republika
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Penta Funding Public, s. r. 0.
{predtym Montego s. r. 0.)

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
A UCTOVNA ZAVIERKA

31. DPECEMBER 2012



Penta Funding Public, s. r. o.
(predtym Montego s. r. 0.)

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolognikovi a konatelom spoleénosti Penta Funding Public, s. r. 0.:

Uskutcenili sme audit prilofenej Gftovnej zavierky spolo¢nosti Penta Funding Public, s. r. o. (predtym
Montego s. r. 0.) (dalej len ,spolognost®), ktord zahffia stvahu k 31. decembru 2012, vykaz ziskov & strat
za rok, ktory sa skonéit k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahujt prehfad vyznamnych Gétovnych
postupov a iné dopliujlice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti za uétovnd zavierku

Statutdrny organ spolofnosti zodpovedd za zostavenie a verné zohrazenie tejto Gétovnej zévierky v stlade
so slovenskym zékonom o Uftovnictve &. 43172002 Z. z. v zneni neskoriich predpisov (dalej len ,zakon
o Getovnictve") a za internd kontroly, Kktoré Statutdrny organ spolotnosti povaiuje za potrebné pre
zostavenie Uttovne] zévierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nafou zodpavednostou je vyjadrif nazor na tito dltovnd zavierku na zdklade nasho auditu, Audit sme
uskutognili v stlade s Medzindrodnyrmi auditorskymi §tandardmi. Na zéklade tychto Standardov sme povinni
spikat etické normy a napidnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Uctovnd
zévierka neobsahuie vyznamné nespravnosti.

Audit  zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dékazy o sumach
a skutoénostiach zvereinenych v Uétovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od Gsudku auditora
vratane zhodnotenia rizik, 2e Gftovnd zavierka obsahuje vyznamné nespravnasti z dévodu podvodu alebo
chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnuterné kontroly spoloénosti tykajlce sa zostavenia
a verného zobrazenia Gctovnel zévierky. Ciefom postdenia vnitornych kontrof spolofnosti je navrhnat
vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit ndzor na Geinnost tychto vndtarnych kontrol.
Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych (ftovnych postupov a primeranosti uctovnych
odhadov gtatutarneho organu spoloénosti, ako aj zhodnctenie prezentécie Gltovne] zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, e ziskané auditorské ddkazy poskytujd dostatoény a primerany zaklad na vyjadrenie
nagho nazoru.

N&azor

Podla na&ho nazoru, Uctovnd zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych sivislostiach finangnd
situdciu spoloénosti Penta Funding Public, s. r. o. (predtym Montego s. r. 0.) k31 decembru 2012
a vysledky jej hospodérenia za rok, ktory sa skondil k uvedendmu datumu, v sitlade so zdkonom
o uttovnictve,

Zdéraznenie skutocnosti

AKG sa uvadza v poznamke 2 k Oftovnej zavierke, (&tovnad zévierka je zostavend na véeobecné pouiitie
a informaciu ako slovenska Statutdrna Uftovna zavierka spoloénosti. Zostavenie ant audit tejto uétovnej
zévierky nie sU uréené na Specificky Ucel, a preto by sa na ne nemalo speliehat ako na jediny zaklad
akychkolvek rozhodnuti tykajicich sa akejkolvek potencialnej transakcie. Ako sa dalej uvadza v poznamke 1
k Uttovnej zévierke, spolofnost je len financujlcou spoloénostou spoloc¢nosti skupiny PENTA Investments
a jej schopnost splacat svoje zévézky v lehote ich splatnosti dplne zavisi od vymoziteinosti pehladavok vodi
spoloénostiam skupiny PENTA Investrnents. Nas ndzor nie je vzhladom na tito skutodnost modifikovany.

Bratislava 28. augusta 2013 o
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“Deloitte Audit $ir.o. Ing. Wolda K. Grant, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor

Licencia SKAu ¢. 921
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Montego, s.r .o

Sidlo Gctovnej iednotky

Ulica Cislo
DIGITAL PARK 11, EINSTEINOVA 25

pPsC Obec

8510848 BRATISLAVA

Cislo tetefonu Cisto faxu

0 2 /58877139 o0

KRCHNAVA@PENTAINVESTMENTS . COM

Zostavena dna:

Podpisovy zéznam oscby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva;

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
Uctovne] zavierky:

Podpisovy zaznam ¢lena
Statutarneho organu Gétovnej
jednotky alebo fyzickej osoby,

09.02.2013

Schvélend dfia:

%ﬁtovnou jednotkou:

.20

i | /Z//S{ /
L

Zaznamy danového Gradu

Miestc pre evidenéné &islo Odtlagok prezentatne| peciatky dafovéhe Uradu

MF SR ¢. 25847/1/2010 Vytladené z aplikdcie eDANE Strana 1



B e ¢ 202317306 4 WA

Omna- STRANA AKTIV | Sisto Beiné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
Benie riagiku Brutto - cast 4 Netto 2 tictovné obdobie
a b c 1
Korekcia - ¢ast' 2 Netto 3

SPOLU MAJETOK 001 10048532 10048532
r. 002 4+ r 030 .

A Neabeiny majetok : 002
r 003 +r. 011
+r, 021

Al Dihodoby 003

nehmotny majetok
sacet {r. 004 az
r. 010}

A1 | Aktivovane naklady | 004
na vyvol
{012} - /072, 01 AS

2. ¢ Softver 005
{013) - /073, 091A/

3. ¢ Oceniteiné prava 008
(014) - 1074, 051A/

4. | Goodwill 007
(015) - 1075, 0914/

5. | Ostatny dlhodoby uos
nehmotny majetok
{019, 01X} - /079,
07X, 091Af

6. | Obstaravany 009
dihodoby nehmotny
majelok

{041 - 083

Poskyinuté
preddavky

na dihodoby
nehmotny majetok
{051) - 095A

[y

Aldl. | Blhodoby hmotny | 011
majetok

suéet (r. 012 az
r. 020)

A1 | Pozemky 012
(031) - 082A e e

2. | Slavby 013
:(021)-/081, 092A/

Samostainé
hnutafné vaci a 014
subory hnuteinych et
vect

(022) - /082, G82A/

e ME SR EL 259471172010 Strana 2 ==




— UVPOD T3

| Stvaha U POD 1 - 01

pic 2023173064

T,

Ozna-
fenie
3

STRANA AKTIV
b

Gisle

Beiné fictovné obdobie

rizdku
[

Brutto - ¢asl 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajice
uétovné obdobie

Korekcia - Cast' 2

Neito 3

Pestovalelské celky
trvalych porastov
(025) - /485, 0924/

15

Zakladneé stado a
tafne zvierata
(026} - /086, 092Af

016

Ostalny dihcdoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/088, 08X, 0G2A/

017

Obstaravany
dihodoby hmotny
majetok

(042} - 094

018

Poskytnute
preddavky na
dihodaby hmotny
majetok

{052) - 095A

018

Opravna poloZka
k nadobudnutému
majelki

{+/- 08T} +/- 098

020

AHL

Dihodoby finanény
majetok

sucet (r. 022 az

r. 029}

021

AL,

Podielové cenné
papiere a podiely v
deerskej actovnej
jednotke

(061) - DSBA

0zz

Podielové cenne
papiere a podiely

v spolognosli s
podstatnym vpiyvom
(082) - D9BA

023

Ostatné dihodobe
cenng papiere a
podiely

{063, 085) - O9BA

024

Pozicky uctovnej
jednotke

v konsolidovanom
celku

(0BBA) - 098A

025

Ostatny dihodoby
finandny majetok
(0B7A, 069, 08XA)
- 09BA

026

PaZicky s dobou
splatnosti najviac
jeden rok

(0BGA, 0B7A, DEXA)
- 096A

027

Obstaravany
dihodoby finanény
maietok

{043) - 098A

028

s MF SR G 250471172010
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s | NPODYT 4

Stvaha Ué POD 1 - 01

e 2023173064

L —

STRANA AKTIV
b

&islo

riadku

[

Beiné tiétovné ochdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

Bezprostredne predchadzajice
2 tctovneé obdobie

Korekcia - Sast 2

Netto 3

Poskytauté
preddavky

na dihodoby
finantny majelok
{053) - 095A

029

Obezny majetok
£ 031 +r 038
+r. 046 + 1. 055

030

10048532

048532

5021

B

Zasoby
suéet (r. 032 az
r. 037}

031

Malerial
(112, 119, 11X)
- 1191, 19X/

032

Nedokoncena
wyroba a polotovary
vlastnej vyroby
{121,122, 12X} -
/192,183, 19%/

033

Vyrobky
(123) - 194

034

Zvierata
(124} - 185

035

Tovar
(132, 133, 13X, 139)
- /196, 19X/

Poskytnute
preddavky
na zasoby
{314A) - 391A

038

037

B.IL

B.L1

Pohiadavky z

Dlhodobé
pohfadavky
siCet (r. 039 az
r. 445}

038

9980000

9980000

obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA)
- 391A

039

Cista hodnota
zakazky
(318A)

040

Pohladavky voli
dcérskej adtovne]
jednotke a materskej
Gilovne] jednotke
(351A) - 391A

041

9980000

8980000

Ostatne pohladavky
v ramei
konsolidovaného
celku

(351A) - 391A

042

MF SR & 26947/1/2010
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e |JY/POD1V1_ S

Sdvaha Ug POD 1 - 01

pic 20231730064

LT

Gazas-
Ganie

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadxu

G

Beiné dcétovné obdobie

Brutto - ¢ast' 1

MNetto

2

Korekcia - ast 2

Netto

3

Bezprostredne predchadzajlice
tittovné obdohie

Pohladévky voci
spaloénikom,
clenom a zdruzeniu
{354A, 355A, 358A,
35XA) - 361A

043

Iné pohladavky
{335A, 33XA, 371A,
373A, 374A, 375A,
376A. 37GA} - 391A

044

CdicZena dafova
pohladavka
(481A)

045

B.HE

Kratkodobé
pohfadavky
stcet {r. 047 az
r. 054)

G486

56174

5000

B HETL

Pohladavky

z obchodného styku
(311A, 3124, 313A
314A, 315A, 31XA) -

381A

647

Cista hodnata
zakazky
{(316A)

048

Pahladavky vodi
deérskej Gétovnej
jednotke a materske]
uctovnej jednotke
(351A) - 391A

Ostatné pohladavky
W ramei
konsolidovaného
celku

{351A) ~ 391A

048

56174

Pohladaviy vodi
spolognikom,
élenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,

35XA, 38BA) - 381A

051

Socialne poislenie
(338) - 351A

052

Danove pohladavky
a dotacie
(341, 347, 343, 345,

346, 347) - 391A

0563

Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
373A. 374A, 375BA,
37BA378BA) - 391A

054

B.IV.

Firanéné Géty

: sticet {r. 056 az

r. 060)

BVl

Peniaze
(211,213, 21X)

055

056

m—— MF SR & 25847/1/2010
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— UVPOD1v11_6

Stvaha U POD 1 - 01

pit 2023173064

AL

Ozna- STRANA AKTIV Gislo

Beiné uétovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice

{(221A, 22X +i- 261)

""Q:E " 'iazk” 1 Brutto - &ast 4 Netto 2 u€tovné obdobie
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3
2. | Usty v bankach 057 12182 12182

2 1

3 | Usty v hankach 058
s dobou viazanosti

dihdou ako jeden rok
22XA

4. | Kratkodoby financny : 059
majetok

(251, 253, 256, 257,
2503 - 1291, 29X/

5. | Obstaravany 060
kratkodoby finanény

majetok
(259, 314A) - 281

C. Casové rozlisenie | 061
sacet {r. 062 az

r. 065)

Naklady budicich | |
C1- | obdabi dihodabe 062

(381A, 382A)

2. Naklady buducich 063
cbdobi kratkodobé

(381A, 382A)

3. Priimy buddcich 064
obdobi dihodobe
{385A)
4, Prijmy buducich 065
obdobi kratkodobé
{385A)
. ! . . . i i Bezprostredne predchadzajice uétovné
s} Cisl
Ccz;‘;‘: STRANA PASIV ri:j‘gk‘l Beiné uctovné obdobie ohdobie
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
r. 067 + 1, 088 + 1. 121 066 100485372 5021
Viastneé imanie - .
A r.068+r. 073 +r. 080 +r. 084 +r. 087 067 677 3002
AL | Zakiadné imanie sGéet(r. 069 a2 072) | 068 5000 5000
A1, | Zakladné imanie (411 alsbo +/- 491) 069 5000 5000

T AR SR ¢ 2594771172010
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LT EE —
Stvaha U POD 1 - 01 me 2023173064
) j - L. ) ) Bezprostredne predchadzajice actovné
o Eist
P STRANA PASIV riatku Bezné adtovné ohdobie abdobie
a b c 4 5
5 Vlastne skcie a viasing obchodng podiely 070
T {1252}
3. | Zmena zékladného imania +/- 419 071
Pahladavky za upisané viastné imanie
4 383) orz
ALl Kapitdlové fondy siafet (r. 074 a2 079) | 073
A1 Emisné a%io (412) 074
2. | Ostatng kapitélove fondy (413} 075
P Zakonny rezervny fond (Nedeliteiny fond) 576
" | z kapitalovych vkladov (417, 418)
4 Ccenovacie rozdisly z precenenia majetku 077
a zavazkov (+/- 414)
5 Qcenovacie rozdiely z kapitdlovych Gfastin 078
S| {H-418)
g, 1 Ceefiovacie rozdisly z precenenia 079
" Dprizitdeni, splynuli a rozdelent (+/- 416)
All. | Fondy zo zisku  stdet {r. 681 aZ r. 083} | 080
AL Zakonny rezervny fond {421) 081
2 | Nedeliteiny fond (422) 082
3 Statutérne fondy a ostatné fondy 083
T (423, 427, 42X)
V¥sledok hospodarenia minulych rokov -
AV, r. 085 + r. 0B6 084 T 9 9 8
AN Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 085
2. | Neuhradena sirata minulych rokov (/-/429) | 086 - 190098
Vysledok hospodarenia za Gétovné 36 7 9 1 ’ 9
AV obdobie po zdaneni (++/ 1. 001 - {r. 068 | 087 - _—
+r 073+ 08B0 + 1. 084 + r. 088 + 1. 121} 9 8
Zavazky
B BOr. 9441 106 1. 117 +1. 118 vs8 100492009 2019
Bl | Rezervy stéet{r. 090 azr. 093) 089 55 2
B.L1. i Rezervy zakonng dihodobé (451A} 090
5 Rezervy zakonné kratkodobé 091
1 (323A, 451A)
3. | Ostatné dlhodobé rezervy (459A, 45XA) 082
Ostatng kratkodobé rezervy
4 (323A, 37X, 4507, A5XA) 093 552
Dihodoheé zavazky
B0l sicet {r. 095 aZ r. 105} 094
Dlhodobé zévazky z obchodného siyku N
BIL1. (321A, 479A) 085
2. | Cisla hodnota zakazky (316A) ous
3. ; Dihodobé nevyfakturované dodavky (476A) | 087

fF SR £ 2589477172010
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| savaha Ug POD 1 - 01

e 20231730064

HENIH v

Bezprostredne predchadzajiice Gétovné

MF SR & 250471172010

[o? - 5 Cisl R . N
el STRANA PASIV r;a'i'k‘l Beiné {ictovné obdobie ohdobie
a b c 4 5
4 Dihodohé zavazky vodi deérskej Udtovnei jed- 098
~ | notke a materskej Uctovne) jednotke (471A)
5 Ostatng dihodobé zavazky v ramei 799
konsolidovanéhao celku (471A)
8. | Dihodobé prijaté preddavky {475A) 100
7. : Dihodobé zmenky na Ghradu (4784A) 101
!
8. | Vydané dihopisy {473A/-/255A) 102
9. | Zavézky zo sociglneho fondu (472) 163
10 Ostatné dihodobé zavarky 104
C| (AFAA ATIA ATXA, 372A 373A, 37TA)
11. | OdloZeny danovy zavazok (481A} 105
Kratkodobé zavazky
BAL | ghzet (r. 107 azr. 116) 106 324 2019
Zavazky z obchodného styku (321, 322,
BT 504 a5 30X a75a, 4788, 4708, 47xAy | 197 324 19609
2 | Cista hodnota zékazky (316A) 108
3. | Nevylfakturovene dodavky {326, 478A) 109
4 Zavazky vodi deérskel Udlovnej jednotke a 10 5 O
1 materskej Gctovne] jednotke (361A, 471A;
5 Ostatné zavazky v ramci konsolidovangho 111
T celki (361A, 36XA, 471A, ATXA)
6 Zavazky vodi spoloCnikom a zdruZeniu 112
" | (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 4TIA}
7 Zavazky voli zamestnancem 113
T {331,333, 33X, 479A)
8 Zavazky zo sociaineho poistenia 114
T {338, 479A)
9 Danové zavazky a dotécie 115
T {341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X}
10 Ostatné zavazky 116
CL{3T2A, 3TN BTTA, 379A, 4744 479A 47X}
BIV Kratkodohé finantné vypomoci 17
T | (241, 249, 24X, 4T73A, /-12554)
Bankové Overy
BV. g +r 120 "8 10048333
B.V.1. | Bankové Overy dihodobé {4814, 46XA) 119 10000000
P BeZné bankova uvery 120 4 8 3 3 3
TL{221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA)
Casové rozliSenie
C. stcet (r. 122 aZr. 125} 121
Vydavky buducich obdobi dlhodobé
C1. (383A) 122
5 Viydavky budicich obdobi kratkodobe 193
{383A)
3 Vynosy buddcich obdobi dihodobé 154
(3844}
4 Vynosy budicich obdobi kratkadobé 125
©](384A)
| — Strana g =




VYKAZ

rﬂ rvykaz ziskov a strat Ug POD 2 - 01J ZISKOV A STRAT

(v celych eurach)

k31.12.2012

JUNTOTIL .

Ciselné udaje sa zarovnavaju vpravo, ostainé (daje sa piSu zlava. Nevyplnené riadky sa ponechavajd prazdne.
{daje sa vypliiaji palickovym pismom (podla tohio vzoru), pisacim strojom alebo tladiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGEGHT JREILMNOPQRST UV XV Z

012345676889

Cislo tetefonu

02

E-mailova adresa

Danové identifikaéné &islo Ugtovna zavierka Uéiovna zavierka Mesiac Rok

20231730064 od 01 2012

0 X riadna X zostavena | Za cbdobie

45971421 mimoriadna schvalena o 12 2012

SK NACE {(vyznati sa x) Beme?tredf}e od 0 1 20 1";
predchadzajlce

47.73.0 obdobie do 12 2014

Obchodné meno {(nazov) Uétovnej jednotky

Montego, s.r .o

Sidlo Gétovne] jednotky

Ulica Cislo

DIGITAL PARK 11, EINSTEINOVA 25

Psc Obec

85104 BRATISLAVA

Cislo faxu

/58877139 0 /

KRCHNAVA@PENTAINVESTMENTS .COM

Zostaveny dia:

09.02.2013

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za zostavenie
Ugtovnej zavierky:

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
UCtovnictva:

Schvaleny diia:

.20

Podpisovy zaznam &lena
Statutarnehc crganu Utovnej
jednotky alebo fyzickej oschy,
ktora je éctovnou jednotkou:

24

Miesto pre evidenéné &islo

Zaznamy danového tradu

Odtlatok prezentalnej pediatky danového dradu

MF SR &, 24219/3/2008/1

Vytlactené 2 aplikacie eDANE

Strana 1



F— UYPOD2v09 2

Vykaz ziskov a strat Ug POD 2 - 01

e 2023173064

AT

Skutoénost’
Ozna- Cislo 3 e & 4
onie Text sindku besné titovné obdobie hezprostredne %‘gggg?edza]uce ugtovné
a b ¢ 1 2
I Trzby z predaja tovaru (604, 607) 01
A Naklady vynalozené na obstaranie 02
’ predaného tovaru (504, 5054, 507}
+ Obchodna marza r. 01- 1. 02 03
1. Vyroba r.05+r.06+r 07 04
01 Tréby z predaja vlastnych vyrobkov a 05
© isluzieb (BMM, 802, 608)
2 Zmeny stavu vnidtroorganizaénych zésob 06
| (#/- iCtova skupina 61)
3 | Aktivacia {uctova skupina 62) 07
B. Vyrobné spotreba 1. 09 + ¢ 10 08 1950 19 6 8
Spotreba maleridlu, energle a ostatnych 1 | T T T e e
R.1. | neskladovateinych dodavok (501, 502, 503, | 09 40
508A) o
2. Sluzby (O&tové skupina 51) 10 1910 1968
+ Pridana hodnota r. 03 +r. 04 -r. 08 1 - 19850 - 1968
C Osobne naklady  sudet (. 13 az 16) 12
C.4. | Mzdove naklady (521, 522} 13
2 Odmeny &lenom orgénoy spoloénosti a 14
1§ druZstva {523}
3 Naklady na socialne poistenie 15
© | (524, 525, 528)
4. | Sociaine naklady (527, 528) 16
. Dane a poplatky (G&tova skupina 53) 17 S 7
Odpisy & opraviné poloky k dihodebému
= nehmotnému majetku a dihodobému 18
hmotnému majetku (551, 553)
i Trzby z predaja dlhodobého majetku a 19
© | materiglu {641, 642)
F Zostatkova cena predaného dihodobého 25
’ majetky a predaného materidiu {541, 542)
o Tvorba a zuclovanie opravnych poloZiek 24
’ k pohladévkam (+/-547)
Y, Ostaing vynosy z hospodarskej cinnosti 99
| (544, 645, 845, 648, 655, B57)
H Ostatne naklady na hospodarsku Sinnost’ 53
' {543, 544, 545, 546, 548, 849, 555, 557}
v Prevod vynosov z hospodarskei &innosti 24
{-}(B97)
| ' Pravod nakladov na haspodarsku 25
: Cinnost {-)(587)
Vysledok hospodarenia z hospodarskej y 9 56 19
* cimosti r11-r12-p17-1. 18+ 1 19 25 - —
Sr20-r. 21 41 22, 23 + (-1, 24) - (-1.25) - 7 _5
i Trzby z predaja cennych papierov a 27
© | podielov (661)

T MF SR C. 24219/3/2008/1
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e VPOD2409_3

| Vykaz ziskov a strat Ug POD 2 - 01

pit 2023173064

LT —

Skutoénost’
Ozna- Cislo |~ F o T :
P Text e be¥né (Etovné obdobic hezprostredne p;gggggaedzajuce ugtovné
a b [ 1 2
J. Predané cenné papiere a podiely (561) 28
VI Vynasy z dlhodobého finanéného majetku 25
30431 +r132
Vynosy z cennych papierov a podislov 1
Vi1 v doérskej Uélovneg] jednotke a v spolodnosti | 30
s podstainym vplyvom (665A)
2 Vynosy z ostatnyeh dihodobych cennych 31
" | papiercy a podielov (665A)
3 Vynosy z ostainého dihodobého 30
" | finanéného majetku (665A)
vy 1 Vynosy z krétkodobeho finanéngho 33
" majetku (666)
K Nakiady na kratkodoby finantny majetok 34
’ {566)
X Vynosy z precenenia cennych papierov a o
© 1 vynosy z derivatovych operacii (664, 667}
. Naklady na precenenie cennych papierov a %
' naklady na derivatové operacie (564, 567}
M Tvorba a zUétovanie opravnych poloZiek 37
' k finanénému rmajetku +/- 565
X | Vynosove droky (662) a8 232175
N Nakladové Groky (562) 39 223759
Xb | Kurzoveé zisky (663) 40
C. Kurzové siraty (583} 41
Xl | Ostatné vynosy z finantne] éinnosti (668) 42
Cslatné naklady na finanény Einnost’
P (568, 569} 43 1 O 1 3 9 2 3
Xlil. | Prevad finanénych vynosav {-) (698) 44
R. Prevod finanénych nakladov {-} (588) 45
Vysiledok hospoddrenia z finanénej o
* éinnosti r27-r.28 +r 29+ r. 33-r.34
£1.35-1.36-r37+r38-r.39 +r. 40 46 - 1723 -2 3
- AT+ 42 -1 43+ {-r 44) - (-r45)
e Vystedok hospodarenia z beznej — _
cinnosti pred zdanenim r. 26 +r. 46 47 3 6 7 9 1 9 9 8
Ban z prijmov z beznej dinnosti
5. r 49 +r. 50 48
5.1 | - splatna {591, 585) 49
2. i -odloZena (+/- 592} 50
. Vysledok hospodérenia z beznej _ -
¢innosti po zdanen! r 47 -r. 48 =t 3 6 7 9 1 9 9 8
XV | Mimoriadne vynosy {Uctova skupina 68) 52
T | Mimoriadne naklady (G¢tova skupina 58) 53
- Vysledok hospodérenia z mimoriadne]

¢innosti pred zdanenim r. 82 - r. 53

54

e MEF SR € 242190372008/
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ETTE —
Vykaz ziskov a strat U POD 2 - 01 pe 2023173064
Skutoénost’
Ozna- Cisla - e Py .
ceme Text cindion beiné GEtovns obdobie bezprostredne pggggg?:zajuce uctovne
a b ) c 1 2
U Dan z prijmov z mimoriadne] Ginnosti 55
’ r.58 +r 57
Ui, | - splatna (593) 58
2. | ~odloZens (+/- 594) 57
n Vysledok hospodarenia z mimoriadnej 58
finnosti po zdanent r. 54 -r. 55
. Vysiedok hospodarenia za aétovné o -
obdobie pred zdanenim (+/-} [r, 47 + r. 54] ¥ 3 6 7 9 1 9 9 8
Vv Prevad podielov na vysledku hospodarenia 80
' spoloénfkom {+/- 588)
['Vysiedok haspodarenia za Gttovné o "
= vhdobie po zdaneni 61 -3679 - 1808
{+/-)[r. 51 +r. 58 - r. 60}
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Poznamky U& POD 3 - 04

POZNAMKY
individuaing] GCtovnej zavierky

zostavene] k 31.12.2012.

v [ ]- eurocentoch - celych eurach *)
mesiac ok mesiac  rok
Za obdobie od [2]o]1]2]do [1]2] [2]0]1]2]
Bezprostredne predchadzajiice obdobie od 0] 1] [2]o]1 [1] do [1]2] 12]o]1]1]
Datum vzniku Gétovnej jednotky Uétovna zavierka *) Uétovna zavierka * )

|'I|2| IOI'!] ]2|O|1|1' x | - riadna —zostavena
|

- mimoriadna -- schvalena
- priebezna
ICo DIC Kod SK NACE
[4]5]e [7[1]4[2[1] [2]o]2]s[1]7[3[o[6[4[ | [4]7].[7[3]. [0]
Obchodné meno {nazov) uctovnej jednotky
Miojn |tlelg|o si. fr|. |of.
Sidlo (¢tovnej jednotky
Ulica Cislo
(DT [G [I]TiAlL] [P[A[R]K] [t 1], [E[t]N]s [TIE[I [NOQV[A] [2]5] [ [ [ [ [ ]
PSC Nazov obce
st jojt] [B[RIAITIS[LIAfVIAL [ [ [ [ PTG PP P[]
Cislo telefénu Cislo faxu
[ofz] [ |r[s]7]7]s[s]ti3je] [of [ [}/ L L ][ 1]]
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Zostavené dia: Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam CcClena
? L Lol3 osoby zodpovednej za | osoby zodpovednej za | statutarneho organu
AR vedenie uctovnictva; zostavenie (ctovngj UGtovnej jednotky aiebo
AL & 2015 zévierky: fyzickej osoby, ktora je

Schvalené dna: Gé‘cm;;\pufjedrtotkou:

= “%”i“’ N Y

" Vyznacuje sa krizikom X



Montego, s.r.o.

Poznamhky k Uétovnej zavierke k 31. decembru 2012

1. POPIS SPOLOCNOSTI

Montego, s.r.o. (dalej len ,spoio¢nost”) je spolognost s ruéenim obmedzenym, ktora bola zalozena
8.12.2010, vznikla dha 12.1.2011 a dia 30.4.2011 bola zapisana do Obchodného registra vedenom
na Okresnom sude Bratislava I, oddiel Sro, viozka 69952/B. Spolotnost sidli v Digital Parku I, na
Einsteinovej 25, Bratislava, Slovenska republika, identifikagné &islo 45 971 421.

V roku 2012 boli uskutoCnené nasledovné vyznamné zmeny v zapise do Obchodného registra:

- 10.8.2012 doslo k zmene spolognika na PENTA INVESTMENTS LIMITED

- 10.8.2012 doslo k zmene v Statutarnom organe, kde konatefmi sa stali Ing.Juraj Klugka,
Ing.Peter Matula a Ing. Juraj Sturdik

- 10.8.2012 doslo k zmene sidla spoloénosti

Spolocnost’ zavazuju sthlasnym prejavom véle vZdy aspoh dvaja konatelia spolodne. Konatel sa
podpisuje za spolocnost tak, Ze k vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu spolognosti
pripoji svoj viastnoruény podpis.

Spolotnost’ je primarne zaloZzena za Uc¢elom ziskavania externého financovania podnikatelskych
aktivit skupiny Penta ako celku. Z tohto dévodu je vyznamne zavisla od navratnosti Gverov a péziciek,
ktoré poskytuje inym spolognostiam skupiny Penta, a tirokov z nich. Ak by skupina Penta ako celok
nedosahovala vysledky posta¢ujice prinajmensom na obsiuhu jej dihu, malo by to vyznamny vplyv na
prijmy spolognosti a na jej schopnost spinit' svoje zavazky. Nad ramec tychto aktivit nevykonava
spoloénost abvykle Ziadne iné ¢innosti.

Hlavnym predmetom &innosti je:

1. kidpa tovaru na ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatefom Zivnosti (velkoobchod)

2. sprostredkovatelskd &innost' v oblasti obchodu

3. sprostredkovatelska dinnost v oblasti siuZieb

4. sprostredkovateiska &innost' v oblasti vyroby

5. prenagjom hnutelnych veci

6. cinnost podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych poradcov
7. prieskum trhu a verejnei mienky

8. reklamné a marketingové siuzby

9. uskutocnovanie stavieb a ich zmien

10.  prenajom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluZieb spojenych
5 prenajomom

11. poskytovanie Gverov alebo poZiciek z pefiaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy
a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét

12. sprostredkovanie poskytovania Gverov alebo péziciek z pefaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez
vergjnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét
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Montego, s.r.o.

Poznamky k uctovnej zévierke k 31. decembru 2012

Informacie o polte zamestnancov

Nazov polozky

BeZné (ctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajlce
uétovné obdobie

Priememy prepoéitany potet zamestnancoy 0 0
Stav zamestnancov ku diiu, ku kiorému sa 0 0
zostavuje Odtovna zdvierka, z toho:

0 o

pocel veducich zamestnancov

Informacie o 8trukture spoloénikov ku diu, ku kitorému sa zostavuje Uétovna zévierka a o Struktlre
spolocnikov do dha jej zmeny v priebehu Uétovného ohdobia

Podiel na iny podiel na
L Vyska podielu na zakladnom imani hlasovacich pravach | estatnych polozkach
Akeionar absoliitne v % v % ViakonaZlv %
PENTA INVESTMENTS
LIMITED 5000 106 160 106
Spolu 5000 100 100 100
Akclonar do dha zmeny v Struktire Lo ; . . Inv podiel na
spolo&nikov Vy$ka podielu na zakladnom Podiel na gs}:atnwh
imani hiasovacich e
ravach v % polozkach VI ako
P i naZlv %
- Datum - o
Akcionar zmeny absoldtne v %
10.8.2012
Redmont, a.s. Zmluva z 5000 100 100 100G
2.8.2012
Spoiu X 5000 100 100 100

Spoictnost je sucastou skupiny Penta Holding Limited. Materskou spolotnostou spolognosti je Penta
[nvestments Limited a materskou spoloénostou celej skupiny je Penta Holding Limited. Konsolidovand
Uctovna zavierku za najvadsiu skupinu podnikov zostavuje spolodnest Penta Holding Limited. Tato
uttovna zavierka je k nahliadnutiu v sidle uvedene] spoioénosti, sidlo Agias Fylaxeos & Polygnostou,
212, C&I CENTER, 2md flaor, P.C. 3803, Limassol, Cyprus.

Clenovia &tatutarnych organov k 31. decembru 2012:

Konatelia

ing. Juraj Klucka

Ing. Peter Matula

Ing. Juraj Sturdik
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Montego, s.r.o.

Poznamky k aétovnej zdvierke k 31. decembru 2012

2. ZAKLADNE VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovna zavierka bola zostavena pedia Zakona & 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov za predpokladu nepretrZiteho trvania jej ¢innosti aje zostavena ako riadna uGtovna
zavierka,

Uttovna zévierka je zostavena pre véeobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit
pre Ziadne Specifické Ggely alebo posudenie jednotiivych transakcil. Citatelia Uétovnej zavierky by sa
pri rozhcdovani nemali spoliehat' na tuto Uétovnl zavierku ako jediny zdroj informacii.

Uttovna zavierka spolognosti za predchadzailice Gcétovné obdobie k 31. decembru 2011 bola
schvalena valnym zhromazdenim spoloénesti dita 28.6.2012.

3. VSEOBECNE UCTOVNE ZASADY A METODY

Uttovné zasady a metody, ktoré spolodnost pouzivala pri zostaveni UCtovne] zavierky za rok 2012
a 2011 su nasledovné:

a) Finanény majetok

Kratkodeby finanény majetok tvoria ceniny, peniaze v hotovosti a na bankovych Gétoch, cenné papiere
uréené na obchodovanie, diZzné cenné papiere so splatnostou do jedného roka drzané do doby
splatnosti, vlastné akcie, vlasiné dihopisy a ostatné realizovatelné cenné papiere.

Dihodoby finanény majetok tvoria hlavne majetkové ucasti, realizovatelné cenné papiere a podiely a
dizné cenné papiere drZané do doby splatnosti.

Cenné papiere urené na obchodovanie su cenné papiere drzané za Udelom obchodovania na
verejnom trhu s ciefom dosahovat' zisk z cenovych rozdielov v kratkodobom, maximélne roénom
horizonte. Cenné papiere drzané do doby splatnosti sU cenné papiere, ktoré maju stanovenu splatnost
a spolonost’ mé& Umysel aschopnost drzaf ich do doby splatnosti. Cenné papiere a podiely
realizovatelné s cenné papiere a podiely, ktoré nie su cennym papierom uréenym na obchodovanie,
cennym papierom drZzanym do deby splatnasti ani majetkovou Gastou.

Ku dnhu zostavenia Uctovne] zavierky sa jednoilivé zloZzky finanénehc majetku precefiujll nizgie
uvedenym spdsobom:

— cenné papiere urCené na obchodovanie a realizovatefne cenne papiere reainou hodnotou, zmena
realnej hodnoty sa Utuje do nakladov alebo vyncsov

- cenné papiere, ktoré predstavuju podiely v deérskej a pridruzenej spoloénesti metodou viastného
imania, zmena hodnoty sa U&tuje na Uty vlastnéhe imania ako ocefiovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov

~ cenné papiere drzane do splatnosti sa precefiuji o rozdiel medzi obstaravacou cenou bez kupénu
a menovitou hodnotou. Tento rozdiel sa Uctule podla vecnej a tasove stvisiosti do nakladov
alebo vynosov.

Realra hodnota predstavuje trhovi hodnotu, ktora je vyhlasend na tuzemske] &i zahraniénej burze,
pripadne ocenenie kvalifikovanym odhadom alebo posudkem znalca v pripade, ze trhova hodnota nie
ie k dispozicii.
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Montego, s.r.o.

Poznamky k tuctovnej zavierke k 31. decembru 2012

Pokial dochadza k poklesu hodnoty finanéného majetku, ktory sa ku diiu zostavenia (étovnej zavierky
neprecenuje na redlnu hodnotu, rozdiel sa povaZuje za dodasné zniZenie hodnoty a uétuje sa ako
opravna poloZka.

b} Pohladavky

Pohladavky sa ocenuji menovitou hodnotou. Postupené pohladavky a pohladavky nadobudnuié
vikladom do zékladného imania sa ocefiuju obstardvacou cenou. Ocenenie pochybnych pohladavok
sa upravuje na ich realizovatelnd hodnctu cpravnymi poloZkami .

¢} Naklady budiicich obdobi a prijmy budlcich cbdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buddcich obdobi sa ocefujtl ich menovitou hodnctou, priéom sa
vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrZanie zdsady vecnej a Casovej slvislosti s détovnym
ohdobim.

d} Zavazky

Dlhodobé i kratkodobé zavazky sa vykazuju v mencvitych hodnotach. V polozke iné zavézky sa
vykazuju taktiez hodnoty zistené pri oceneni finanénych derivatov realnou hodnotou,

Dlhodobé, kratkodobé Gvery sa vykazuju v menovitej hodnote. Za kratkodoby Uver sa povazuje aj Gast
dlhodcbych Uvercv, kiord je spiatna do jedného roka od stivahového dia.

e} Rezervy

Rezervy su zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych
rizik alebo strat z podnikania. Ocefiuji sa v oéakavane] vyske zavazku.

f}  Vydavky budtcich obdobi a vynosy budlcich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy budlcich obdobi sa oceriujt ich menovitou hodnotou, pricon sa
vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrZanie zasady vecnej a £asovej stvislosti s G¢tovnym
obdobim.

g} Vlastné imanie

Viastné imanie sa skladd zo zakladného imania, kapitalovych fondov a vysledku hospodarenia
v schvalovacom konani,

Zakladne imanie spolo€nosti sa vykazuje vo vySke zapisanej v obchodnom registri okresného stdu.
Pripadné zvydenie alebo zniZzenie zékladného imania na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia,
ktoré nebolo ku dnu uttovnej zavierky zaregistrované, sa vykazuje ako zmeny zakladného imania.
Vklady presahujice zakladné imanie sa vykazujl ako emisné azio.

h} Transakcie v cudzich menach

PenaZzné akiiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajl kurzom platnym ku diu
zostavenia Uctovnej zavierky. Vzniknuté kurzové rozdiely sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat,

Kupa a predaj cudze] meny sa prepocitava na euro kurzom, za ktory boii tieto hodnoty nakipené
alebo predaneé,
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Montego, s.r.0.

Poznamhy k Gftovnef zavierke k 31. decembru 2012

i} Vynosy

Trzby za vlastneé vykony a tovar neobsahuju daf z pridanej hodnoty. Su tiez znizené o zlavy a zrazky
(rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.). Trzby sU Ugtované ku dfiu spinenia dedavky alebo siuZby.

j}  Dan z prijmov splatna

Podla slovenského zakona o dani z prijmov sa splatné dane z prijmov uruji z G&tovného zisku pri
sadzbe 19 % po tpravach o niekioré polozky na danové Gcely.

k} Dan z prijmov odloZena
Uttuje sa pri dogasnych rozdieloch medzi Gétovnou hodnotou majetku a zavazkov vykazanou
v stvahe a ich danovou zakladhou, pri moznosti umorovat darovt stratu v budtcnosti a pri moznosti

previest’ nevyuZite dafiove odpoéty do buddcich cbdobi. Pri uréeni vysky odloZenej dane z prijmov sa
ma poUdit sadzba dane z prijmov platna v nasledujlicom G&tovnom obdobi, t. |. 23 %.

4. POHUADAVKY

informécie o vyvoji opravnej polcZky k pohladavkam

Bezné Gétovné obdobie
Zuctovanie OP | Zaétovanie OP
Pohladavky Stay OF 1 z dovodu z dovodu Stav OP na
Getovného Tvorba OP zaniku vyradenia dEtovného
obdob}a opodstatne- majetku z obdobia
nosti aétovnictva
Pohladavky z obchodného } ) )
styku N )
Pohladavky voli dcérskej
uctovnej jednotke - - - - -
a materskej uétovne}
Ostatné pohfadavky v ramci ) )
konsofidovangho celku i - -
Pohladavky voél
spoloénikom, élenom - - - - -
a zdruZzeniu
Iné pohladévky - - - - -
Pohladavky spolu - - - . .
S
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Montego, s.r.o.

Poznatnky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2012

Informacie o vekove;j Strukture pohfadavek

Nazov poloZky

V lehote splatnosti Po lehote splatnosti Pohladavky spolu

Dihodobé pohladavky

Pontadavky z cbohodného styku

Pohfadavky vodi deérskej Gétovnej
jednotke a materskej tétovne] jednotke

9 680 GO0

9 880 000

Ostatné peohladavky v ramci
konsolidovaneého celku

Paohladavky vodi spoloénikom, dlenom
a zdruzeniu

Iné pohladavky

Dlhodobé pohladavky spolu

9 980 000

9 980 000

Kratkodobé pohladavky

Pohladavky z obchedného styku

Pohtadavky vodi deérskej Uctovne]
jednotke a matersiej Uétovne] jednotke

56 174

56 174

Ostatné pohladavky v ramci
konsolidovaného celku

Pohladavky vodi spolognikom, &lenom
a zdruzeniu

Soclalne poistenie

Daftové pohladavky a dotacie

Iné pohladavky

Kratkodobé pohfadavky spolu

56 174

56 174

Pohladavky podl'a zostatkovej doby PR . . Bezprostredne predchadzajice
spiatnosti Bezne Uctovne obdobie ctovné obdobie

Pohladavky po lehote splatnosti - -
Pohladavky so zostatkovou dobou splatnosti
do jedného roka 56 174 5000
Kratkodohé pohfadavky spolu 86174 5000
_Pohi’ada'vkyv soﬂzostatkovou dobou splatnosti 0 980 500 )
ieden rok az pat rokov
Pohladéavky so zaostatkovou dobou splatnosti ) )
dihdou ako pat rokov
Dihodobé pohladavky spoiu 9 980 000 -

Na uwéte pohfadavok je k31.12.2012 wykdzany Uver medzi

Montegom,

spoiocnostou Penta Investments Limited, Cyprus vo vySke 10036 173,63 EUR, ztoho istina je
tvorenad sumou 9 980 000 EUR a k nej prisitichajuce nesplatene Groky vo vyske 56 173,63 EUR pri
troceni 6,25% p.a.. Uver bol poskytnuty diia 20.8.2012, splatny je diha 20.8.2015,

K 31. 12, 2011 je na uCte pohladavok pohladavka voéi spolo¢nosti Redmont, as. vo vy3ke 5 000

EUR.
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Montego, s.r.o.

Poznamky k uétovnej zavierke k 31. decembru 2012

5. FINANGCNE UCTY

Informacie o kratkedobom finanénom majetku

: = o s s . . Bezprostredne predchadzajtice
Nazov polozky Bezné Gctovné ohdobie actovné ohdobie
Pokladrica, ceniny 178 -
Beiné bankové Uty 12 182 21
Spolu 12 358 21

6. VLASTNE IMANIE

Zékladné imanie spoloCnosti je tvorené pefiaznym vkladem vo vyske 5 000 EUR a bolo v plngj vyske
splatené dra 12.1.2011,

Informacie o o vysporiadani GCtovnej straty z roku 2011,

Nazov polozky Bezprostredne predchadzajiice (¢tovné obdobie
Ugtovna strata {1 998)
Vysporiadanie G&tovnej straty Beiné Gétovné obdobie

Zo zakonngho rezervného fondu -

Zo statutarnych a ostatnych fondov -

Z nerozdeleneho zisku minulych rokov -

Uhrada straty spolocénikmi -

Prevod do neuhradenej straty minulych rokov (1998)

Iné -

Spolu {1998}
7
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Montego, s.r.o.

Poznamhy k uctovnef zavierke k 31. decembru 2012

informacia 0 zmenach viastného imania

Beiné tétovné obdobie

g

Uuctovného gbdobia

Polozka vlastného imania zsat;\; t?ci ] Stav na konci
Gétovniho Prirastky Ubytky Presuny uctovne{ho
. obdobia
ohdobia
Zakladné imanie 5 000 - - - 5000
‘- Zmena zakladného imania - - - - -
Ostatné kapitalové fondy - - - - -
Zakonny rezerviny fond (nedelitelny N 3 } )
fond) zmkapita'lovych vkiadov
Zakonny rezervny fond - - - -
Statutérne fondy a ostatné fendy - - - - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov - - - - -
Neuhradena strata minulych rokov - (1 998) - - (1 888)
Vysledok hespodarenia beZného
uctovneho obdobia (1 998) (3 679; B 1998 {(3679)
Bezprostredne predchadzajlce 4étovné obdobie
]
Polozka viastného imania ;t;\;{:(i , " Stav na konci
OEtevhEho Prirastky Ubytky Presuny uctovne_ho
A obdobia
obdobia
Zakladné imanie - 5 000 - - 5000
Zmena zékladngho imania - - - - -
Ostatneé kapitélové fondy - - - - -
Zakonny rezervny fond (pedeliteiny ) ) ) ) )
fond) z kapitalovych vkladov
Zakenny rezervny fond - - - - -
Statutarne fondy a osiatné fondy - - - - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov - - -
Neuhradena strata minulych rokov - - - -
Vysledok hospodarenia beineho ) (1 998) ) )  (1998)
|
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Montego, s.r.o.

Poznamhky k actovnej zdvierke k 31. decembru 2012

7. REZERVY

Informacie o rezervach

Bezné Gitovne obdobie

Nézov polozky zSat;v tr;(au Stav na konci
zaciadk Tvorba PouwuzZitie Zrusenie a&tovneého
Gctovného :
R obdobia
obdobia
Kratkodobe rezervy,
2 toho: - 552 - 552
Rezerva na Uét.zavierku - 552 - - 552
Dihodobé rezervy, z toho: - - - " B
Bezprostredne predchéadzajdce Gétovné obdobie
Nazov polozky 2@‘;&1 Stav na konci
e . Tvorba Pougitie Zrusenie uétovného
Gétovného |
R obhdobia
obdobia

Kratkodobé
Z toho:

rezervy,

Rezerva na Gét.zavierku

Dihodobé rezervy, z toho:

Rezerva na uétovnu zavierku vo vyske 552 EUR je vytvorend na zaklade zmiuvy o poskytovani

siuZieb so spolocnost'ou Penta Investments Limited, s.r.c. a bude pouZita v aprili 2013.
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Montego, s.r.o.

Poznamky k uétovnej zavierke k 31. decembru 2012

8. ZAVAZKY

Informacie o zavazkoch

Nazov polozky

Bezné uétovné chdobie

Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie

Zaviazky po lehote splatnosti

Zavézky so zostatkovou dobou spiatnosti do

jecgného roka vratane

324

2018

Kratkodobe zavizky spolu

324

2018

Zavazky so zostatkavou dobou splatnest jeden

rok az paf rokov

Zavazky so zostatkovol dobou splatnosti nad

pat rokav

Dihodobé zavazky spolu

Zavézky vodi spriaznenym osabam

- Zavazok k 31.12.2012 vodi Penta Investments sro. je vo vyske 324 EUR z poskytnutych
Uctovnickych sluZieb za december 2012.
- Zavazok kK 31.12.2011 voéi Redmont, a.s. je vo vydke 2 018 EUR.

9. BANKOVE UVERY A FINANCNE VYPOMOC]

Suma istiny Suma istiny
. Datum v prisluénej v prislusnej mene
Nazov polozky Mena Urok p.a. v % . mene za bezné | za bezprostredne
splatnosti o - . o
triétovné predchadzajuce
obdobie uctovné obdobie
Dihodobé bankové tvery
Prima Banka Slovensko, a.s. EUR 8% 14.8.2015 10 006 C00 -
Kratkodohé bankové tivery
Prima Banka Slovenske, a.s. EUR 5% 31.12.2012 48 333 -

Zavazok voci Prima banka Siovensko, a.s. vo vyske 10 048 333 EUR z titulu Gveroveho ramea (istina
10 000 000 EUR aurok 48 333 EUR na zaklade Zmluvy o tverovej linke ¢€.10/010/12 zo dfia
15.8.2012. Uver je Uroteny 6% Urokem a jeho splatnost' je 14.8.2015.

Uver je zabezpe&eny zmenkou spolodnosti. Dalej je zabezpeleny vyhlasenim rucitela materska
spolotnost Penta Investments Limited, Limassol, Cyprus a vyhlasenim ruéitela Penta Investments
Limited, The Esplanade 17, St. Helier, JERSEY, JE2 3QA, registracia ¢.109645:

- Ze uspokoji banku namiesto diZznika v pripade, ak diznik nevrati riadne a v&as poskytnuty Uver
a to spolu s urokmi, poplatkami, proviziami a dal$imi nakladmi banky vztahujicimi sa na uver,

vyska ruéenia nie je obmedzena

- sa zavazuje uhradit’ banke jej pohladavku s prislusenstvom, ktora banke prinale#i na zakiade

zmldv a ich pripadnych dodatkov

- v pripade neplnenia si povinnosti dlZnikom sa cely zavazok diZnika s prisiugensivom stane

splatny,

1C
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Montego, s.r.o.

Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2012

10. PODMIENENE ZAVAZKY A AKTIVA, PODSUVAHOVE POLOZKY

Spolognost neeviduje ziadne podmienené zavazky a aktiva a ani Ziadne podsuvahové polozky.

11. VYNOSY A NAKLADY

Trzby

informacie o trzbach

Nazov polozky

Beiné uttovné ohdobie

Bezprostredne predchadzajice Gétovné
obdobie

Uroky z pazigiek 232173 -
Uroky — banka v skupine 2 -
Spoiu 232178 .

Spolognost ma vo vynesoch iba

Naklady

Informacie o nakladoch

uroky z pozicky od materskej spoloénosti Penta Investments Limited,
Cyprus vo vyske 232 173 EUR a od Prima banka Slovensko, a.s. na beznom Uéte vo vyéke 2 EUR.

o . - 5z s . . Bezprosiredne predchadzajlce
Nazov polozky Bezné aétovné obdobie Gétovné obdobie
Naklady 2a spotrebu materialy, 40 i}
z toho:
Spotreba materialu 40 -
Naklac:!y za poskytnuté sluzhy, 1910 1 968
7 toho:
Naklady na Gétovnicke sluZby 1572 1968
Vedenie administrativy g8 -
Nakiady na finanéné sluzby 240 -
Ostatne sluzby 2 -
Bane a poplatky: 6 7
Ostatné vyznamné polozky nakladov
2 hospodarskej éinnosti, z toho:
Finanéné naklady, z toho: 233 898 23
Urcky z pazicky 223720 -
Bankove Uroky 39 -
Bankové poplatky 10 139 23
11
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Montego, s.r.o.

Poznamky k uctovnej zévierke k 31. decembru 2012

Naklady spoloénosti za poskytnuté sluZby su v prevaznej miere tvorené poskytovanim servisnych
sluZieb spoloénosti Penta investments, s.r.o.

Urcky z pézigky vo vyéke 223 720 EUR sl z pézigky od Prima banka Slovensko, a.s.

Dane z prijmov

tnformacie o daniach z prijmov

K 31. Decembru 2012 spolognost eviduje odloZenl danovl pchladavku z dafiovych strat vo vyske
1306 EUR (2011: 380 EUR). Spolo¢nost neuétuje o odiozenej dani, kedze nema povinnost auditu
v zmysle slovenského zékona o Udtovnictve.

Bezné détovné obdobie

Bezprostredne predchéadzajice aétovné

Bezné (ftovné chdobie

N&zov polozky obdobie
Zaklad dane Da#i Daftv % Zaklad dane Dan Daitv %
i I R R
Teoreticka dan X {699} 19 X (38G) 19
Danove neuznane naklady - - - - - -
Vynaosy nepodliehajidce dani (2) - . - - -
Umorenie danovej straty - - - - - -
Spoiu N (3 681) - - (1988 - -
| Splatna dan z prijmov X - - X - .
Odlozena dan z prijmov X - - X -
Celkova dafi z prijmov X . - X -
Hodnotové vyjadrenie obhchodu
Spriaznena osoba i?:cgg:jtu

Penta Investmenis, s.r.o.

032 Poskytnuté
siuzby

1808

Frima banka Slovensko,a.s.

08 Uroky z dvery

223720

Neoddelitelnou sicastou ustovnej zavierky je sivaha, vkaz ziskov a strat a poznamky.
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Montego, s.r.o.

Poznamhky k actovnej zavierke k 31. decembru 2012

03 Bankové
poplatky 10139

03 Bankove droky 36
- naklad

03 Bankové troky 2
- Vynos

11 - Bankovy

acet 8708
Penla Investments Limited, 08 — Uroky z

Cyprus pozitky 232173

01 — kidpa, 02 — predaj, 03 - poskytnutie slushy, 04 — obchodné zastipenie, 05 — licencia, 06 — transfer, 07 —~
know-how, 08 — tiver, pozicka, 09 —vpomoc, 10 — zdruka, F1 — iny obchod

Za predchadzajice Ultovné obdobie spoloCnost vykazala naklady za poskytnuté siuzby od
spolo¢nosti Redmont, a.s. vo vyske 1 968 EUR (kdd druhu obchodu 03).

12. PREHLAD PENAZNYCH TOKOV

Prehlad pefiaznych tokov je uvedeny v prilche, tabutka &, 1.

Perfiazné prostriedky su pefaZné hotovosti, ekvivalenty penaZnych hotovosti, pefazné prostriedky
na beZnych uttoch v bankach, kontokorentny Ucet a ¢ast' zostatku Gétu ,Peniaze na ceste”.

Penazne ekvivalenty su kratkodoby finanény majetok, ktory je zameniteiny za vopred znamu sumu
penaznych prostriedkov, pri ktorem nehrozi riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najblizéich troch
mesiacoch ku diu, ku kicrému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Struktura penaznych prostriedkav a penaznych ekvivalentov:

Polozka Uget 2012 2011
Peniaze 211 176 -
Uéty v bankach 221 12182 21
Spolu 12 358 21

Spolognost pouZila na vykazavanie pefiaznych tokov z prevadzkovej dinnosti nepriamu metodu.

13. WZNAMNE UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2012 nenastali také udalosti, kioré majd vyznamny vplyv na vemné zcobrazenie
skutofnosti uvadzanych v tejto (étovne) zavierke.

V juli 2013 bela speloénost premencovana z Montego s.7.0. na Penta Funding Public, s.r.o.

V juli 2013 jediny spolognik Penta Investments Limited, Cyprus zvy$il zakladné imanie z 5 C00 EUR
na 1 000 000 EUR. K splateniu zvySenia zakladného imania doglo 11, jila 2013

Dna 8. augusta 2013, jediny spoloénik Penta Investments Limited, Cyprus rozhodol o emisii dihopisov
s nulovym urckovym vynosom v predpokladane} celkove] menovitej hodnote najviac 5.000.000 EUR,
splatneé v roku 2016, Dihopisy nebudd zabezpe€ené ru¢enim Ziadnej osoby ani inym zabezpedenim.
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Tabulka €. 1 - Prehl'ad pefiaZnych tokov

Skutofnost v eurdch

Ozna- . = e ¥ P :
fenie MNazov poloZky Beiné Octovné | Minulé Gctouné
ohdobie obdobie

Pefiainé toky z prevadzkovej innosti
2/5 |Vysledok hospodérenia z beZnej ¢innosti pred zdanenfm danou z prijmov {(+/-} {3 679) {1 998}
A.1. _[Nepenazngé operacie ovplyviujlce vysledok hospodarenia z begnej Ginnosti pred zdanenim dariou z prijmov (+/-) {7 864) -

Zmena stavu rezerv [+/-) 552 -

Uroky détované do nakladov (+) 223 759 -

Uroky uftované do vynasov {-} {232 175} -
A2, 1Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu na vysledok hospeddrenia 2 beinej Cinnosti 3 305 {2 981)

Zmena stavu pohladévok 2 prevadzkovej Einnosti (-/+) 5 0G0 {5 000}

Zmena stavu zavazkov 7 prevadzkove] Cinnosti (+/-) (1 695) 2 019

Penazné toky z prevadzkovej Einnosti s vynimkou prijmov a vydavkov, ktoré sa uvadzajs osobitne

v inych €astiach prehfadu pefaZnych tokov (+/-), (sidet Z/5+A.1.+A.2.) {8 238) {4 879)
A, Cisté pefaZné toky z prevadzkovej éinnosti {8 238) {4 879}
Pefiainé toky z investicnej dinnosti

Vydavky na dihodobe pozicky poskytauté détovnou jednotkou inej Gétovnej jednotke, ktora je sucastou

konsclidovaného cetku (-} (S 980 0Q0) -

Prijaté droky (+) 176 001 B
B. Cisté periaZzné toky z investicnej ¢innosti {9 803 999) -
Pefiainé toky z finanfnej &innosti
C.1. [|Pefazné toky vo vlastnom imani - 5 000

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielav {+) - 5 000
C.2. |Penazne toky vznikajlce z dihodobych zévézkov 2 kratkodobych zavazkov z finaninej Cinnosti 10 go0 000 -

Priimy z Overov {+) 10 000 000 -

Vydavky na zapfatene uroky {-) {175 426) -
C. Cisté penainé toky z financnej cinnosti 9 824 574 5 0oC
D, Cisté zvySenie alebo Cisté znizenie penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov {(+/-)

{siifat A+B+C) 12 337 21
E, Stav pefiaZznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na zaCiatku Uctovneho obdobia 21 -
F. Stav pehaZnych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov na konci Uétovnéha obdobia pred zohladnenim kurzovych

rozdieloy vy&istenych ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gftovnd zdvierka {+/-) 12 358 21
G Kurzové rozdiely vycCislené k penaZnym prostriedkom a penaznym ekvivalentom ku dhuy, ku kterému sa zostavuje

Gltovna zavierka {+/-) - -
H. Zostatok pefiaZnych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov na konci aétovného obdobia upraveny o

kurzové rozdiely vy&islené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka (+/-)

{siéet D + E + G) 12 358 21
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