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ROZHODNUTIE

Nérodna banka Slovenska, organ dohl'adu prisluiny podla § 135 zakona &. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(zékon o cennych papieroch) v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len ,zikon o cennych
papieroch®), utvar dohladu nad finanénym trhom prislusny na konanie a rozhodovanie
v prvom stupni podla § 29 ods.1 zékona &. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorich predpisov

schvaluje

spolo¢nosti Penta Funding Public, s.r.o., so sidlom Digital Park II, Einsteinova
25, 851 01 Bratislava, ICO: 45 971 421 podla § 125 ods. 2 zékona o cennych papieroch

prospekt cenného papiera zo diia 15.10.2014

vypracovany ako jeden dokument pre dlhopisy spolo¢nosti Penta Funding Public,
s.I.0., so sidlom Digital Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 45971421 s
nazvom ,Dlhopisy Penta Public 7% spridelenym identifikatnym kdédom ISIN
SK4120010281 séria 01, v najvysSej sume menovitych hodndt dlhopisov 10.000.000,- eur,
s menovitou hodnotou jedného dlhopisu 1.000,- eur, s ddtumom vydania diia 30.10.2014
a so splatnostou dnia 30.10.2015.

Prospekt cenného papiera zo dita 15.10.2014 je prilohou tohto rozhodnutia.

. ! € 2.70.¢8/%



Odévodnenie

Diia 15.10.2014 dorucila spolo¢nost’ Penta Funding Public, s.r.o0., so sidlom Digital
Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 45971 421 zastupena spolo¢nost'ou
Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 31 634 419 na zéklade
splnomocnenia zo dia 3.10.2014 (d’alej len ,,ucastnik konania®) Nérodnej banke Slovenska,
utvaru dohladu nad finanénym trhom (d’alej len ,Nérodnd banka Slovenska®) v sulade
s ustanovenim § 16 ods. 1 zdkona ¢. 747/2004 Z.z. o dohl'ade nad finanénym trhom ao
zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zékon
o dohl'ade nad finanénym trhom®) v spojeni s ustanovenim § 125 ods. 3 zédkona o cennych
papieroch Zziadost' o schvalenie prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden
dokument podl'a § 121 ods. 4 zdkona o cennych papieroch pre dlhopisy s ndzvom Dlhopisy
Penta Public 7.

Nérodna banka Slovenska v konani postupuje podl'a tretej ¢asti zakona o dohl'ade nad
finanénym trhom. Podl’a ustanovenia § 13 zakona o dohl'ade nad finanénym trhom Narodna
banka Slovenska v konani postupuje bez zbytoénych prietahov tak, aby sa zistil skutkovy
a pravny stav veci; zo zisteného stavu veci vychadza pri svojom rozhodovani.

Podl'a ustanovenia § 24 ods. 11 zdkona o dohlade nad finanénym trhom Nérodna
banka Slovenska pri rozhodovani hodnoti dokazy podl'a volnej uvahy, a to kazdy dokaz
Jednotlivo a vSetky dokazy v ich vzdjomnej suvislosti; pritom starostlivo prihliada na v8etko,
¢o vySlo v konani najavo. Narodna banka Slovenska dba o to, aby v rozhodovani o skutkovo
a pravne zhodnych pripadoch nevznikali neodévodnené rozdiely. Pre rozhodnutie je
rozhodujuci skutkovy a pravny stav v &ase jeho vydania, ak tento zakon neustanovuje inak.

Utastnik konania predlozil naleZitosti Ziadosti spolu s prilohami podla ustanovenia
§ 16 ods. 3 a ods. 4 zakona o dohl'ade nad finanénym trhom a preukazal splnenie podmienok
pre UCely schvalenia prospektu cenného papiera podl'a ustanovenia § 121 ods. 1,2,4,11,12,13
zakona o cennych papieroch. Poplatok za ukon Néarodnej banky Slovenska vo vyske 650,- eur
uhradil u€astnik konania dria 15.10.2014 na uéet Narodnej banky Slovenska ¢. 2516/0720.

Narodné4 banka Slovenska po preskimani a postideni skutkového a pravneho stavu
veci na zéklade predloZenych dokladov rozhodla tak, ako je uvedené vo vyrokovej ¢asti tohto
rozhodnutia.

Pouc¢enie o rozklade

Podl'a § 29 ods. 4 zakona o dohl'ade ma tic¢astnik konania pravo podat’ proti tomuto
rozhodnutiu rozklad, ak sa po vydani tohto rozhodnutia t¢astnik konania rozkladu pisomne
alebo Ustne do zapisnice nevzdal. Za vzdanie sa rozkladu sa povaZuje aj spit'vzatie rozkladu.



Rozklad proti tomuto rozhodnutiu je mozné podla § 29 ods. 5 zakona o dohl'ade podat’
utvaru dohl'adu nad finanénym trhom na adresu Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa
1, 813 25 Bratislava, do 15 kalendirnych dni odo diia doruéenia tohto rozhodnutia.

/1_% k I | P W
Ing. Ivan Barri
generalny riaditel’
odboru dohl'adu nad trhom cennych papierov,
poistovnictvom a déchodkovym sporenim

Dorucuje sa:

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
851 01 Bratislava



Penta Funding Public, s.r.o. PROSPEKT

PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

10.000.000 EUR

—_ENTA

Dlhopisy Penta Public 7 s pevhym trokovym vynosom
3,70% p.a. splatné v roku 2015

ISIN: SK4120010281 séria 01

Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou v celkovej menovitej hodnote najviac 10.000.000 EUR (slovom desat milionov euro),
splatné v roku 2015, ktorych emitentom je spolo¢nost Penta Funding Public, s.r.o. (predchadzajice obchodné meno: Montego
s.r.0.), so sidlom Digital Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO 45 971 421, zapisana v obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava |, oddiel Sro, viozka ¢. 69952/B (dalej len "Emitent"), s vydavané podla pravneho poriadku Slovenskej
republiky v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela (dalej len "Dlhopisy" alebo "Emisia").

O vydani emisie Dlhopisov rozhodol dfia 13. juna 2014 jediny spolo¢nik Emitenta vykonavajuci pdsobnost valného
zhromazdenia Emitenta podla § 190 ods. 1 Obchodného zakonnika. DIhopisy nie si zabezpecené ruc¢enim ziadnej osoby
ani inym zabezpecenim.

Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1.000 EUR (slovom jedentisic eur). Menovita hodnota Dlhopisov a vynosy z nich budu
splatné vyluéne v mene euro alebo inej zadkonnej mene Slovenskej republiky. Datum vydania Dlhopisov (datum emisie) je
stanoveny na 30. oktébra 2014. ISIN Dlhopisov je SK4120010281 séria 01. Emitent nepoZiada o prijatie na obchodovanie na
burze cennych papierov alebo inom regulovanom trhu.

Dlhopisy ponesu pevny vynos stanoveny spésobom uvedenym v kapitole 4.4.11 (Vynos Dlhopisov) tohto Prospektu s pouzitim
pevnej Urokovej sadzby 3,70% p.a. Vynos Dlhopisov bude vyplacany v nasledujucich terminoch: 30. aprila 2015 a 30. oktébra
2015. Prva vyplata vynosu sa uskutocni dria 30. aprila 2015. Menovita hodnota Dlhopisov bude splatna Emitentom dria 30.
oktobra. BlizSie pozri kapitola 4.4 (Opis cennych papierov ponukanych a prijimanych na obchodovanie a dalSie podmienky
Emisie Dlhopisov). Investori by v suvislosti s kipou Dlhopisov mali zvazit urcité rizikové faktory spojené s investiciou do
Dlhopisov. Rizikové faktory, ktoré Emitent povazuje za vyznamné, su uvedené v kapitole 2 (Rizikové faktory).

Majitelia Dlhopisov (ako je tento pojem definovany v kapitole 4.4.6 (Majitelia DIhopisov) nemo6zu zZiadat ich predéasné splatenie.
Emitent si nevyhradzuje moznost pred¢asného splatenia DIhopisov.

Platby z Dlhopisov budu vo vSetkych pripadoch vykonavané v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky G¢innymi v
¢ase vykonania prislusnej platby. Tam, kde to vyZzaduju pravne predpisy Slovenskej republiky G¢inné v ¢ase splatenia Menovitej
hodnoty alebo vyplaty vynosu , budu z platieb Majitefom Dlhopisov zrazané prislusné dane a poplatky. Emitent nebude povinny
vykonat dalSie platby Majitelom Dlhopisov nahradou za takéto zrazky dani alebo poplatkov. BlizSie vid kapitola 4.4.20
(Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej republike).

Tento prospekt cenného papiera — Dlhopisov (dalej len "Prospekt”) bol vypracovany a zverejneny pre Ucely verejnej ponuky
cennych papierov. RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov mézu byt v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Dlhopisy neboli povolené ani schvalené Ziadnym spravnym organom akejkolvek jurisdikcie s
vynimkou Narodnej banky Slovenska.

Tento Prospekt bol vyhotoveny ku diu 15. oktobra 2014 a informacie v iom uvedené su aktualne iba ku tomuto dru.
Ak déjde k podstatnej zmene v niektorej skuto€nosti uvedenej v tomto Prospekte, uverejni Emitent zakonnym spésobom
dodatok ku tomuto Prospektu. Po datume vyhotovenia tohto Prospektu musia zaujemcovia o kupu Dlhopisov svoje investi¢né
rozhodnutia zalozit' nielen na informaciach uvedenych v tomto Prospekte, ale aj na dalSich informaciach, ktoré Emitent po
datume vyhotovenia tohto Prospektu uverejni, ¢i inych verejne dostupnych informaciach. Prospekt, pripadne vSetky dokumenty
uverejnené Emitentom po datume vyhotovenia tohto Prospektu, ako aj vSetky dokumenty uvedené v tomto Prospekte formou
odkazu su k dispozicii na webovom sidle spolo¢nosti Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 634 419, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlozka &.: 3714/B s (dalej
"Hlavny manazér") http://www.privatbanka.sk (viac vid' kapitola 5 (Ddlezité upozornenia)).

Hlavny manazér
Privatbanka, a.s.



[Tato strana je zamerne ponechana prazdna.]
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1. SUHRN

Nizsie uvedeny sthrn splita poziadavky Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej
ako "Smernica o prospekte") a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica
0 prospekte (dalej len "Nariadenie o prospekte"), vratane poZiadaviek na obsah uvedenych v Prilohe
XXII Nariadenia o prospekte, ako aj Prilohy XXVI a Prilohy V Nariadenia o prospekte Tieto poZiadavky
sa vztahuji na Dlhopisy s nominalnou hodnotou jedného dihopisu niz§ou ako 100.000 EUR (alebo
ekvivalent v inej mene) pre malé a stredné podniky a spoloénosti s niz$ou trhovou kapitalizaciou a
nizsie uvedeny suhrn je uréeny potencidlnym investorom do tychto Dlhopisov. Emitent je malym
a strednym podnikom v zmysle §120 ods. 7 Zakona o cennych papieroch, kedze podfa jeho poslednej
roCnej individudinej uctovnej zavierky, priemerny poget zamestnancov Emitenta je nizsi ako 250,
celkova suma majetku Emitenta neprevy3uje 43.000.000 Eur a &isty roény obrat Emitenta nepresahuje
50.000.000 Eur. Sthrn pozostéva z povinne zverejiiovanych informacii, tzv. "prvkov”. Tieto prvky su
oislované v Oddieloch A aZ E, od A.1 po E.7. Tento suhrn obsahuje v3etky prvky, ktoré musia byt
obsiahnuté v sthrne pre tento typ cennych papierov a Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podfa
Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov a Emitenta nevyzaduiju, postupnost &islovania
uvedenych prvkov nemusi byt kontinualna (tj. v &iselnom poradi jednotlivych prvkov mézu byt
medzery). Aj ked urcity prvok musi byt podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov a
Emitenta do sthrnu zahrnuty, je mozné, Ze ohfadom takého prvku neexistujl Ziadne relevantné
informacie. V takom pripade je v sthrne uvedeny struény popis prisludného prvku s poznamkou
"NepouZije sa".

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Prvok Poziadavka na zverejnenie

A1 Upozornenia Tento suhrn predstavuje Uvod Prospekiu a st v fiom uvedené
zakladné informacie o Emitentovi a Dlhopisoch obsiahnuté na
inych miestach tohto Prospektu. Tento sthrmn nie je
vyCerpavajici a neobsahuje vSetky informacie, ktoré mozu byt
pre potencialnych investorov vyznamné.

Kazdé rozhodnutie investovat do Dlhopisov by malo byt
zaloZené na tom, Ze investor zvazi tento Prospekt ako celok.
Kazdy potencialny investor by si pred rozhodnutim o investicii
do Dlhopisov mal pozome precitat cely Prospekt, vratane
finanénych udajov a prisludnych poznamok, pritcom by mal
starostlivo zvazit vsetky rizikové faktory uvedené v tomto
Prospekte.

; Ak bude na sude uplatneny narok na zaklade informacii
uvedenych v Prospekte, méze byt Zalujuci investor povinny pred
zaCatim sddneho konania vynaloZit naklady na preklad
Prospektu, ak Prospekt nebol preloeny do Gradného jazyka
prisludného Elenského Statu, v ktorom je vedené sudne konanie,
pokial nebude v stlade s pravnymi predpismi stanovené inak.

Osoby, ktoré predloZili sthm Prospektu vratane jeho prekladu (v
pripade, ak preklad bude vyhotoveny), maji ob¢ianskopravnu
zodpovednost za spravnost udajov uvedenych v sdhme
Prospekiu iba v pripade, ak sthrn obsahuje zavadzajlce alebo
nepresné udaje pri vyklade spolu s ostatnymi ¢astami
Prospektu, alebo ak je sthrn zavadzajuci alebo nepresny pri
vyklade spolu s ostatnymi &astami Prospektu, alebo ak pri
vyklade spolu s ostatnymi &astami Prospektu neposkytuje stihrn
Pro§pekt|.! kluCové informacie za elom poméet investorom pri
zvazovani, Ci investovat' do Dihopisov.

Zodpovednymi osobami s 7

Ing. Peter Matula, konatel: o ; e

Ing. Juraj Sturdik, konater: 5 M 4

Emitenta zavazujl sthlasnym prejavom véle vzdy aspon dvaja

konatelia spoloéne. Konatel sa podpisuje za Emitenta tak, Ze k
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vytlaéenému alebo napisanému obchodnému menu spolo¢nosti
pripoji svoj vlastnoruény podpis.

A.2

Suhlasy a podmienky

Emitent a osoby zodpovedné za pripravu Prospektu suhlasia s
pouzitim prospektu pri naslednom predaji alebo kone&nom
umiestneni Dlhopisov finanénymi sprostredkovatefmi.

Suhlas s pouzitim prospektu pri naslednom predaji alebo
kone€¢nom umiestneni Dlhopisov finanénymi sprostredkovatelmi
sa udeluje na dobu od datumu zaliatku primarneho predaja
(upisovania) do uplynutia 12 mesiacov odo dfia pravoplatnosti
rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

Dalsi predaj Dlhopisov alebo kone&né umiestnenie Dlhopisov
prostrednictvom finanéného sprostredkovatela sa mobze
uskutoCnit’ od datumu zaciatku primarneho predaja (upisovania)
do uplynutia 12 mesiacov odo dna pravoplatnosti rozhodnutia
NBS o schvaleni Prospektu.

OZNAM INVESTOROM: Informacie o podmienkach ponuky
finanéného sprostredkovatela musi kazdy finanény
sprostredkovatel poskytnut’ kazdému investorovi v case
uskutocénenia ponuky.

OZNAM INVESTOROM: V pripade pouzivania Prospektu
cenného papiera finanénymi sprostredkovatelmi, je
povinny kazdy finanény sprostredkovatel uviest' na svojej
webovej lokalite, ze Prospekt cenného papiera pouziva v
sulade so suhlasom a podmienkami, ktoré su s nim
spojené.

Oddiel B — Emitent

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

B.1

Obchodn§
meno a lCO
Emitenta:

Penta Funding Public, s.r.o., ICO: 45 971 421

B.2

Sidlo a pravna
forma
Emitenta,
pravne
predpisy,
podrla ktorych
Emitent
vykonava
¢innost), a
krajina
zalozenia
Emitenta

Emitent ma sidlo na adrese Digital Park Il, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava.

Pravnou formou emitenta je spolo¢nost' s ru€¢enim obmedzenym.

Emitent vykonava svoju Cinnost v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky, najma (ale nie vyluéne) podla nasledovnych pravnych predpisov:

>

>

zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,Obchodny zakonnik®);

zakon €. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Obc&iansky zakonnik®);

zakon €. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani (zivnostensky zakon)
v zneni neskorsich predpisov;

zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v
zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o cennych papieroch®);

zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,Zakon o dlhopisoch®);

zakon ¢&. 595/2003 Z.z. odani z prijmov v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,Zakon o dani z prijmov®);

zakon ¢. 7/2005 Z.z. o konkurze a restrukturalizacii v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,Zakon o konkurze®); a
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» zakon €. 206/2014 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,Zakon o dlhopisosch).

B.4b Opis Nepouzije sa.
akychkol'vek
znamych Emitentovi nie si zname Ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti,
trendov o ktorych by bolo realisticky pravdepodobné, Ze budu mat podstatny vplyv na
zasahujucich | ginnost a vyhliadky Emitenta podas bezného Gétovného obdobia.
Emitenta
a odvetvia
jeho aktivit

B.5 Opis skupiny, Emitent je Clenskou spolo¢nostou skupiny spolo€nosti ovladanych spolo¢nostou
ktorej je Penta Investments Limited, zaloZzenou podla prava ostrova Jersey, registratné
Emitent Cislo 109645, so sidlom 47th Esplanade, St. Helier, Jersey, JE1 OBD, Channel
¢lenom Islands (ta4to spoloCnost dalej ako "Penta Jersey" a skupina fiou ovladanych
a postavenie spolo¢nosti dalej ako "Skupina"). Skupina je stredoeurdpska investi¢na skupina,
Emitenta v ktora posobi na trhu od roku 1994, ma 200 zamestnancov v 7 zastupeniach (Praha,
skupine Bratislava, VarSava, Mnichov, Limassol, Amsterdam a Jersey). Skupinu tvori viac

nez 500 spolo¢nosti tvoriacich aktualne 35 investi¢nych projektov podnikajucich
najma v sektoroch bankovnictva, zdravotnictva (vratane zdravotného poistenia),
developmentu a prevadzky komerénych nehnutelnosti, potravinarstva,
maloobchodu, energetiky a hutnictva v Slovenskej republike, Ceskej republike,
Polsku, Nemecku a Madarsku. Skupina je tak odvetvovo iregionalne vyznamne
diverzifikovana, a vyznamnu Cast jej portfdlia tvoria investicie v sektoroch odolnych
voCi hospodarskym cyklom (napr. zdravotnictvo, energetika).

V roku 2013 Penta investovala viac ako 200 miliénov eur do novych projektov,
expanzii, ako aj do modernizacie arozvoja su¢asnych portféliovych spolo¢nosti.
Najvacsie investicie smerovali na podporu a rozvoj zdravotnickych projektov, Aera
Vodochody a polského retailového holdingu EM&F. Skupina v roku 2013 zacala
a Ciasto¢ne ukonéila pat transakcii a projektov: tri nové akvizicie (siet nemocnic
a lekarne v Polsku), jeden novy realitny projekt (byvalé Slovany v Bratislave)
a jeden predaj (ambulantna siet MediClinic). Zdravotnicky sektor tvori najvacsi
podiel v portfoliu Penty (37%).

Spolocnosti, ktoré patria do portfolia Penty v su€asnosti zamestnavaju viac ako 30
tisic pracovnikov. Vroku 2013 vytvorili cez 600 novych pracovnych miest.
Investi€¢na stratégia skupiny sa sustredi predovSetkym na rozvoj su¢asnych odvetvi,
hlavne zdravotnictvo, maloobchod, vyroba a finanéné sluzby v Ceskej republike, na
Slovensku, v Polsku a Nemecku. V realithom developmente sa Penta bude nadalej
zameriavat na administrativne, reziden¢né a retailové projekty.

Vyro€né spravy Penta Jersey a Skupiny sa nachadzaju na webovom sidle
www.pentainvestments.com.

Spolo¢nosti Skupiny doteraz emitovali viac ako 50 emisii dlhopisov v celkovej
menovitej hodnote prevySujucej 600 milionov EUR, pricom vSetky emisie boli
uspesne umiestnené a vsetky dlhopisy, pri ktorych uz nastala splatnost, boli vzdy
riadne a v€as splatené.

Emitent nevlastni Ziadne majetkové podiely v inych pravnickych osobach a nie je
ovladajucou osobou Ziadnej pravnickej osoby, t.j. nema Ziadnu dcérsku spoloc¢nost’.

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost PENTA INVESTMENTS LIMITED,
zalozena podlfa prava Cyperskeé' republiky, so sidlom Agias Fylaxeos &
Polygnostou, 212, C&l CENTER, 2™ floor, P.C. 3803, Limassol, Cyprus, zapisana v
Registri spolo¢nosti Ministerstva obchodu, priemyslu a turizmu Cyperskej republiky
pod €. HE 158996 (dalej len "Penta Cyprus").

Majoritnym akcionarom s podielom 99,9995% a ovladajucou osobou spolo¢nosti
Penta Cyprus je spolo¢nost Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolocnosti Penta Jersey je spoloCnost Penta Investments
Group Limited, zaloZzena podla prava ostrova Jersey, registracné cislo 112251, so
sidlom 17 Esplanade, St Helier, Jersey JE2 3QA (dalej len "PIGL").




Prvok Poziadavka na zverejnenie
Akcionarmi PIGL su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100%
dcérskych spolocnosti) fyzické osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva, Jozef
Oravkin, Martin Kusik, Eduard Matak, a lain Child.
Zjednodu$ena Struktdra Skupiny je nasledovna:
l 100
| PIGL |
| Penta Tersey | I
[ ! —
Holdingovi spoloénost’ Holdingovi spolofnost Penta Cyprus
‘ (Cyprus) ‘ ‘ (Cyprus) ‘ | |
‘ Portféliové spolodnosti ‘ ‘ HOId]?]%E]‘;ifjiE:;EHOSl ‘ —‘ Pmtaﬂh;:;;::;x; BV. ‘
‘ Portféliové spolocnosti ‘ —| Emitent |
‘ Portféliové spolocnosti ‘
Emitent nema informacie o tom, &i je linia priameho alebo nepriameho ovladania
Emitenta zaloZzena popri majetkovej Ucasti a vlastnictve obchodnych podielov/akcii
aj na inych formach ovladania.
B.9 Prognéza Nepouzije sa.
zisku
Emitent sa rozhodol nezahrnut do Prospektu ziadnu prognézu ani odhad zisku. Ku
driu vyhotovenia Prospektu Emitent nezverejnil a rozhodol sa ani v buducnosti
nezverejnovat ziadnu prognodzu ani odhad zisku.
B.10 Opis povahy Nepouzije sa.
akychkol'vek
V\'/hrafj . Auditorska sprava ohladom uctovnej zavierky Emitenta, z ktorej vychadzaju
v aL!dltorskej historické finanéné informacie uvedené v Prospekte, neobsahuje Ziadne vyhrady.
sprave
o historickych
finanénych
informaciach
B.12 Vybrané kFucové historické finanéné informacie o Emitentovi za kazdy finanény rok obdobia,

za ktoré sa historické finanéné informacie uvadzaju, a za kazdé nasledujuce finanéné
medziobdobie, doplnené o porovnavacie udaje za rovnaké obdobie predchadzajuceho
finanéného roka okrem pripadov, ak poziadavka na porovnavacie suvahové udaje nie je
splnena uvedenim koncoroénych suvahovych udajov

Nasledujuce tabulky uvadzaju prehfad hlavnych historickych finanénych udajov Emitenta podla
vSeobecne aplikovanych uc&tovnych predpisov Slovenskej republiky za finanény rok konciaci
31.12.2013, kedZe Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle § 120 ods. 7 Zakona o cennych
papieroch. Uvedené udaje pochadzaju z auditovanej riadnej individualnej uctovnej zavierky Emitenta
za prislusné uctovné obdobie.

Vykaz ziskov a strat Emitenta za rok 2013 (v EUR)

Vykaz ziskov a strat (vybrané ukazovatele v EUR) 31.12.2013 31.12.2012
Trzby z predaja tovaru

Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru

Obchodna marza
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Vyroba

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob

Aktivacia

Vyrobna spotreba

23 391

1950

Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok

40

Sluzby

23391

1910

Pridana hodnota

-23391

-1 950

Osobné naklady sucet

Mzdove naklady

Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva

Naklady na socialne poistenie

Socialne naklady

Dane a poplatky

741

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a
dlhodobému hmotnému majetku

Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu

Z statkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materialu

Tvorba a zU¢tovanie opravnych poloziek k pohladavkam

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost

Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti

Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti

-24 132

-1 956

Trzby z predaja cennych papierov a podielov

Predané cenné papiere a podiely

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej uctovnej jednotke a v
spolo€nosti s podstatnym vplyvom

Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov

Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku

Naklady na kratkodoby finanény majetok

Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii

Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie

Tvorba a zUc¢tovanie opravnych poloziek k finanénému majetku

Vynosové uroky

723 599

232175

Nakladové uroky

714 419

223 759

Kurzové zisky

Kurzové straty

Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti

Ostatné naklady na finanénu ¢innost

497 019

10 139

Prevod finanénych vynosov

Prevod finanénych nakladov

Vysledok hospodarenia z finan¢nej €innosti

-487 839

-1723

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim

-511 971

-3 679

Dan z prijmov z beznej €innosti

- splatna

23

- odlozena

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti po zdaneni

511 994

-3 679

Mimoriadne vynosy

Mimoriadne naklady
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Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti pred zdanenim

Dan z prijmov z mimoriadnej Cinnosti

- splatna

- odlozena

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti po zdaneni

Vysledok hospodarenia za tiétovné obdobie pred zdanenim -511 971 -3 679
Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolocnikom

Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie po zdaneni -511 994 - 679
Suvaha Emitenta za rok 2013 (v EUR)

AKTIVA (vybrané ukazovatele v EUR) 31.12.2013 31.12.2012
SPOLU MAJETOK 31486301 | 10048532
Neobezny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Aktivované naklady na vyvoj

Softvér

Ocenitelné prava

Goodwill

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok

Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sucet

Pozemky

Stavby

Samostatné hnutelné veci a stubory hnutelnych veci

Pestovatelské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata

Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok

Opravna polozka k nadobudnutému majetku

Dlhodoby finanény majetok sucet

Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej uctovnej jednotke

Podielové cenné papiere a podiely v spolo€nosti s podstatnym vplyvom

Ostatné dlhodobé cenné papiere a pod ely

P&zicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku

Ostatny dlhodoby finanény majetok

P&zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok

Obstaravany dlhodoby finanény majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok

Obezny majetok 31486301| 10048 532
Zasoby

Material

Nedokon&ena vyroba a polotovary vlastnej vyroby

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

Dlhodobé pohladavky 30 585 316 9980 000

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky
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Pohladavky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

30 585 316

9 980 000

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spolo€nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Iné pohladavky

Odlozena dariova pohladavka

Kratkodobé pohladavky sucet

56 174

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Pohladavky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

56 174

Ostatné pohladavky v rdmci konsolidovaného elku

Pohladavky voci spolo€nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Socialne poistenie

Dariové pohladavky a dotacie

Iné pohladavky

488 000

Finanéné ucty sucet

176 066

12 358

Peniaze

170

176

Uc¢ty v bankach

175 896

12 182

Ugty v bankach s dobou viazanosti dh$ou ako jeden rok

Kratkodoby finanény majetok

Obstaravany kratkodoby finanény majetok

Casové rozliSenie

Naklady buducich obdobi dlhodobé

Naklady buducich obdobi kratkodobé

Prijmy bu ucich obdobi dlhodobé

Prijmy buducich obdobi kratkodobé

PASIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2013

31.12.2012

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

31486 301

10 048 532

Vlastné imanie

482 329

-677*

Zakladné imanie sucet

1000 000

5 000*

Zakladné imanie

1000 000

5 000"

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Zmena zakladného imania

Pohladavky za upisané vlastné imanie

Kapitalové fondy sucet

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitélovych vkladov

Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov

Ocenovacie rozdiely z kapitalovych u¢astin

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zli¢eni, splynuti a rozdeleni

Fondy zo zisku sucet

Zakonny rezervny fond

Nedelitelny fond

Statutarne fondy a ostatné fondy

Vysledok hospodarenia minulych rokov

-5 677

-1998

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradena strata minulych rokov

-5 677

-1998

Vysledok hospodarenia za tic¢tovné obdobie po zdaneni

-511 994

-3 679

Zavazky

31003 972

10 049 209

Rezervy sucet

3052

552
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Rezervy zakonné dlhodobé

Rezervy zakonné kratkodobé

3052

Ostatne dlhodobé rezervy

Ostatne kratkodobé rezervy

552

Dlhodobé zavazky stcet

20 671 302

Dlhodobé zavazky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

DIhodobé nevyfakturované dodavky

Dlhodobé zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej Uctovnej
jednotke

Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsol dovaného celku

Dlhodobé prijaté preddavky

Dlhodobé zmenky na Uhradu

Vydané dlhopisy

20 671 302

Zavazky zo socialneho fondu

Ostatné dlhodobé zavazky

Odlozeny darovy zavazok

Kratkodobé zavazky sucet

135199

324

Zavaz y z obchodného styku

135199

324

Cista hodnota zakazky

Nevyfakturované dodavky

Zavazky vo i dcérskej uctovnej jednotke a materskej Uc¢tovnej jednotke

Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku

Zavazky voci spoloénikom a zdruzeniu

Zavazky voci zamestnancom

Zavazky zo socialneho poistenia

Darové zavazky a dotacie

Ostatné zavazky

Kratkodobé finanéné vypomoci

148 586

Bankové uvery

10 045 833

10 048 333

Bankové uvery dlhodobé

10 000 000

10 000 000

BeZné bankové uvery

45 833

48 333"

Casové rozliSenie sucet

Vydavky buducich obdobi dlhodobé

Vydavky buducich obdobi kratkodobé

Vynosy buducich obdobi dlhodobé

Vynosy buducich obdobi kratkodobé

*) Uvedena Ciastka predstavuje Uroky z Existujuceho dizného uveru naakumulované do 31.12.2012,

ktoré boli splatné a splatené v januari 2013.

Vyhlasenie, ze V obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej uctovnej zavierky Emitenta
nedoslo k ziadnej (za rok 2013) do dna vyhotovenia Prospektu nedoslo k Ziadnej vyznamnej
podstatnej negativnej | zmene vo finan¢nej ani obchodnej situacii Emitenta.

zmene vo vyhliadkach

Emitenta od datumu

jeho naposledy

zverejnenej

auditovanej uctovnej

zavierky

Opis vyznamnych Emitent vydal dlhopisy s nazvom Dlhopisy Penta Public 1, s pridelenym
zmien vo finan¢nej identifikaénym kodom ISIN SK4120009465 séria 01, v najvySSej sume
alebo obchodnej menovitych hodnét 10.000.000 EUR, s datumom vydania 20.9.2013 a so
situacii Emitenta splatnostou 20.9.2016, ktorych prospekt bol schvaleny Narodnou bankou
nasledujucich po Slovenska dia 12.9.2013, dlhopisy s nazvom Dlhopisy Penta Public 2,
obdobi, za ktoré su s pridelenym identifikatnym koédom ISIN SK4120009572 séria 01,
uvedené historické v najvy$Sej sume menovitych hodnét 12.000.000 EUR, s datumom vydania
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finan¢né informacie

29.11.2013 a so splatnostou 29.11.2015, ktorych prospekt bol schvaleny
Narodnou bankou Slovenska dia 26.11.2013, dlhopisy s nazvom Dlhopisy
Penta Public 3, s pridelenym identifikatnym kédom ISIN SK4120009770
séria 01, v najvys$Sej sume menovitych hodnét 4.000.000 EUR, s datumom
vydania 10.02.2014 aso splatnostou 10.02.2015, ktorych prospekt bol
schvaleny Narodnou bankou Slovenska dna 31.01.2014, dlhopisy
s nazvom Dlhopisy Penta Public 4, s pridelenym identifikaCnym kédom ISIN
SK4120009929 séria 01, v najvy$Sej sume menovitych hodnét 5.000.000
EUR, s datumom vydania 29.04.2014 a so splatnostou 29.04.2015, ktorych
prospekt bol schvaleny Narodnou bankou Slovenska dra 17.04.2014,
dlhopisy s nazvom Dlhopisy Penta Public 5, s pridelenym identifikacnym
kédom ISIN SK4120010018 séria 01, v najvy$Sej sume menovitych hodnot
7.000.000 EUR, sdatumom vydania 05.06.2014 aso splatnostou
05.06.2015, ktorych prospekt bol schvaleny Narodnou bankou Slovenska
dia 30.05.2014 a dlhopisy s nazvom Dlhopisy Penta Public 6,
s pridelenym identifikatnym kdodom ISIN SK4120010083 séria 01,
v najvys$Sej sume menovitych hodnét 10.000.000 EUR, s datumom vydania
17.07.2014 a so splatnostou 17.07.2015, ktorych prospekt bol schvaleny
Narodnou bankou Slovenska dfa 07.07.2014 (dalej ako "Existujuca
emisia / Existujuce emisie")

Emitent poskytol uver vo vySke 10.000.000 EUR spolo&nosti Penta Cyprus
na zaklade Zmluvy o uvere (Credit Contract) zo dia 20.08.2012, ktory bol
dodatkom Kk tejto zmluve zo dia 12.07.2013 navySeny na sumu 11.000.000
EUR. Uver bol 1.3.2014 postupeny z Penta Cyprus na Penta Jersey
Zmluvou o postupeni.

Emitent poskytol uver vo vyske 8.600.000 EUR spolo¢nosti Penta Cyprus
na zaklade Zmluvy o uvere (Credit Contract) zo dria 02.10.2013, ktory bol
dodatkom k tejto zmluve zo dia 31.12.2013 navySeny na sumu 20.600.000
EUR. Uver bol 1.3.2014 postupeny z Penta Cyprus na Penta Jersey
Zmluvou o postupeni.

Iné vyznamné skuto€nosti oproti u¢tovnej zavierke Emitenta za rok 2013
k datumu prospektu nenastali, kedZe emitent nevykonaval ind obchodnu
¢innost.

B.13 Opis vSetkych Od vyhotovenia poslednej auditovanej uc¢tovnej zavierky Emitenta (za rok
nedavnych udalosti 2013) do dna vyhotovenia Prospektu nenastali ziadne udalosti, ktoré by boli
Specifickych pre relevantné pre posudenie jeho platobnej schopnosti.

Emitenta, ktoré st v
podstatnej miere
relevantné pre
vyhodnotenie jeho
platobnej schopnosti

B.14 Zavislost’ Emitenta od | Emitent je priamo zavisly od spolo¢nosti Penta Cyprus, ktora je jeho
inych subjektov v jedinym spolo¢nikom. Nepriamo je Emitent zavisly od spolo€nosti Penta
skupine (pozri aj Jersey, ktora je jeho nepriamym 99,9995% akcionarom a hlavnou
informacie uvedené v | holdingovou spolo¢nostou celej Skupiny.
prvku B.5)

Emitent je spolo¢nostou primarne zaloZzenou za u€elom ziskavania
externého financovania podnikatelskych aktivit Skupiny ako celku. Z tohto
doévodu je vyznamne zavisly od navratnosti Uverov a péziciek, ktoré
poskytuje inym spolo¢nostiam Skupiny, a urokov z nich. Ak by Skupina ako
celok nedosahovala vysledky postacujuce prinajmenSom na obsluhu jej
dlhu, malo by to vyznamny vplyv na prijmy Emitenta a na jeho schopnost
splnit svoje zavazky z Dlhopisov. Nad ramec tychto aktivit nevykonava
Emitent obvykle Ziadne iné €innosti.

B.15 Opis hlavnych Hlavnou c¢innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania

¢innosti Emitenta

podnikatel'skych aktivit Skupiny ako celku prostrednictvom prijimania

aktualnych potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonava Emitent obvykle
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Ziadne iné ¢innosti.

B.16

Udaje o vlastnikoch a
ovladajucich osobach
Emitenta

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost Penta Cyprus.

Majoritnym akcionarom s podielom 99,9995% a ovladajucou osobou
spolo¢nosti Penta Cyprus je Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolo€nosti Penta Jersey je PIGL.

Akcionarmi PIGL su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100%
dcérskych spolocnosti) fyzické osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva,
Jozef Oravkin, Martin Kusik, Eduard Matak, a lain Child.

Emitent nema informacie o tom, &i je linia priameho alebo nepriameho
ovladania Emitenta zalozena popri majetkovej UCasti a vlastnictve
obchodnych podielov/akcii aj na inych formach ovladania.

Oddiel C — Cenné papiere

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

CA1

Opis druhu a triedy cennych
papierov ponukanych alebo
prijimanych na obchodovanie,

vratane akéhokolvek

identifikaéného €isla cennych

papierov

Druh CP: Dlhopis

Forma a podoba CP: | Dlhopis v zaknihovanej podobe na

doruditela

ISIN: SK4120010281 séria 01

Nazov CP: Dlhopisy Penta Public 7

Cc.2

Mena emisie cennych papierov

EUR

C5

Opis vSetkych obmedzeni

Prevoditelnost Dlhopisov nie je obmedzena.

prevoditelnosti cennych papierov

C.8

Opis prav spojenych s cennymi
papiermi, vratane poradia a
obmedzeni

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani a
uplatiiovani su obsiahnuté v prisluSnych pravnych predpisoch
Slovenskej republiky, najmd v Zakone o dlhopisoch, Zakone o
cennych papieroch, Obchodnom zakonniku a Zakone
o konkurze. Tieto prava nie su obmedzené, s vynimkou
obmedzeni vyplyvajucich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju
prav veritelov vo vSeobecnosti.

Majitel Dlhopisu ma predovsetkym pravo na splatenie Menovitej
hodnoty a vyplatenie prislusného vynosu v sulade s Emisnymi
podmienkami zverejnenymi dna 15.oktobra 2014 na webovom
sidle Hlavného manazéra www.privatbanka.sk ako aj
informaciami uvedenymi v Prospekte.

Podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych ku driu
vyhotovenia Prospektu sa prava z Dlhopisov premliuju
uplynutim 10 rokov odo dna ich splatnosti.

Zavazky z Dlhopisov predstavuju priame, vSeobecné,
nezabezpeCené, nepodmienené a nepodriadené zavazky
Emitenta, ktoré su navzajom rovnocenné (pari passu) a ¢o do
poradia ich uspokojenia budu vzdy postavené rovnocenne (pari
passu) medzi sebou navzajom a prinajmenSom rovnocenne
(pari passu) vocCi vSetkym inym su€asnym a buducim priamym,
vSeobecnym, nezabezpefenym, nepodmienenym a
nepodriadenym zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov
Emitenta, o ktorych inak ustanovuju kogentné ustanovenia
pravnych predpisov. Emitent sa zavazuje zaobchadzat za
rovnakych podmienok so vSetkymi Majitefmi DIhopisov rovnako.
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Bez ohladu na vy$Sie uvedené, podla Zakona o konkurze
akykolvek zavazok Emitenta, ktorého veritefom je alebo
kedykolvek pocCas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo
kedykolvek predtym bola "spriaznenou osobou" Emitenta podla
§9 Zakona o konkurze (dalej len "spriazneny zavazok") bude
(1) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej
republike automaticky a priamo zo zakona podriadeny vSetkym
ostatnym nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto
spriazneny zavazok nebude méct byt splneny skor ako budu
splnené vSetky ostatné nepodriadené zavazky Emitenta voci
jeho veritefom, ktori si svoje pohladavky riadne prihlasili do
konkurzu na majetok Emitenta a (2) v reStrukturalizacii Emitenta
neméze byt spriazneny zavazok splneny v rovnakom alebo
vacsom rozsahu ako akykolvek iny nepodriadeny zavazok
Emitenta voci jeho veritelom, ktori si svoje pohladavky riadne
prihlasili v restrukturalizacii Emitenta.

Dlhopisy budu vydané vyluéne Emitentom, ktory je jedinym
diznikom zavézkov z Dilhopisov. Ziadna ina osoba
neposkytuje ohfadom Dlhopisov ziadne rucenie ani iné
zabezpecenie, ktoré by umoznovalo Majitelom Dlhopisov
uplatiovat’ akékolvek naroky z Dlhopisov voci inej osobe
ako Emitent alebo vo€i majetku inej osoby ako Emitenta.

c.J9

Udaje o nominalnej Grokovej
sadzbe, datume, od ktorého sa
urok stava splatnym, datumoch
splatnosti urokov a zastupcovi
majitefov cennych papierov

Vynos a konvencia pre vypocet vynosov: Vynos je uréeny
pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3,70 % p.a. z Menovitej
hodnoty Dlhopisu. Vynos sa vypocita ako sucin (a) Menovitej
hodnoty Dlhopisu, (b) pevnej urokovej sadzby podla
predchadzajucej vety a (c) podielu poctu dni aktualneho
obdobia a poctu dni aktualneho roku ("Act/Act" podla pravidla
ICMA ¢&. 251), pricom:

1. "poctom dni aktualneho obdobia" sa rozumie skutocny
pocet dni prislusného (aktualneho) obdobia medzi
aktualnym terminom vyplaty  vynosu Dlhopisov
a bezprostredne predchadzajucim terminom vyplaty vynosu
Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom vydania
Dlhopisov;

2. "aktualnym rokom" sa rozumie obdobie od Datumu vydania
Dlhopisov do dfa prvého vyrocia Datumu vydania DIhopisov
(vratane) a kazdé dalSie obdobie odo dna nasledujuceho po
poslednom dni predchadzajuceho obdobia do prvého
vyroCia posledného dfa predchadzajuceho obdobia
(vratane), podla toho, do ktorého ztychto obdobi spada
prislusny termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a

3. "poctom dni aktualneho roku" sa rozumie sucin poctu dni
aktualneho obdobia a po¢tu terminov vyplaty vynosu
Dlhopisov za aktualny rok, t.j. baza pre vypocet vynosu je
Act/Act podla pravidla ICMA &.251.

Datum vydania Dlhopisov: Datum vydania Dlhopisov (datum
emisie) je 30. oktdber 2014

Vyplacanie vynosu Dlhopisov: Vynos Dlhopisov bude
vyplacany v nasledujucich terminoch: 30. aprila 2015 a 30.
oktébra 2015. Prva vyplata vynosu sa uskutoéni dia : 30. aprila
2015. Ak pripadne termin vyplaty vynosu Dlhopisov na den,
ktory nie je Pracovnym driom, za termin vyplaty vynosu
pricom Majitel Dlhopisu nem& narok na urok alebo akékolvek
iné plnenie za takyto odklad terminu vyplaty vynosu Dlhopisov.

Datum ex-kupon: je stanoveny na desiaty Pracovny den pred
terminom vyplaty vynosu Dlhopisu. Vyplatu vynosu Dlhopisu za
prislusné obdobie dostane iba ten Majitel Dlhopisu, ktory bude

-16 -




Prvok

Poziadavka na zverejnenie

Majitelom Dlhopisu podla evidencie vedenej spolo¢nostou
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29.
augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO 31
338 976 (dalej len "CDCP") v Pracovny den bezprostredne
predchadzajuci datumu ex-kupén.

Den splatnosti: Menovitd hodnota Dlhopisov je jednorazovo
splatna dnia 30. oktdbra 2015.

Datum ex-istina: je stanoveny na desiaty Pracovny der pred
Driom splatnosti Dlhopisov. Menovita hodnota Dlhopisu bude
vyplatena iba tomu Majitelovi Dlhopisu, ktory bude Majitefom
Dlhopisu podla evidencie vedenej CDCP v Pracovny den
predchadzajuci bezprostredne datumu ex-istiny.

Zastupca Majitelov Dlhopisov: Nebol ustanoveny Ziaden
zastupca Majitelov Dlhopisov.

Derivatova zlozka

Nepouzije sa.

Dlhopisy nemaju ziadnu derivatovu zlozku.

c.11

Prijatie na obchodovanie

Nepouzije sa.

Emitent nema v Umysle poziadat o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na ziadnom domacom ani zahrani¢nom
regulovanom trhu ani burze.

Oddiel D — Rizika

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

D.2

Kracové informacie o
najvyznamejsich rizikach
Specifickych pre Emitenta

Rizikové faktory vztahujuce sa na Emitenta a Skupinu zahfaju
predovsetkym nasledovné:

Kreditné riziko

Riziko likvidity

Externa regulacia

Celkova hospodarska situacia v regione Emitenta
Riziko sudnych sporov

Riziko straty klu€ovych oséb

Riziko uniku informacii

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych
spolo¢nosti Skupiny

Riziko podriadenia narokov Emitenta
Riziko naroku vylu¢ne voci Emitentovi
Riziko dalSieho zadlZzenia

Riziko Sikandzneho konkurzného konania
Technické riziko

Riziko zmeny stratégie Skupiny

Riziko zmeny korporatnej Struktury

Rizika spojené s pripadnou insolvenciou
Akvizi¢né rizika

Riziko nedostatku likvidity

Trhoveé rizika

Urokové riziko

Uverové riziko

Predikéné a valuacné rizika

Cezhrani¢né a menové rizika
Prevadzkoveé rizika

Riziko zlyhania riadenia rizik

Pravne a regulacné rizika

Riziko kontinuity vztahov so zdkaznikmi
Riziko refinancovania

Riziko mimoriadnych udalosti

VVYVVVVVVVVVVVVVVVVVVVY VVVVVYVYYY
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D.3 Kracové informacie o Rizikové faktory vztahujice sa na Dlhopisy zahfiaju
najvyznamnejSich rizikach predovSetkym nasledovné:
Specifickych pre cenné papiere
VSeobecné rizika spojené s DIhopismi:
Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podla svojich
pomerov urcit vhodnost investicie do Dlhopisov. Kazdy investor
by mal predovsetkym:

» mat dostatoné vedomosti a skusenosti k ucelnému
oceneniu Dlhopisov, vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov a ohodnotit’ informacie uvedené v Prospekte
alebo akomkolvek jeho dodatku ¢&i doplneni priamo
alebo odkazom;

» mat vedomosti o primeranych analytickych nastrojoch
k oceneniu a pristup k nim, a to vzdy v kontexte svojej
konkrétnej finan¢nej situacie, investicie do DIhopisov a
jej dopadu na svoje investicie a/alebo na svoje celkové
investi¢né portfdlio;

» mat dostato¢né finan¢né prostriedky a likviditu k tomu,
aby bol pripraveny niest vSetky rizika investicie do
Dlhopisov;

» Uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov (predovSetkym
tomuto Prospektu) a byt oboznameny so spravanim ¢i
vyvojom akéhokolvek prislusného ukazovatela alebo
finanéného trhu;

» Dbyt schopny ocenit (bud sé&m alebo s pomocou
finanéného poradcu) mozné scenare dalSieho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov,
ktoré mdézu mat vplyv na jeho investiciu a na jeho
schopnost znasat mozné rizika;

» byt schopny vyhodnotit’ investiciu do Dlhopisov v ramci
dopadov na svoje celkové investi¢né portfolio.

Osobitné rizika spojené s Dlhopismi

» Riziko nevhodnosti

» Riziko posudenia

» Riziko nesplatenia

» Riziko nizkej likvidity trhu

» Menové riziko

> Urokové riziko

» Regulaéné riziko

» Riziko poplatkov

» Riziko danového a odvodového zatazenia

» Riziko inflacie

Oddiel E — Ponuka

Prvok Poziadavka na zverejnenie
E.2b Dovody ponuky a pouzitia Cisty vytazok emisie Dlhopisov bude po zaplateni vSetkych
vynosov, ak su iné nez tvorba odmien, nakladov a vydavkov v suvislosti s emisiou tykajucich
zisku al/alebo zaistenie proti sa najma umiestnenia emisie, vypracovania Prospektu a
urcitym rizikam. suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN a
inych odbornych c¢innosti (tieto odmeny, naklady a vydavky
spolu v odhadovanej vySke okolo 50.000 EUR) pouzity na
financovanie spolo¢nosti v Skupine prostrednictvom uverov
alebo pdZiCiek. Emitent oCakava, Ze penazné prostriedky budu
pouzité najma na (1) financovanie investi¢nych a prevadzkovych
aktivit Skupiny a (2) refinancovanie existujucich Uverov a

poziciek v ramci Skupiny.
E.3 Opis podmienok ponuky Menovitd hodnota kazdého Dlhopisu je 1.000 EUR.

Predpokladany objem Emisie Dlhopisov (t.j. najvy$Sia suma
Menovitych hodnét) (10.000.000 EUR) bude ponukany v
Slovenskej republike na upisanie investorom (primarny predaj)
na zaklade verejnej ponuky cennych papierov v zmysle
ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch. Po vydani
Dlhopisov. mézu finanéni sprostredkovatelia, ktorym Emitent

-18 -




Prvok

Poziadavka na zverejnenie

udelil suhlas verejne ponukat Dlhopisy v sekundarnom predaiji
na zaklade tohto Prospektu.

Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov bude
zabezpecovat Hlavny manazér.

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrva odo dna 30.
oktébra 2014 do dna 30. aprila 2015. Datumom zaciatku
vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na
majetkové Ucty vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na
ucty Maijitelov Dlhopisov evidované osobou, ktorej CDCP vedie
drzitelsky ucCet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto
drzitelskom UcCte) a zaroven aj datumom vydania Dlhopisov
(datumom emisie) bude 30. oktébra 2014. Emisia bude
vydavana priebezne, priCom predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov (t.j. pripisovania na ucty majitelov) skon&i najneskér
10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov
alebo 10 pracovnych dni po upisani najvy$Sej sumy Menovitych
hodnét Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skoér). Emitent je
opravneny vydat Dlhopisy aj v menSom objeme, nez je
najvyssia suma Menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa
bude aj v takom pripade povazovat za UspeSnu.

Investor méze prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Ze
Hlavnému manazérovi doruci osobne alebo emailom spravne
a uplne vyplneny formular objednavky na upisanie Dlhopisov
uré¢eny Hlavnym manazérom (dalej ako "Objednavka").

Dlhopisy budu vydané tym investorom (prvonadobudatefom),
ktori po dohode s Hlavnym manazérom zaplatili, resp. zaplatia
Emisny kurz a prislusny alikvotny urokovy vynos (spolu ako
"Zavazok z upisania") na ucet ku drfu, ktory stanovi Emitent.
Emitent  stanovil minimalnu  investiciu na  jedného
prvonadobudatela vo vySke 3.000 EUR Menovitej hodnoty
Dlhopisov.

Uhradou sa rozumie pripisanie sumy aspofi vo vyske Zavazku
z upisania na ucet, ktory ur€i Emitent. V pripade, ze investor
uhradil sumu vo vySke prevySujucej Zavazok z upisania, Hlavny
manazér na tuto skuto€nost investora upozorni a nasledne na
zaklade prisluSnej Ziadosti investora tento rozdiel investorovi
poukaze na ucet, ktory investor uviedol vo svojej Ziadosti.

Emitent na zaklade uhrady Zavazku z upisania; investorom
zabezpedi pripisanie zodpovedajuceho mnozstva Dlhopisov na
majetkovy ucet investora vedeny v CDCP, resp. u ¢lena CDCP.
Emitent nevyda Dlhopisy nad stanovenu najvySSiu sumu
Menovitych hodnét Dlhopisov. Emitent nestanovil moznost
vyuzitia predkupného prava, ani spOsob nakladania s
nevykonanymi pravami upisovania. Rovnako nie je mozné
previest prava, ktoré vyplyvaju z upisania Dlhopisov na iné
osoby. Emitentom nebola stanovena minimalna vyska
uspesnosti Emisie.

Emitent stanovil Emisny kurz na hodnotu 100% Menovitej
hodnoty Dlhopisu.

Dlhopisy budu ponukané najma, nie vSak vyluCne,
prostrednictvom pobockovej siete a siete retailovych pracovisk
a privatnych bankarov Hlavného manazéra.

Hlavny manazér zacne prijimat Objednavky odo drna zacatia
verejnej ponuky, t.j. od 30. oktébra 2014.

Objednavky budu uspokojované priebezne tak, ako ich Hlavny
manazér prijme, ato az do chvile, kym sa poslednou prijatou
Objednavkou neumiestni cely objem Emisie, najneskor vSak do
dna 30. aprila 2015. Ak tato posledna Objednavka bude zniet
na taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevySuje
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Prvok

Poziadavka na zverejnenie

zostavajuci  suCet Menovitych  hodnét  neumiestnenych
Dlhopisov, tato Objednavka bude uspokojena len v miere, ktora
zodpoveda neumiestnenému (zostavajucemu)  objemu
Dlhopisov, pricom musi byt splnena podmienka, Zze minimalna
investicia na jedného prvonadobudatela je 3.000 EUR
Menovitej hodnoty Dlhopisov. Ak tato Objednavka nespifia
podmienku minimalnej investicie podla predchadzajucej vety,
Hlavny manazér ju neuspokoji a prestane ju povazovat za
poslednu, t.j. uspokoji bezprostredne nasledujucu Objednavku,
ktora uz podmienku minimalnej investicie spina.

Dlhopisy budlu na zaklade pokynu Hlavného manazéra
pripisané na ucty majitelov vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP
alebo na ucty Majitefov Dlhopisov evidované osobou, ktorej
CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak su tieto DIhopisy evidované na
tomto drzitelskom ucte v lehote 10 Pracovnych dni odo dfa
zaplatenia Emisného kurzu.

E.4

Opis vSetkych zaujmov
podstatnych pre emisiu/ponuku,
vratane konfliktnych zaujmov

Nepouzije sa.

Ku driu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy Ziaden
zaujem akejkolvek fyzickej alebo pravnickej osoby zu€astnenej
na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu a verejni ponuku
Dlhopisov.

E.7

Odhadované naklady, ktoré
Emitent alebo ponukajuci uctuje
investorovi

Emitent neulctuje investorom Ziadne naklady ani poplatky v
suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov.

Hlavny manazér uctuje investorovi poplatok za vykonanie
pokynu vo vySke podla aktualneho sadzobnika poplatkov
Hlavného manazéra v pripade, Ze investor poda Objednavku na
upisanie Dlhopisov na zaklade prisluSnej zmluvy o poskytovani
investitnych sluzieb a vedlajSich sluzieb uzatvorenej medzi
investorom ako klientom Hlavného manazéra a Hlavnym
manazérom ako obchodnikom s cennymi papiermi (dalej
Jnvesti€na zmluva®“).

Pri predaji dlhopisov na sekundarnom trhu na pokyn investora
dany podla Investicnej zmluvy Gc¢tuje Hlavny manazér
investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika,
ktorého vySka ku dnu vyhotovenia Prospektu je maximalne
0,5% z objemu obchodu, najmenej vSak 30 EUR.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zaujemca o investovanie do Dlhopisov by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom.
Informacie, ktoré Emitent v tejto kapitole predklada zaujemcom o investovanie do Dlhopisov na
zvazenie, ako aj dalSie informacie uvedené v tomto Prospekte, by mali byt zaujemcami o investovanie
do Dlhopisov starostlivo vyhodnotené pred uskuto€nenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov.

Nakup a vlastnictvo Dlhopisov su spojené s radom rizik, z ktorych su niektoré uvedené nizsie v tejto
kapitole. Nasledujuce zhrnutie rizikovych faktorov nie je vyCerpavajuce, nenahradzuje Ziadnu odbornu
analyzu alebo akékolvek ustanovenie kapitoly 4.4 (Opis cennych papierov ponukanych a prijimanych
na obchodovanie a dalSie podmienky Emisie DIlhopisov) alebo Udajov uvedenych v tomto Prospekte,
neobmedzuje akékolvek prava alebo zavazky vyplyvajuce z Prospektu a v Ziadnom pripade nie je
akymkolvek investicnym odporu¢enim. Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o upisanie a/alebo
investovanie do Dlhopisov by malo byt zaloZzené na informaciach obsiahnutych v tomto Prospekte, na
podmienkach ponuky Dlhopisov a predovSetkym na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov vykonanej pripadnym nadobudatefom Dlhopisov.

21 Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Emitentovi a k Skupine

Rizika vztahujuce sa k Emitentovi a k Skupine zahfiaju predovSetkym nasledujice rizikové
faktory:

2.1.1 Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko strat, ktorym je Emitent vystaveny v pripade, ak tretie
strany (napr. iné spolo€nosti Skupiny) nesplnia svoje zavazky voli Emitentovi
vyplyvajuce z finanénych alebo obchodnych vztahov Emitenta s tymito osobami.
Kreditné riziko je z hladiska alokacie kapitélu najvyznamnejSim rizikovym faktorom,
ktorému je Emitent pri svojom podnikani vystaveny. Tato skutoCnost vyplyva z
charakteru Emitenta a predmetu jeho &innosti. Nevyhodou Emitenta je potencialne
mensia miera diverzifikacie kreditného rizika z hladiska protistrany a vysSia miera
citlivosti na mozny default (neschopnost splacat svoje zavazky riadne a vcas)
vyznamného Clena Skupiny, ktory je aktualne diznikom Emitenta.

2.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov na
Uhradu splatnych zavéazkov Emitenta, tzn. nerovnovahy v Strukture aktiv a pasiv
Emitenta. Likvidita, lahky pristup k finanénym prostriedkom, ma zasadny vyznam pre
podnikanie Emitenta a celej Skupiny, a to hlavne v suvislosti s financovanim
podnikatelskych aktivit Emitenta a Skupiny. Riziko likvidity zahffia hlavne riziko
nemoznosti financovat aktiva prostrednictvom néastrojov so zodpovedajucou dizkou
splatnosti a urokovou mierou, riziko nemoznosti ziskat' likvidné aktiva dostato¢ne
rychlo €i v dostato€nom mnozstve a riziko nemoznosti hradit’ splatné zavazky.

2.1.3 Externa regulacia

Potencialny investor si musi byt vedomy, do akého typu a druhu cenného papiera sa
rozhodol investovat. Pre niektorych investorov je zlozenie ich portfdlia stanovené
regulaciou vyssej autority, pripadne inych regulaénych obmedzeni a limitov.

2.1.4 Celkova hospodarska situacia v regione Skupiny

Celkova hospodarska situacia v regione strednej a vychodnej Eurdpy priamo
ovplyviiuje aj hospodarske vysledky spoloCnosti v nej domicilovanych alebo
podnikajucich, a teda aj Skupiny (a v ramci nej aj Emitenta). KedZe hlavné obchodné
aktivity Skupiny su sUstredené prave v regiéne strednej a vychodnej Eurdpy, nie je
mozné vylucit' riziko, ze v dbsledku vyznamnej negativnej zmeny vyvoja ekonomiky
krajin regionu strednej a vychodnej Eurépy sa do vacsej ¢i mensej miery zhorSia aj
hospodarske vysledky Skupiny (a v ramci nej aj Emitenta), a tym sa znizi aj jeho
schopnost plnit svoje zavazky.
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2.1.7

Riziko sudnych sporov

V pripade sudnych, prip. arbitraZznych konani sa Emitent vystavuje potencialnemu
riziku, ktoré by mohli mat za nasledok zmenu finan¢nej situacie Emitenta. V priebehu
predchadzajucich 12 mesiacov pred datumom vyhotovenia Prospektu sa nekonali
Ziadne sudne, vladne ani rozhodcovské konania, ktoré by mali v nedavnej minulosti
alebo by mohli mat’ vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost Emitenta a
Emitent si nie je vedomy ani hrozby takychto konani.

Riziko straty kli¢ovych os6b

Riziko straty kfu€ovych osbéb predstavuje riziko, Ze Emitent a Skupina nebudu schopni
dostato€ne motivovat a udrzat osoby, ktoré su klu€ové z hladiska schopnosti
Emitenta a Skupiny vytvarat a realizovat kli¢ové stratégie Emitenta. Medzi kfuCové
osoby Emitenta a Skupiny patria €lenovia vrcholového vedenia Emitenta a koncovi
akcionari Skupiny.

Pre stanovenie a plnenie strategickych cielov Skupiny je rozhodujica kvalita
manazmentu a klu¢ovych zamestnancov. V tomto ohlade hra délezitu rolu schopnost
udrzat suCasnych zamestnancov a ziskavat novych. Odchody manazérov alebo
klu€ovych zamestnancov by sa mohli negativne premietnut do obchodnych aktivit,
finanéného postavenia a hospodarskych vysledkov Skupiny, ¢o by mohlo nepriamo
negativne ovplyvnit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajuce z DIhopisov.

Skupina pésobi v regidnoch, ktoré su zaujimavé svojou polohou, infrastruktarou,
atraktivnym pracovnym trhom, ponukou a urovhou vzdelania pracovnej sily. Rast
dopytu nad ponukou kvalifikovanych pracovnych sil méze spdsobit’ odliv kfu€ovych
zamestnancov a Skupina bude musiet na udrzanie alebo ziskanie zamestnancov
vynalozit vacsi objem financnych prostriedkov, ¢o méze mat negativny vplyv na
zvySenie nakladov a tym i na hospodarenie Skupiny. Skupina sleduje vyvoj v
regionoch s cielom stabilizovat pracovnu silu a vyhnut sa tak negativnym vplyvom v
suvislosti so stratou vyznamnych a klu€ovych zamestnancov. Zaroven aktivne
podporuje a motivuje svojich zamestnancov k nepretrzitému zvySovaniu kvalifikacie a
praktickych poznatkov, ¢im sa snazi podporit’ kariérny rast svojich zamestnancov.

Skupina prijima a snazi sa udrzat’ si vysoko kvalifikovanych zamestnancov, pretoze
uspech Skupiny je do znalnej miery zavisly na schopnostiach a usili vysoko
kvalifikovanych zamestnancov. Dopyt po kvalifikovanych zamestnancoch je vysoky, a
preto Skupina venuje znaéné prostriedky na nabor, vzdeldvanie a odmenovanie
zamestnancov. Skupina podporuje kroky veduce k regulacii odmefiovania v odvetvi
finanénych sluZieb, je si v8ak zaroven i vedoma, Ze nové pravidla m6ézu mat dopad na
schopnost Skupiny prilakat a udrzat’ si vysoko kvalifikovanych zamestnancov.

Riziko Uniku informacii

Skupina zamestnava osoby, ktoré sa podielaju aj na priprave a realizacii stratégii celej
Skupiny, identifikacii novych investiénych prilezitosti a urCovani obchodného
smerovania Emitenta a Skupiny. V pripade uniku citlivych informacii o Emitentovi
alebo Skupine mdze dbjst k ohrozeniu fungovania celej Skupiny alebo k strate jej
doterajSieho postavenia na trhu, ¢o by mohlo v kone¢nom ddsledku privodit' zhorSenie
financnych vysledkov Emitenta a Skupiny.

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spoloénosti Skupiny

Emitent je servisnou spolo¢nostou Skupiny, ktorej hlavnou ¢&innostou je

Emitenta plnit svoje zavazky vo vSeobecnosti a osobitne z Dlhopisov vyznamne
zavisla od schopnosti jeho diznikov (spoloCnosti Skupiny) tieto Gvery a pdziCky
splacat, ktora zase vyznamne zavisi od ich hospodarskych vysledkov. Ak by prislusné
spoloc¢nosti Skupiny nedosahovali o€akavané vysledky, malo by to vyznamny vplyv na
prijmy Emitenta a jeho schopnost’ plnit zavazky z DIhopisov.
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2.1.10

2.1.11

2112

2.1.13

Emitent je spoloCnostou bez dlhSej podnikatelskej historie. Emitent je zalozeny
vyhradne za ucelom zabezpeCovania externého financovania aktivit Skupiny

v umysle pouzit prijmy z Dlhopisov na poskytnutie Uverového financovania
spolo&nostiam Skupiny. Zisk Emitenta, jeho finan¢na situacia a jeho schopnost pinit
povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov voci Majitefom Dlhopisov su zavislé na
schopnostiach jeho diznikov plnit svoje platobné zavazky voli Emitentovi riadne a
v€as. Pokial' akykolvek dlznik nebude schopny spinit svoje splatné pefiazné zavazky
voCi Emitentovi riadne a v€as, mbéze byt schopnost Emitenta plnit svoje zavazky z

zavazky Emitentovi riadne a v€as a Emitent tak ziska pernazné prostriedky, ktoré mu
umoznia uhradit jeho zavazky voci Majitefom Dlhopisov.

Riziko podriadenia narokov Emitenta

KedZe vacsSina pohladavok Emitenta su pohladavky voci osobam, ktoré su
"spriaznenymi osobami" Emitenta podla §9 Z&kona o konkurze, v pripade konkurzu
alebo restrukturalizacie takychto dlznikov Emitenta budu pohfadavky Emitenta voci
tymto osobam pravdepodobne podriadené vo vztahu k pohladavkam inych
nespriaznenych veritelov tychto oséb, v dosledku ¢oho miera ich uspokojenia moze
byt velmi nizka az nulova.

Riziko naroku vyluéne voc¢i Emitentovi

Dlhopisy su vydané vylu¢ne Emitentom, ktory je jedinym dlznikom zavazkov z
Dlhopisov. Ziadna ina osoba neposkytuje ohfadom Dlhopisov ziadne ruéenie ani
iné zabezpecenie, ktoré by umoznovalo Majitelom dlhopisov uplatifiovat’
akékol'vek naroky z Dlhopisov voéi inej osobe ako Emitent alebo voé€i majetku
inej osoby ako Emitenta.

Riziko dalSieho zadlzenia

Prijatie akéhokolvek daldieho dlhového financovania Emitentom mézZe v kone&nom
désledku znamenat, Ze v pripade konkurzného konania, restrukturalizaného konania,
likvidacie alebo iného obdobného konania vo vztahu k Emitentovi budu pohladavky z
Dlhopisov uspokojené v menSom rozsahu, nez keby k prijatiu takého iného dlhového
financovania nebolo byvalo doslo.

Riziko Sikandézneho konkurzného konania:

So zacatim konkurzného konania proti diznikovi na navrh veritela su vo vSeobecnosti
spojené urcité pravne ucinky (najma obmedzenie moznosti nakladat s majetkom),
ktoré nastanu bez ohladu na to, &i je navrh opodstatneny alebo nie. VSeobecne teda
nie je mozné vylucit, ze aj v pripade podania neopodstatneného navrhu na vyhlasenie
konkurzu na majetok Emitenta by Emitent mohol byt po urCity ¢as obmedzeny v
disponovani so svojim majetkom, ¢o by sa mohlo negativne prejavit na financnej
situacii Emitenta a jeho hospodarskom vysledku.

Technické riziko

Cinnosti Emitenta s zavislé na vyuzivani informaénych technolégii Skupiny, ktorych
¢innost moéze byt ovplyvnena mnozZstvom problémov, ako je nefunkénost hardwaru
alebo softwaru, fyzické znienie dblezitych IT systémov, utoky pocitaCovych hackerov,
poditadovych virusov a i. Cinnosti Emitenta sU rovnako zavislé na zdielani
administrativnej, spravnej, uc¢tovnej a IT infraStruktdry Skupiny. Mozné zlyhanie
niektorych prvkov &i celej infrastruktury méze mat negativny vplyv na hospodarsku
situaciu Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky z Dlhopisov.
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2.1.14

2.1.15

2.1.16

2117

Riziko zmeny stratégie Skupiny

Emitent je 100% vlastnenou dcérskou spolo€nostou Penty Cyprus a nepriamo Penty
Jersey. Aj ked si Emitent nie je vedomy Ziadnych planov na zmeny v Strukture
investovania Skupiny, nie je mozné vylucit, Ze v budicnosti ddjde k zmene stratégie a
ze Penta Cyprus, Penta Jersey alebo niektory z inych &lenov Skupiny nezacéne
podnikat kroky (fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd.), skér
so zretelom na prospech Skupiny ako celku nez v individualny prospech Emitenta.
Takéto zmeny mo6Zu mat’ podstatny vplyv na hospodarsku situaciu Emitenta vo vztahu
voCi Majitelom Dlhopisov.

Riziko zmeny korporatnej Struktury

Aj ked si Emitent nie je vedomy planov na zmeny v korporatnej Strukture, v pripade
neCakanych udalosti méze déjst k zmene spolo¢nikov Emitenta €i k zmene podielov
jednotlivych spolo¢nikov. Tymto mbéze dojst k zmene kontroly a Uprave stratégie nad
Emitentom. Zmena cielov Emitenta potom méze mat vplyv na jeho hospodarsku
situaciu a schopnost pinit svoje zavazky.

Rizika spojené s pripadnou insolvenciou

Pokial' je Emitent platobne neschopny alebo predizeny, mdze byt vo¢i nemu zacaté
konkurzné konanie. V sulade so Zakonom o konkurze plati, ze ak diznik nie je
schopny plnit 30 dni po lehote splatnosti aspof dva penazné zavazky viac ako
jednému veritelovi alebo ak je dIZznik povinny viest u&tovnictvo podfa osobitného
predpisu a ma viac ako jedného veritela a hodnota jeho zavazkov presahuje hodnotu
jeho majetku, mdéze byt na neho sudnym rozhodnutim vyhlaseny konkurz. Navrh na
vyhlasenie konkurzu je opravneny podat diZznik, veritel, v mene dlznika likvidator
alebo ina osoba na to opravnena podla Zakona o konkurze.

V pripade, Zze bude na majetok Emitenta vyhlaseny konkurz, spada do konkurzne;j
podstaty vSetok majetok Emitenta, ktory Emitentovi patril ku okamziku vyhlasenia
konkurzu, ako aj majetok, ktory Emitent nadobudne v priebehu konkurzu. Vynimky z
tohto pravidla su stanovené prislusnymi zakonmi. V doésledku vyhlasenia konkurzu
straca diznik pravo nakladat a spravovat svoj majetok. V uzneseni o vyhlaseni
konkurzu sud ustanovi spravcu a vyzve veritefov, aby v zakonnej lehote prihlasili svoje
pohladavky; v uzneseni tieZ pouci veritelov o spbésobe prihlasovania pohladavok,
nasledkoch nedodrzania lehoty na prihlasovanie pohladdvok a nasledkoch
nespravneho prihlasenia pohladavok odkazom na prislusné ustanovenia tohto
zdkona. Spravca pocas konkurzu vykonava spravu majetku podliehajuceho konkurzu,
spenazuje majetok podliehajuci konkurzu a z vytazku zo spefnaZenia tohto majetku v
sulade so Zakonom o konkurze uspokojuje veritelov Upadcu (dlznika) a vykonava aj
dalSie prava a povinnosti v priebehu konkurzu v sulade so Zakonom o konkurze.

Akviziéné rizika

Aj ked Skupina podrobne skima udaje o podnikoch, ktoré planuje ziskat, nie je
mozné, aby preskumala vSetky informacie v plnom rozsahu. Ani podrobné
preskumanie udajov nemusi odhalit’ existujice a potencialne problémy &i poskytnut
dostatok informacii pre posudenie vSetkych prednosti a nedostatkov. V désledku toho
mbze Skupina prebrat neoCakavané zavazky (vratane pravnych poZiadaviek) alebo
nespravne vyhodnotit ekonomicky potencial ziskaného podniku. Skupina tiez Celi
riziku, Ze nebude schopna integrovat nové akvizicie do svojej terajdej Struktury v
dosledku, okrem iného, odliSnej firemnej kultury, obchodnych praktik, technologickych
systémov, problémov s integraciou novo nadobudnutého podniku do svojej
organizacnej Struktiry. Existuje i riziko, ze vynosy z akvizicie nebudi zodpovedat
vydavkom alebo zadlzeniu s nimi spojenymi, pripadne kapitalovym investiciam
nevyhnutnym k rozvoju tychto podnikov. Aj napriek snahe o identifikaciu vhodnych
partnerov pre akvizicie nemusia tieto aktivity priniest zodpovedajuce hospodarske
vysledky alebo odovodnit vysku investicii a dalSich zavazkov.

Nepriaznivé trhové alebo hospodarske podmienky mézu mat negativny vplyv na
investicné projekty Skupiny. Pokial hodnota tychto investicii vyrazne klesa, nemusi
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Skupina obdrzat’ podiel na vynosoch a zisk z tychto investicii (na ktoré ma Skupina v
urcitych pripadoch pravo). Rovnako méze byt Skupina nutena investorom vratit' ¢ast
(alebo vSetky) z uz obdrzanych vynosov a méze stratit i pomernu Cast investovaného
kapitalu. Skupina cCeli i riziku, Ze nebude schopna svoju private equity investiciu
sukromného kapitalu spenazit’ ¢i uz pri pripadnom predaji alebo pri primarnej verejne;j
ponuke na kapitalovom trhu.

Riziko nedostatoénej likvidity

Likvidita, fahky pristup k finanénym prostriedkom, ma zasadny vyznam pre podnikanie
celej Skupiny, a to hlavne v suvislosti s financovanim podnikatelskych aktivit ¢lenov
Skupiny. Riziko nedostatoénej likvidity zahffia hlavne riziko nemoznosti financovat
aktiva prostrednictvom nastrojov so zodpovedajicou dizkou splatnosti a Grokovou
mierou, riziko nemoznosti ziskat' likvidné aktiva dostato€ne rychlo & v dostato&nom
mnozstve a riziko nemoznosti hradit’ splatné zavazky.

K vyznamnému obmedzeniu likvidnej pozicie méze dojst, pokial bude pristup
k externym zdrojom financovania obmedzeny, pokial Skupina nebude schopna predat
svoj majetok, ¢i dojde k zvySeniu nakladov na likviditu. Schopnost Skupiny dosiahnut
na zabezpecené a nezabezpelené financovanie a naklady s tym spojené su okrem
iného ovplyvnené zvySenim urokovych sadzieb, kreditnymi rozpatiami, regulacnymi
poziadavkami, vnimanim rizika Skupiny a/alebo bankového, finanéného sektora ako
celku. V pripade obtiaznych podmienok na kapitalovych a penaznych trhoch moézu
naklady na financovanie Skupiny narast, alebo méze dojst k poklesu dostupnosti
finanénych prostriedkov a tak i schopnosti rozSirit a podporit aktivity Skupiny a jej
Clenskych spolo€nosti s pripadnymi negativnymi dopadmi na hospodarenie Skupiny.
Za predpokladu, ze Skupina nebude schopna ziskat potrebné prostriedky na
kapitalovych trhoch, méze byt donutena k predaju majetku, aby plnila svoje zavazky.
V dobe znizenej likvidity ¢i obtiaznych podmienok na trhu nemusi byt Skupina
schopna predat niektoré zo svojich aktiv, alebo méze dojst k predaju majetku za
znizené ceny. V oboch pripadoch to méze mat nepriaznivy vplyv na ich vysledky
hospodarenia a finan¢nu situaciu.

Trhové rizika

Ekonomicka a hospodarska situacia v krajinach, v ktorych Skupina pdsobi, je
ovplyvnena okrem iného vySkou urokovych sadzieb a inflaciou. Tempo
hospodarskeho rastu, zisky firiem, vnutrostdtne a medzindrodné toky kapitalu,
zadlZzenie $tatu, zavislost na medzindrodnom obchode a citlivost na ceny komodit
hraju kla€ovu ulohu v hospodarskom raste a znaCne sa liSi krajina od krajiny.
Nepriaznivy vyvoj v hospodarskej situacii v krajinach, v ktorych Skupina pésobi, sa
mdze negativne prejavit na hospodarskych vysledkoch Skupiny.

Skupina usiluje o diverzifikaciu svojich prijmov v ramci ponukanych produktov,
geografického rizika a odvetvi, v ktorych pbsobi. Aj napriek tomuto Usiliu je ale stale
vystavena vyznamnej volatilite pefiaznych tokov, volatilite finanénych a kapitalovych
trhov. Skupina sa usiluje o zvySenie tych zloziek svojho podnikania, ktoré su
charakterizované stabilnymi pefiaznymi tokmi. Nie menej vyznamny podiel na
penaznych tokoch predstavuju transakcie - nakupy a predaje aktiv. Nemozno vylucit,
Ze penazné toky spojené s transakciami budu tvorit' dolezitu East’ pefiaznych tokov, od
ktorych bude zavisiet' splacanie Dlhopisov.

Urokoveé riziko

Ako finanéna skupina je Skupina vystavena urokovému riziku. Urokové riziko spo&iva
vo fluktuacii Cistého urokového vynosu a vysledku hospodarenia v désledku pohybu
trhovych drokovych mier. Skupina vynaklada znacné Uusilie (vratane derivatovych
kontraktov, revizii Urokovych sadzieb), aby Struktura aktiv zodpovedala zdrojom jej
financovania. Do tej miery, do akej sa tato Struktdra liSi, je Skupina vystavena
urokovému riziku.
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Uverové riziko

Skupinu mézu postihnat znadné straty v désledku Gverového rizika. Uverové riziko
zahffa najma riziko protistrany a jej neschopnosti i neochote splatit zavazky voci
&lenom Skupiny. Uverové riziko existuje v ramci vztahu diznik - veritel pri prisfube a
dokumentarnych akreditivoch alebo tieZz pri derivatovych obchodoch a menovych a
inych transakciach. Napriek tomu, ze pristup v ramci Skupiny k ohodnoteniu kreditnej
bonity jej potencialnych i terajSich diznikov, vykazuje najma od pociatku globalnej
finanénej krizy zvySeny konzervativizmus, nie je isté, Ze vo v8etkych pripadoch bude
spravne odhadnuta.

Specificka je oblast bankovnictva, ktora méze vyzadovat zvy$ené opatrenia proti
stratam z poskytnutych Gverov alebo mdze zaznamenat straty vy3Sie, ako je bezné v
Skupine, v dbsledku prijatia neadekvatnych opatreni pre tento odbor podnikania, ¢o
mobze mat za nasledok negativne materidlne dopady na chod Skupiny.

Default vyznamnej finan¢nej institicie mdze negativne ovplyvnit ako finanéné trhy ako
celok, tak aj Skupinu. Uverova expozicia Skupiny moze taktiez vzrast v pripade, Ze
zalohy, ktoré drzi, budu spenazené za cenu nepostacujucu k pokrytiu celkovych
hodndt expozicii.

Informacie, ktoré Skupina vyuziva k riadeniu Uverovych rizik, m6ézu byt nepresné a
neuplné. | ked Skupina pravidelne vyhodnocuje uUverové expozicie (voci klientom,
protistranam, odvetviam, krajinam, regionom), ktoré povazuje za délezité z pohladu
uverového rizika, méze sa stat, Ze riziko upadku méze vzniknut z udalosti alebo
okolnosti, ktoré su tazko predvidatefné a odhalitefné (napriklad podvody). Skupina
mdze tiez zlyhat pri ziskavani informacii délezitych pre vyhodnotenie Uverového a
obchodného rizika protistrany.

Predikéné a valuaéné rizika

Skupina uskutoCriuje odhady a valuacie, ktoré ovplyvnuju reportované vysledky,
vratane ocenovania vybranych aktiv a zavazkov, stanovenia opatreni pre straty z
poskytnutych Gverov, sudnych konani, regulatérnych opatreni, uctovania goodwillu,
opravnych poloziek nehmotnych aktiv, vyhodnocovania schopnosti realizovat
odloZené dafiové pohladavky, vyhodnocovania kompenzécii zaloZenych na viasthom
kapitale. Tieto odhady su zaloZzené na posudeni a dostupnosti informacii a reédlne
vysledky Skupiny sa méZu podstatne liSit od pévodnych odhadov. Odhady a valuacie
Skupiny vychadzaju z modelov a postupov pre predikciu ekonomickych podmienok a
trhovych a inych udalosti, ktoré mézu ovplyvnit schopnost’ protistran plnit svoje
zavazky voci Skupine alebo mat vplyv na hodnotu aktiv. Vypovedajuca schopnost
jednotlivych modelov a postupov médze byt obmedzena v rozsahu neocakavanych
trhovych podmienok v oblasti likvidity a volatility a schopnosti urobit’ presné odhady a
valuacie.

Cezhrani¢né a menove rizika

Cezhrani¢ne rizika, rizika krajiny, regionalne a politické rizika su neoddelitefnou
suCastou trhového a uverového rizika. Financné trhy a hospodarske podmienky
vSeobecne moézu byt vyznamne ovplyvnené tymito rizikami. Ekonomické alebo
politické nepokoje v krajine alebo regiéne vratane tych, ktoré vyplyvaju z negativnych
udalosti na miestnych trhoch, menovych kriz, restrikcii na pohyb kapitalu alebo inych
faktorov mézu napriklad negativne ovplyvnit schopnost klienta alebo jeho protistrany
ziskat pristup k cudzej mene alebo Uveru. To sa mdze negativne prejavit v schopnosti
plnenia povinnosti vo&i Skupine s prisluSnym negativnym dopadom na vysledky
operacii Skupiny. Skupina mbze celit znacnej strate kvoli svojej expozicii vodi
rozvijajucim sa trhom. Ako spolo¢nost pOsobiaca na trhoch strednej a vychodnej
Eurdpy je Skupina vystavena ekonomickej nestabilite na tychto trhoch. Skupina tieto
rizika sleduje, usiluje o diverzifikaciu investicii. Skupina sa usiluje o minimalizaciu
rizik spojenych s pritomnostou na rozvijajucich sa trhoch, nemusi vSak vzdy uspiet.
Menové vykyvy mézu negativne ovplyvnit vysledky hospodarenia a kapitalové pomery
Skupiny.
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Vyvoj menovych kurzov je spojeny s radom ekonomickych, socialnych a politickych
faktorov. Kurzy mézu vyrazne kolisat, a to i v ramci dia. Je dblezité poznamenat, ze
niektoré krajiny uplatfiuju devizové kontroly, ktoré mézu obmedzovat vymenu alebo
odovzdanie penazi, pripadne viest k znehodnoteniu meny. PouZitie zabezpeCovacich
inStrumentov méze zvysit alebo znizit expoziciu voCi danej mene, ale nemusi
expoziciu celkom eliminovat. Volatilita menovych kurzov méze mat nepriaznivy dopad
na prevadzkové vysledky Skupiny a jej kapitalova poziciu. Menova politika a jej
zmeny, ktoré su tazko predpovedatelné a mimo kontrolu Skupiny, maju dopad na
Skupinu. Skupina ma expoziciu najma voci euru, Ceskej korune a pol'skému zlotému.

Prevadzkové rizika

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajuce z nedostatoCnosti alebo zlyhania
vnutornych procesov, fudi a systémov alebo z vonkajSich udalosti. Skupina celi
celému radu operacnych rizik, vratane rizika vyplyvajuceho zo zavislosti na
informacnych technoldgiach a telekomunikaénej infrastrukture (vratane infrastruktury
podporujucej spolo¢nosti v Skupine). Skupina ako finanéna skupina je zavisla na
finan¢nych, uctovnych a inych systémoch spracovania dat, ktoré su komplexné a
sofistikované a ktorych &innost mdze byt ovplyvnena radou problémov, ako je
nefunkénost’ hardwaru alebo softwaru, fyzické zniCenie délezitych IT systémov, utoky
pocitatovych hackerov, pocitatovych virusov, teroristické utoky, a iné. Skupina tak
mdze utrpiet vyznamné finan&né straty, méze déjst’ k naruSeniu Cinnosti podnikov v
Skupine, nesplneniu zavazkov vodi klientom, regulaénym zasahom a poSkodeniu
povesti. Skupina je vystavena operaénému riziku, ktoré mézu vzniknut v dosledku
chyby v konfirmécii &i vyporiadani transakcii. Podobné riziko mdZe vzniknat pri
transakciach, ktoré neboli riadne zaznamenané &i vyuctované; regulacné poziadavky
v tejto oblasti vzrastli a oCakava sa dal$i narast. Podnikanie Skupiny zavisi na jej
schopnosti spracovavat’ velké mnozstvo réznorodych a zlozitych transakcii, vratane
derivatovych obchodov, ktoré maju stale vacsi objem a zlozitost a ktoré nie su vzdy
potvrdené vcas. Podnikanie Skupiny je taktiez zavislé na bezpenom spracovani,
ulozeni a odovzdavani dévernych a citlivych informacii. Skupinu mézu postihnut straty
v dbsledku pochybenia zamestnanca. Podnikanie Skupiny je vystavené riziku
nedodrzania stanovenych zasad a pravidiel zo strany zamestnancov, pochybeniu,
nedbalosti alebo podvodom zamestnancov. Tieto kroky by mohli viest k pravnym
sankciam, vaznemu poSkodeniu dobrej povesti alebo k finanénym Skodam. Nie vzdy
je mozné pochybeniu zamestnancov predchadzat’ a opatrenia, ktoré Skupina podnika
na prevenciu a odhalovanie tejto €innosti, nemusia byt vZdy efektivne.

Riziko zlyhania riadenia rizik

Skupina ma postupy pre riadenie rizika a pravidla/predpisy, ktoré tieto postupy
upravuju. Aplikované metddy a postupy vSak nemusia byt vzdy Uplne efektivne, a to
najma pri situacii vysokej volatility na trhoch. Postupy, pravidla ¢i predpisy pre riadenie
rizik nemoézu predvidat’ vSetky mozné eventuality na trhu alebo udalosti a nemo6zu tak
vzdy plne zmierfovat vystavenie sa riziku na vSetkych trhoch a proti vSetkym druhom
rizika.

Pravne a requladéné rizika

Skupina €eli vyznamnym pravnym rizikam a nemozno vylucit, Ze v buducnosti nebude
uc¢astnikom vyznamnych sudnych konani. KedZze vySka pozadovanych nahrad v
sudnych a spravnych konaniach, ktoré moézu byt vedené proti finanénym
spolo¢nostiam, sa zvySuje, mohol by nepriaznivy vysledok v pripadnom budiucom
sudnom konani mat vyznamny nepriaznivy vplyv na vysledky hospodarenia Skupiny.

Predvidat mozné vysledky sudnych, spravnych ¢&i regulaénych konani, ktorych
ucastnikom je akakolvek spolo¢nost zo Skupiny, je obtiazne. Nedodrzanie rozsiahlych
regulaénych Uprav a pravidiel méze Skupinu vystavit' riziku vysokych sankcii a mbze
vazne poskodit jej povest. Podnikatelska cCinnost Skupiny sa riadi zakonmi a
predpismi a v niektorych oblastiach podlieha aj regulaénému dohladu. Ak by doslo ku
zmene tychto regulaénych predpisov, bude sa musiet Skupina takejto regulacii
prispdsobit. To mdéze mat vplyv na podnikanie Skupiny a jej prevadzkové vysledky a
mdze to ovplyvnit majetkovu situaciu Skupiny.
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Pravne obmedzenie pre spolo¢nosti zo Skupiny méze znizit dopyt po poskytovanych
sluzbach. Rozsah aktivit Skupiny je vyznamne ovplyvneny darnovou legislativou,
protimonopolnou politikou, pravidlami hospodarskej sutaze, pravidlami podnikového
riadenia ("corporate governance"), vladnymi predpismi a zmenami v interpretacii a
presadzovani terajSich predpisov, ktoré ovplyviuju podnikanie a finanéné trhy.

Riziko kontinuity vztahov so zakaznikmi

Délezitym aspektom podnikania Skupiny su dlhodobé vztahy so zékaznikmi. Nie je
mozné zarucit, Ze sa i v buducnosti podari tieto vztahy udrzat. Neudrzanie tychto
vztahov m6zZe mat potencialne vyznamny dopad na hospodarske vysledky Skupiny,
objem zverenych prostriedkov v sprave a schopnost ziskat financovanie od tretich
stran.

Riziko refinancovania

Dlhové financovanie je spojené s niekolkymi vyznamnymi rizikami. Nie je mozné
vylugit, ze Skupina nebude schopna generovat dostatocné finanéné prostriedky, aby
si Emitent mohol spinit’ svoje zavazky z Dlhopisov. Skupina Celi i riziku, ze existujuce
¢i buduce dlhové financovanie nebude najneskdr k datumu splatnosti obnovené &i
refinancované. Vzhladom k podmienkam, ktoré prevliadaju na kapitalovych trhoch,
taktiez nie je mozné vylucit, ze Skupina bude schopna refinancovat svoje existujice a
buduce dlhy za priaznivych podmienok. Pokial by Emitent alebo Skupina neboli
schopni refinancovat svoje dlhy za prijatelnych podmienok, alebo by refinancovanie
nebolo vObec mozZné, mohla by byt Skupina nutena predavat svoje aktiva za
nevyhodnych podmienok, pripadne znizit alebo pozastavit cinnost, o by sa
nepriaznivo prejavilo na hospodarskej situacii Skupiny.

Riziko mimoriadnych udalosti

Nepredvidatelna mimoriadna udalost (prirodna katastrofa, teroristicky utok), ktora
spbsobi poruchy na finanénych trhoch, rychly pohyb menovych kurzov, mbéze mat
vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto udalosti by mohol spdsobit
znizenie navratnosti penaznych prostriedkov investovanych Emitentom alebo
Skupinou, a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit’ vSetky dizné Ciastky vyplyvajuce z
Dlhopisov. Dalej méze byt hodnota DIhopisov a akékolvek prijmy z nich ovplyvnené
globalnymi udalostami (politickej, ekonomickej Ci inej povahy), ktoré sa stanu v inej
krajine nez v ktorej su Dlhopisy vydavané a obchodované.

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k DIhopisom a k obchodovaniu s DIhopismi

Investicie do Dlhopisov su rizikové a ich nakup je vhodny iba pre investorov s takymi
vedomostami a skusenostami v oblasti finanénych trhov a investovania, ktoré im umoznia
vyhodnotit rizikda a vyhody investovania do Dlhopisov. Pred investicnym rozhodnutim by
potencialny kupujuci s ohfadom na svoju vlastnu finanénu situaciu a investiéné ciele mal
starostlivo zvazit vSetky informacie uvedené v tomto Prospekte s dbérazom na rizika a
obmedzenia uvedené nizsie.

Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podfa svojich pomerov ur€it vhodnost
investicie do Dlhopisov. Kazdy investor by mal predovsetkym:

>

mat dostatocné vedomosti a skusenosti k u¢elnému oceneniu Dlhopisov, vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a ohodnotit informacie uvedené v Prospekte alebo
akomkolvek jeho dodatku &i doplneni priamo alebo odkazom:;

mat vedomosti o primeranych analytickych nastrojoch ocefovania a pristup k nim, a
to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finanénej situacie, investicie do Dlhopisov a jej
dopadu na svoje investicie a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio;

mat’ dostatocné finanéné prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest vSetky
rizika investicie do Dlhopisov;

uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov (predovSetkym tomuto Prospektu) a byt
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oboznameny so spravanim Ci vyvojom akéhokolvek prislusného ukazovatela alebo
financného trhu;

byt schopny ocenit (bud sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare
dalSieho vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat
vplyv na jeho investiciu a na jeho schopnost’ znasat mozné rizika;

byt schopny vyhodnotit' investiciu do Dlhopisov v ramci dopadov na svoje celkové
investi¢né portfolio.

Rizika a obmedzenia spojené s Dlhopismi zahffiaju predovSetkym nasledujuce rizikové

faktory:

221

222

223

224

225

2.2.6

Riziko nevhodnosti

Dlhopisy su nekomplexnym finanénym nastrojom, a vhodnost takejto investicie musi
kazdy investor starostlivo zvaZzit s ohfadom na svoje znalosti a zazemie. Dlhopis
nemusi byt vhodnym typom investicie pre kazdého investora alebo za kazdych
okolnosti.

Riziko posudenia

Potencialny investor by nemal investovat do Dlhopisov bez odborného posudenia
(ktoré urobi bud sam alebo spolu s kvalifikovanym finanénym poradcom) vyvoja
vynosov Dlhopisov za meniacich sa podmienok urcujucich hodnotu Dlhopisov a
dopadu, ktory bude takato investicia mat na investicné portfdlio potencialneho
investora. Investor by mal mat dostato&né finanéné prostriedky a likviditu na to, aby
bol pripraveny znasat vSetky rizika spojené s investiciou do DIhopisov.

Riziko nesplatenia

Ako akakolvek ina pbézicka, aj Dlhopisy podliehaju riziku nesplatenia. Za urcitych
okolnosti méze déjst k tomu, ze Emitent nebude schopny splacat svoje zavazky z
Dlhopisov a hodnota pre Majitelov dihopisov pri odkupe moéze byt nizsia ako vySka ich
pévodnej investicie, a za istych okolnosti méze byt aj nulova.

Riziko nizkej likvidity trhu

Obchodovanie s Dlhopismi mdze byt vo vSeobecnosti menej likvidné ako
obchodovanie s inymi cennymi papiermi. Vzhladom na neistotu, ¢i sa vytvori
dostatoCne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi, alebo ak sa vytvori, i takyto
sekundarny trh bude trvat. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt investor
schopny kedykolvek predat DIhopisy za nim pozadovanu cenu.

Menové riziko

V pripade, Ze sa potencialny investor rozhodne investovat do Dlhopisu, ktory je
denominovany v inej mene ako je jeho referen¢na mena (tj. mena, v ktorej Gctuje
resp. mena, v ktorej meria vykonnost' svojich investicii), vystavuje sa pri tejto investicii
menovému riziku. Pokial sa referenéna mena investora zhodnoti oproti mene, v ktorej
je Dlhopis denominovany, klesne hodnota jeho aktiv vyjadrena v ekvivalente
referennej meny a investor zaznamena kurzovu stratu. V opacnom pripade
zaznamena kurzovy zisk. Investor je teda v takomto pripade vystaveny menovému
riziku vyplyvajucemu z otvorenej menovej pozicie a volatilite vymenného kurzu. V
pripade, Ze investuje do Dlhopisu denominovaného v referenénej mene, nie je
investor takémuto riziku vystaveny.

Urokové riziko

Maijitel DIhopisu s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny
takéhoto Dlhopisu v désledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial ¢o je
nominalna Urokova sadzba poclas existencie Dlhopisov fixovana, aktualna drokova
sadzba na kapitalovom trhu (dalej len "trhova tUrokova sadzba") sa spravidla denne
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2.2.7

228

229

2.210

meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa taktiez meni cena Dlhopisov pevnou
urokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Pokial sa teda trhova urokova sadzba
zvysi, cena Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou spravidla klesne. Pokial sa trhova
urokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla
zvysi.

Riziko zmeny legislativy v regidone Emitenta

Emitent pésobi v prostredi, ktoré je definované pravnymi normami platnymi v danom
okamihu a v ramci ktorych je realizovana aj predmetna emisia Dlhopisov. NemozZno
vylucit, Ze vplyvom legislativnych zmien v buducnosti, pogas Zivotnosti Dlhopisov,
budu vytvorené nové alebo zmenené pdvodné zavazné legislativhe pravidla a
podmienky pre vydavanie dlhopisov. Takato zmena prostredia méze mat vplyv na
hodnotu Dlhopisov alebo ovplyvnit ich navratnost bez akéhokolvek prispenia
Emitenta. Prospekt sa riadi slovenskym pravom platnym a uéinnym k datumu jeho
vyhotovenia. Nemdze byt poskytnuta akakolvek zaruka ohladom dopadov
akéhokolvek sudneho rozhodnutia alebo zmeny slovenského prava alebo uradnej
praxe po datume vyhotovenia tohto Prospektu na finan¢nu situaciu Emitenta, a teda
na jeho schopnost riadne a v€as splatit’ DIhopisy.

Regulaéné riziko

InvestiCné aktivity niektorych investorov mézu byt regulované a je na zvazeni takého
investora, Ci je pre neho investicia do Dlhopisov pripustnd a vhodna. Potencialni
investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze investovanie do DIhopisov mbéze byt
predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviiujucich platnost ich nadobudnutia. Ani
Emitent ani Hlavny manazér nemd, ani neprebera zodpovednost za zakonnost
nadobudnutia Dlhopisov potencialnym kupujucim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie
jeho zalozenia alebo jurisdikcie, kde je €inny (pokial sa liSi). Potencialny kupujuci sa
nemOze spoliehat na Emitenta alebo na Hlavného manazéra v suvislosti so svojim
rozhodovanim ohfadom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov.

Riziko poplatkov

Navratnost investicii do Dlhopisov méze byt negativne ovplyvnena roznymi
poplatkami tretich stran (napr. poplatky za vedenie evidencie Dlhopisov alebo uctu
cennych papierov).

Riziko danového a odvodového zatazenia

Pri posudzovani atraktivnosti investicie do Dlhopisov Emitenta by potencialny investor
mal zobrat' do Uvahy danové zakony krajiny, v ktorej ma dafiovy domicil, krajiny, v
ktorej dochadza k vysporiadaniu obchodu s dlhopisom, resp. inej krajiny, ktora svojimi
danovymi zakonmi a zvy€ajnym odvodovym zatazenim modze ovplyvnit vykonnost
samotnej investicie do dlhopisu alebo jej navratnost. Pri rozhodovani o investicii by sa
mal investor v opodstatnenych pripadoch poradit so svojim dafiovym poradcom, aby
ziskal z danového hladiska vyCerpavajuci pohlad na jej vyhodnost a vyhol sa v
buducnosti neoCakavanym nakladom, ktoré by znizovali jej vykonnost alebo zvySovali
riziko jej navratnosti.

Potencialni kupujuci €i predavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze mézu byt
povinni zaplatit dane, odvody alebo iné naroky &i poplatky v sulade s pravom a
zvyklostami Statu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov, alebo iného v danej
situacii relevantného S$tatu. V niektorych $tatoch nemusia byt k dispozicii Ziadne
oficialne stanoviska danovych uradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom
ako su Dlhopisy. V tomto ohlade by potencialni investori mali okrem rizik uvedenych v
tejto kapitole rovnako zvazit informacie obsiahnuté v kapitole 4.4.20 (Zdanenie a
devizova regulacia v Slovenskej republike) Prospektu a pripadné dalSie informacie o
zdaneni obsiahnuté v Prospekte. Potencialni investori by sa aj tak nemali pri
nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat na stru¢né a vSeobecné zhrnutie
danovych otazok obsiahnuté v Prospekte, ale mali by sa poradit ohladom ich
individualneho zdanenia s danovymi poradcami. Potencialni investori do Dlhopisov by
si mali byt vedomi toho, Ze pripadné zmeny dafovych predpisov mozu spdsobit, ze
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vysledny vynos z Dlhopisov bude niz$i, ako pdvodne predpokladali a/alebo ZzZe
investorovi méze byt pri predaji alebo splatnosti DIhopisov vyplatena nizSia Ciastka,
ako povodne predpokladal. Majitel DIhopisov prebera zodpovednost za vSetky danove
povinnosti, ktoré moézu vyplyvat z akejkolvek platby v suvislosti s Dlhopismi bez
ohlfadu na jurisdikciu, vladny ¢&i regulaCny organ, Statny utvar, miestne danové
poziadavky Ci poplatky. Emitent ani Hlavny manazér nebudu Majitelovi DIhopisov
kompenzovat dane, poplatky a dalSie naklady, ktoré Majitefovi DIhopisov vzniknu v
suvislosti s pefiaznymi tokmi z DIhopisov.

Riziko inflacie

Inflacia znehodnocuje menu, v ktorej je Dlhopis denominovany. Potencialny investor
sa vystavuje riziku, Ze hodnota jeho investicie do Dlhopisu klesne v zavislosti od
vysky inflacie a duracie Dlhopisu, ktora je vyjadrenim citlivosti Dlhopisu na zmenu
urokovych sadzieb. Cim vy$$ia je duracia Dlhopisu, tym viac sa moze investicia do
takéhoto inStrumentu zvySujucou sa inflaciou znehodnotit'.
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3. UDAJE O EMITENTOVI

Tato dast Prospektu je vypracovana podfa Prilohy & XXVI Nariadenia Komisie (ES) €. 809/2004,
ktorym sa vykonava Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospekte (dalej len
"Nariadenie o prospekte"), nakofko Emitent je malym a strednym podnikom podfa §120 ods. 7
Zakona o cennych papieroch. Podla poslednej roénej individudlnej Uttovnej zavierky Emitenta,
priemerny poget zamestnancov Emitenta je niz&i ako 250, celkova suma majetku Emitenta
neprevysuje 43.000.000 Eur a &isty rocny obrat Emitenta nepresahuje 50.000.000 Eur.

31 Zodpovedné osoby

314

31.2

Osoby zodpovedné za informécie uvedené v kapitole 4 (Udaje o Emitentovi)
Prospekiu

Osobou zodpovednou za informécie uvedené Vv kapitole 4 (Udaje o Emitentovi)
Prospektu je Emitent — spolo€nost Penta Funding Public, s.r.o., so sidlom Digital Park
I, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, IGO0 45 971 421, zapisana v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sro, viozka €. 69952/B, v mene ktorej konaju Ing.
Juraj Kluéka, Ing. Peter Matula a Ing. Juraj Sturdik.

\/ Bratislave, dfia 15. oktobra 2014

}/ e i f—7 // 4
/a4 2/

Ing. Juraj Sturdik /Ing. Peter Matula (-~
konatel konatefl
Vyhlasenie Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni véetkej nalezitej starostlivosti su podia jeho
najlepsieho vedomia udaje obsiahnuté v kapitole 4 (Udaje o Emitentovi) Prospektu v
stlade so skutoénostou, a Ze v tejto kapitole 4 (Udaje o Emitentovi) Prospektu neboli
opomenuté ziadne skuto€nosti, ktoré by mohli ovplyvnit alebo zmenit jej vyznam.

V Bratislave, dfia 15. oktdbra 2014
K

7 o

Y 7 A s
Ing. Juraj Sturdik Ihg. Peter Matula [~

konatel " konatel

B




3.2 Zakonni auditori

3.2.1 Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie

Historické finan¢né informacie vychadzaju z auditovanej riadnej individualnej uctovnej
zavierky Emitenta za rok 2013 overenej auditorom Deloitte Audit s.r.o., Digital Park II,

Einsteinova 23, 851 01 Bratislava, ICO 31 343 414.

3.2.2 Zmeny auditorov po¢as obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie

Emitent aj v suvislosti s vyhotovenim Prospektu poveril spolo¢nost’ Deloitte Audit
s.r.o., Digital Park Il, Einsteinova 23, 851 01 Bratislava, ICO 31 343 414 auditom
riadnej individualnej uctovnej zavierky Emitenta za rok 2013, z ktorej pochadzaju
historické finanéné informacie uvedené v Prospekte. Emitent vyhlasuje, Ze pocas
obdobia, na ktoré za vztahuju finanéné informacie uvedené v Prospekte, nedoslo

k zmene auditora Emitenta.

3.3 Vybrané finanéné informacie tykajuce sa Emitenta

Nasledujuce tabulky uvadzaju prehlad hlavnych historickych finanénych udajov Emitenta
podla vSeobecne aplikovanych uctovnych predpisov Slovenskej republiky za finanény rok
konciaci 31.12.2013, kedze Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle § 120 ods. 7
Zakona o cennych papieroch. Uvedené udaje pochadzaju z auditovanej riadnej individualnej

uctovnej zavierky Emitenta za rok 2013.

Vykaz ziskov a strat Emitenta za rok 2013 (v EUR)

Vykaz ziskov a strat (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2013

31.12.2012

Trzby z predaja tovaru

Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru

Obchodna marza

Vyroba

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob

Aktivacia

Vyrobna spotreba

23 391

1950

Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok

40

Sluzby

23391

1910

Pridana hodnota

-23391

-1 950

Osobné naklady sucet

Mzdové naklady

Odmeny ¢lenom organov spoloénosti a druzstva

Naklady na socialne poistenie

Socialne naklady

Dane a poplatky

741

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému
hmotnému majetku

Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu

Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materialu

Tvorba a zuctovanie opravnych poloZiek k pohladavkam

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost

Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti

Prevod nakladov na hospodarsku €innost

Vysledok hospodarenia z hospodarskej €innosti

-24 132

-1 956

Trzby z predaja cennych papierov a podielov

Predané cenné papiere a podiely
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Vynosy z dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej U¢tovnej jednotke a v spolo¢nosti s
podstatnym vplyvom

Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov

Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku

Naklady na kratkodoby finanény majetok

Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii

Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie

Tvorba a zuctovanie opravnych poloZiek k finanénému majetku

Vynosové uroky 723 599 232175

Nakladové droky 714 419 223 759

Kurzové zisky

Kurzové straty

Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti

Ostatné naklady na finanénu ¢innost 497 019 10 139

Prevod finanénych vynosov

Prevod finanénych nakladov

Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti -487 839 -1723

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim -511 971 -3 679

Dan z prijmov z beznej €innosti

- splatna 23
- odlozena
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti po zdaneni -511 994 3679

Mimoriadne vynosy

Mimoriadne naklady

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej éinnosti pred zdanenim

Dan z prijmov z mimoriadnej Cinnosti

- splatna

- odlozena

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej éinnosti po zdaneni

Vysledok hospodarenia za ic¢tovné obdobie pred zdanenim -511 971 -3 679

Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom

Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni -511 994 -3 679

Suvaha Emitenta za rok 2013 (v EUR)

AKTIVA (vybrané ukazovatele v EUR) 31.12.2013 31.12.2012

SPOLU MAJETOK 31486 301 10 048 532

Neobezny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Aktivované naklady na vyvoj

Softvér

Ocenitelné prava

Goodwill

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok

Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sucet

Pozemky

Stavby

Samostatné hnutelné veci a subory hnutefnych veci

Pestovatel'ské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata
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Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok

Opravna polozka k nadobudnutému majetku

Dlhodoby finanény majetok sucet

Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej uctovnej jednotke

Podielové cenné papiere a podiely v spolo€nosti s podstatnym vplyvom

Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely

P&zicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku

Ostatny dlhodoby finanény majetok

P&zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok

Obstaravany dlhodoby finanény majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok

Obezny majetok

31486 301

10 048 532

Zasoby

Material

Nedokon&ena vyroba a polotovary vlastnej vyroby

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

Dlhodobé pohladavky

30 585 316

9 980 000

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zékazky

Pohladavky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uc¢tovnej jednotke

30 585 316

9 980 000

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spolo€nikom, €lenom a zdruzeniu

Iné pohladavky

Odlozena danova pohladavka

Kratkodobé pohladavky sucet

56 174

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Pohladavky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

56 174

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spoloénikom, ¢lenom a zdruzeniu

Socialne poistenie

Danové pohladavky a dotacie

Iné pohladavky

488 000

Finanéné ucty sucet

176 066

12 358

Peniaze

170

176

Ucty v bankach

175 896

12182

Ugty v bankach s dobou viazanosti dih§ou ako jeden rok

Kratkodoby finanény majetok

Obstaravany kratkodoby finanény majetok

Casové rozliSenie

Néklady buducich obdobi dihodobé

Néklady buddcich obdobi kratkodobé

Prijmy buducich obdobi dlhodobé

Prijmy budtcich obdobi kratkodobé

PASIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2013

31.12.2012

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

31486 301

10 048 532

Vlastné imanie

482 329

-677

Zakladné imanie sucet

1000 000

5000
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Zakladné imanie

1000 000

5 000

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Zmena zakladného imania

Pohladavky za upisané vlastné imanie

Kapitalové fondy sucet

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitalovych vkladov

Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov

Ocenovacie rozdiely z kapitalovych G¢astin

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluceni, splynuti a rozdeleni

Fondy zo zisku sucet

Zakonny rezervny fond

Nedelitelny fond

Statutarne fondy a ostatné fondy

Vysledok hospodarenia minulych rokov

-5 677

-1998

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradena strata minulych rokov

-5 677

-1998

Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie po zdaneni

-511 994

-3 679

Zavazky

31003 972

10 049 209

Rezervy sucet

3 052

552

Rezervy zakonné dlhodobé

Rezervy zakonné kratkodobé

3052

Ostatne dlhodobé rezervy

Ostatne kratkodobé rezervy

552

Dlhodobé zavazky sucet

20 671 302

Dlhodobé zavazky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Dlhodobé nevyfakturované dodavky

Dlhodobé zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsolidovaného celku

Dlhodobé prijaté preddavky

Dlhodobé zmenky na uhradu

Vydané dlhopisy

20 671 302

Zavazky zo socialneho fondu

Ostatné dlhodobé zavazky

Odlozeny darovy zavazok

Kratkodobé zavazky sucet

135199

324

ZavazKky z obchodného styku

135 199

324

Cista hodnota zakazky

Nevyfakturované dodavky

Zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku

Zavazky voci spolocnikom a zdruzeniu

Zavazky voci zamestnancom

Zavazky zo socialneho poistenia

Dariové zavazky a dotacie

Ostatné zavazky

Kratkodobé finanéné vypomoci

148 586

Bankové uvery

10 045 833

10 048 333

Bankové uvery dlhodobé

10 000 000

10 000 000

Bezné bankové uvery

45833

48 333"

Casové rozliSenie sucet

Vydavky buducich obdobi dlhodobé
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Vydavky buducich obdobi kratkodobé

Vynosy buducich obdobi dlhodobé

Vynosy buducich obdobi kratkodobé

3.4

3.5

*) Uvedena Ciastka predstavuje uroky z Existujuceho dlzného uveru naakumulované do 31.12.2012,
ktoré boli splatné a splatené v januari 2013.

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Emitentovi st uvedené v kapitole 2

(Rizikové faktory) Prospektu.

Informacie o Emitentovi

3.5.1

Histéria a vyvoj Emitenta

Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou zo dna 8.12.2010. Dna 12.01.2011 bol
Emitent zaregistrovany v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro,
vlozka €.: 69952/B. Emitent bol zalozeny podla slovenského prava ako spolocnost s
ru€enim obmedzenym na dobu neurcitu.

Jedinym spoloénikom Emitenta je spolo¢nost Penta Cyprus, ktora vlastni 100%
obchodny podiel Emitenta.

Emitent patri do skupiny spolo&nosti ovladanych spolonostou Penta Jersey (pre viac
informacii o Skupine vid tiez kapitola 3.7.2 (Organizacna Struktura skupiny Emitenta).

Obchodné meno:

Miesto regqistracie:

Vznik Emitenta:

Doba trvania:

Spdbsob zalozenia:

Pravna forma:
Rozhodné pravo:

Sidlo:

Telefénne éislo:
Kontaktna osoba:
E-mail:

Zakladné imanie:

Predmet ¢innosti

Hlavné pravne

Penta Funding Public, s.r.o.

Slovenska republika, obchodny register Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 69952/B

Emitent vznikol dfiom =zapisu do obchodného registra
vedeného Okresnym sudom Bratislava | dia 12.01.2011.

Emitent bol zaloZzeny na dobu neurcitu.
zakladatel'sk4 listina

spolo¢nost' s ru¢enim obmedzenym
pravo Slovenskej republiky

Digital Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska
republika

+421 2 577 88 179
Juraj Sturdik
sturdik@pentainvestments.com

1.000.000 EUR, tvorené pefilaznym vkladom splatenym v
plnej vyske

Emitent je pravnickou osobou =zalozenou za uCelom
podnikania. Predmet podnikania Emitenta je uvedeny v ¢l.
IV. zakladatelskej listiny Emitenta (zoznam predmetov
podnikania vid kapitola 3.6.1 (Predmet Ccinnosti) tohto
Prospektu).

» zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni

-37-




predpisy, ktorymi neskorsich predpisov;
sa Emitent riadi:

» zakon €. 40/1964 Zb. Obgiansky zakonnik v zneni
neskorsich predpisov;

» zakon &. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani
(zivnostensky zakon) v zneni neskorSich predpisov;

» zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach v zneni neskorSich predpisov;

» zakon ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorsich predpisov;

» zakon ¢&. 595/2003 Z.z. odani zprijmov v zneni
neskorsich predpisov;

» zakon €. 7/2005 Z.z. o konkurze a restrukturalizacii
v zneni neskorsich predpisov; a

» zakon ¢. 206/2014 Zb. odlhopisoch v zneni
neskorsich predpisov.

3.5.2 NajnovSie a najdoélezitejSie udalosti dolezité pre vyhodnotenie Emitenta

(i)

Uvery dIzné Emitentom a investiéné néastroje emitované Emitentom

Emitent sa pocCas svojej existencie nikdy neocitol v stave platobnej
neschopnosti.

K datumu vyhotovenia Prospektu je Emitent dlznikom udveru vo vyske
10.000.000 EUR na zaklade Zmluvy o uverovej linke ¢. 10/010/12 zo dna
15.8.2012 v zneni neskorSich dodatkov medzi Emitentom ako diznikom a
spoloénostou Prima banka Slovensko, a.s., HodZova 11, Zilina 010 11, ktora
je ¢lenom Skupiny (dalej ako "Existujuci dlzny aver"). Emitent k datumu
vydania Prospektu priebezne splaca uroky z Existujuceho dizného uveru v
terminoch ich splatnosti. Istina Existujuceho dlzného Uveru je splatna naraz v
den konecnej splatnosti Existujuceho dizného averu, ktorym je 14.8.2015.

Emitent je emitentom nasledujucich investi¢énych nastrojov:

druh cenného papiera dlhopis

nazov Dlhopisy Penta Public 1
ISIN SK4120009465 séria 01
najvyssia suma menovitych hodnét 10.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlhopisu 1.000 EUR

datum vydania 20.9.2013

datum splatnosti 20.9.2016

datum schvalenia prospektu Narodnou bankou

Slovenska 12.9.2013

druh cenného papiera dihopis

nazov Dlhopisy Penta Public 2
ISIN SK4120009572 séria 01
najvysSia suma menovitych hodnot 12.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dihopisu 1.000 EUR

datum vydania 29.11.2013

datum splatnosti 29.11.2015
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datum schvalenia prospektu Narodnou bankou

Slovenska 26.11.2013

druh cenného papiera dlhopis

nazov Dlhopisy Penta Public 3
ISIN SK4120009770 séria 01
najvyssia suma menovitych hodnét 4.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlhopisu 1.000 EUR

datum vydania 10.02.2014

datum splatnosti 10.02.2015

datum schvalenia prospektu Narodnou bankou

Slovenska 31.01.2014

druh cenného papiera dlhopis

nazov Dlhopisy Penta Public 4
ISIN SK4120009929 séria 01
najvyssia suma menovitych hodnét 5.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlihopisu 1.000 EUR

datum vydania 29.04.2014

datum splatnosti 29.04.2015

datum schvalenia prospektu Narodnou bankou

Slovenska 17.04.2014

druh cenného papiera dlhopis

nazov Dlhopisy Penta Public 5
ISIN SK4120010018 séria 01
najvyssia suma menovitych hodnét 7.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dihopisu 1.000 EUR

datum vydania 05.06.2014

datum splatnosti 05.06.2015

datum schvalenia prospektu Narodnou bankou

Slovenska 30.05.2014

druh cenného papiera dlhopis

nazov Dlhopisy Penta Public 6
ISIN SK4120010083 séria 01
najvy$8ia suma menovitych hodnét 10.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlhopisu 1.000 EUR

datum vydania 17.07.2014

datum splatnosti 17.07.2015

datum schvalenia prospektu Narodnou bankou

Slovenska 07.07.2014

Okrem Existujuceho dIzného uveru nie je Emitent k datumu vyhotovenia
Prospektu diznikom zZiadneho uveru, Emitentom neboli vydané ziadne iné
investi¢né nastroje okrem hore uvedenych emisii.

Zalozné a obdobné prava viaznuce na majetku Emitenta

K datumu vyhotovenia Prospektu neviaznu na majetku Emitenta Ziadne
zalozné, ani obdobné prava ¢i obmedzenia.
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3.6

3.5.3

Investicie

K datumu vyhotovenia Prospektu Emitent nema, ani neplanuje Ziadne investicie nad
ramec uvedeny v kapitole 4.3.2 (D6évody ponuky a pouZitie vynosov).

Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

3.6.1

3.6.2

3.6.3

(i)

Predmet Cinnosti

Podla €lanku IV. Zakladatel'skej listiny Emitenta je predmetom podnikania Emitenta:

(i) kupa tovaru na Ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) a
inym prevadzkovatefom Zivnosti (velkoobchod);

(ii) sprostredkovatelska €innost' v oblasti obchodu;

(iii) sprostredkovatelska €innost' v oblasti sluZieb;

(iv) sprostredkovatelska €innost’ v oblasti vyroby;

(v) prenajom hnutelnych veci;

(vi) ¢innost podnikatelskych, organizacnych a ekonomickych poradcov;

(vii) prieskum trhu a verejnej mienky;

(viii)  reklamné a marketingové sluzby;

(ix) uskuto€novanie stavieb a ich zmien;

(x) prenajom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb
spojenych s prenajmom;

(xi) poskytovanie Uverov alebo péZiCiek z penaznych zdrojov ziskanych vylu€éne
bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét;

(xii) sprostredkovanie poskytovania uverov alebo péZi¢iek z pefiaznych zdrojov
ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych
hodnét.

Hlavné Cinnosti

(i) Popis jednotlivych hlavnych &innosti (sluZieb) Emitenta
Hlavnou ¢innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania
podnikatelskych aktivit Skupiny ako celku prostrednictvom prijimania uverov,
pbziCiek, emitovania zmeniek a vydavania dlhopisov. Prostriedky ziskané z
tychto externych zdrojov financovania Emitent poskytuje najma vo forme
uverov alebo poZi¢iek inym spolonostiam Skupiny podla ich aktualnych
potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonava Emitent obvykle Ziadne iné
¢innosti.

(ii) Oznacenie vSetkych vyznamnych novych produktov a ¢innosti
Ziadne nové vyznamné produkty ani sluzby neexistuju.

Hlavné trhy

Trhy, na ktorych Emitent sutazi

Vzhlfadom ku svojej hlavnej €innosti Emitent nesutazi na ziadnom trhu.
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(ii) Trhové podiely Emitenta

Vzhlfadom k cinnostiam Emitenta nie su jeho trhové podiely relevantné a
Emitent Ziadne meratelné trhové podiely nema.

(iii) Postavenie Emitenta na trhu

Vzhlfadom k Cinnostiam Emitenta nie je jeho postavenie na trhu relevantné a
Ziadne meratelné postavenie na trhu si Emitent nevytvoril.

3.7 Organiza¢na struktura

3.71

Postavenie Emitenta v Skupine

Emitent je Clenskou spolonostou skupiny spolognosti ovladanych spolo¢nostou
Penta Jersey, t.j. Skupiny. Penta je stredoeurépska investiéna skupina, ktora pésobi
na trhu od roku 1994, ma 200 zamestnancov v 7 zastupeniach (Praha, Bratislava,
VarSava, Mnichov, Limassol, Amsterdam a Jersey). Skupinu tvori viac nez 500
spoloCnosti tvoriacich aktualne 35 investiCnych projektov podnikajucich najma v
sektoroch  bankovnictva, zdravotnictva (vratane  zdravotného  poistenia),
developmentu a prevadzky komercnych nehnutelnosti, potravinarstva, maloobchodu,
energetiky a hutnictva v Slovenskej republike, Ceskej republike, Pol'sku, Nemecku a
Madarsku. Skupina je tak odvetvovo iregionalne vyznamne diverzifikovana,
a vyznamnu &ast jej portfélia tvoria investicie v sektoroch odolnych voci cyklom (napr.
zdravotnictvo, energetika).

V roku 2013 Penta investovala viac ako 200 miliénov eur do novych projektov,
expanzii, ako aj do modernizacie arozvoja su€asnych portféliovych spoloénosti.
Najvacsie investicie smerovali na podporu arozvoj zdravotnickych projektov, Aera
Vodochody a polského retailového holdingu EM&F. Skupina vroku 2013 zacala
a Ciastocne ukoncila pat transakcii a projektov: tri nové akvizicie (siet nemocnic
a lekarne v Polsku), jeden novy realitny projekt (byvalé Slovany v Bratislave) a jeden
predaj (ambulantna siet MediClinic). Zdravotnicky sektor tvori najvacsi podiel
v portféliu Penty (37%).

Spolo¢nosti, ktoré patria do portfélia Penty v su€asnosti zamestnavaju viac ako 30
tisic pracovnikov. V roku 2013 vytvorili cez 600 novych pracovnych miest. Investicna
stratégia skupiny sa sustredi predovSetkym na rozvoj su€asnych odvetvi, hlavne
zdravotnictvo, maloobchod, vyroba a finanéné sluzby v Ceskej republike, na
Slovensku, v Polsku a Nemecku. V realithnom developmente sa Penta bude nadalej
zameriavat na administrativne, rezidenéné a retailové projekty. Spolo¢nosti Skupiny
doteraz emitovali viac ako 50 emisii dlhopisov v celkovej menovitej hodnote
prevysujucej 600 miliénov EUR, pricom vSetky emisie boli uspeSne umiestnené a
vSetky dlhopisy, pri ktorych uz nastala splatnost, boli vzdy riadne a v€as splatené.
Emitent nevlastni ziadne majetkové podiely vinych pravnickych osobach a nie je
ovladajucou osobou ziadnej pravnickej osoby, t.j. nema ziadnu dcérsku spolo¢nost.

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo€nost Penta Cyprus.

Majoritnym akcionarom s podielom 99,9995% a ovladajucou osobou spolo¢nosti
Penta Cyprus je spolo¢nost’ Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolo¢nosti Penta Jersey je PIGL.

Akcionarmi PIGL su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100% dcérskych
spolocnosti) fyzické osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva, Jozef Oravkin, Martin
Kusik, Eduard Matak a lain Child.

Emitent nema informacie o tom, &i je linia priameho alebo nepriameho ovladania

Emitenta zalozena popri majetkovej Ucasti a vlastnictve obchodnych podielov/akcii aj
na inych formach ovladania.
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3.7.2

3.7.3

Organizac¢na Struktura skupiny Emitenta

NizSie uvedena graficka schéma zobrazuje zjednoduSenu organizaénu Strukturu
Skupiny ku dfiu vyhotovenia Prospektu:

| Penta Jersey |

99,9995 %

Holdingova spoloénost’ Heldingova spoloénost Penta Cyprus
(Cyprus) (Cyprus)
Portfoliove spoloénosti Heldingova spoloénost —— Penta Investments B.'V.
(Holandsko) (Holandsko)
l 100 %
Portfoliové spolocnosty — Emitent

Portféliové spoloénosti

Zavislost Emitenta na inych osobach

Emitent je priamo zavisly od spolo€nosti Penta Cyprus, kitora je jeho jedinym
spolo¢nikom. Nepriamo je Emitent zavisly od spolo¢nosti Penta Jersey, ktora je jeho
nepriamym 100% akcionarom a hlavnou holdingovou spolo€nostou celej Skupiny.

Emitent je spoloCnostou primarne zalozenou za uCelom ziskavania externého
financovania podnikatelskych aktivit Skupiny ako celku. Z tohto dévodu je vyznamne
a urokov z nich. Ak by Skupina ako celok nedosahovala vysledky postacujuce
prinajmensom na obsluhu jej dlhu, malo by to vyznamny vplyv na prijmy Emitenta a na
jeho schopnost splnit svoje zavazky z Dlhopisov. Nad ramec tychto aktivit
nevykonava Emitent obvykle Ziadne iné Cinnosti.

K datumu vyhotovenia Prospektu je Emitent veritefom uveru vo vyske 11.000.000
EUR poskytnutého spolo¢nosti Penta Cyprus na zaklade Zmluvy o Uvere (Credit
Contract) zo dna 20.8.2012 adodatku k tejto zmluve zo dria 12.07.2013 medzi
spolo¢nostou Penta Cyprus ako diznikom a Emitentom ako veritelom (dalej ako
"Existujuci poskytnuty aver 1"). Istina a uroky z Existujuceho poskytnutého Uveru su
splatné v defl konecnej splatnosti Existujuceho poskytnutého uveru, ktorym je
20.8.2015.

K datumu vyhotovenia Prospektu je Emitent veritefom uveru vo vyske 20.600.000
EUR poskytnutého spolo¢nosti Penta Cyprus na zaklade Zmluvy o Uvere (Credit
Contract) zo dna 02.10.2013 a dodatku k tejto zmluve zo dna 31.12.2013 medzi
spolo¢nostou Penta Cyprus ako diznikom a Emitentom ako veritelom v zneni
neskorsich dodatkov (dalej ako "Existujuci poskytnuty Gver 2"). Istina a uroky z
Existujuceho poskytnutého uveru su splatné v den konecnej splatnosti Existujuceho
poskytnutého uveru 2, ktorym je 02.10.2016.

Okrem Existujuceho poskytnutého uveru nie je Emitent k datumu vyhotovenia
Prospektu veritelom Ziadneho uUveru, ani neboli Emitentom vydané Ziadne investi¢né
nastroje, ktorych vydanim by vznikala Uverova angazovanost Emitenta voci inej
osobe.

Emitent nema informacie o tom, &i je linia priameho alebo nepriameho ovladania
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3.8

3.9

3.10

Emitenta zalozena popri majetkovej Ucasti a vlastnictve obchodnych podielov/akcii aj
na inych formach ovladania.

Informacie o trendoch

3.8.1 Negativhe zmeny vo vyhliadkach

V obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej uctovnej zavierky Emitenta do dna
vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k Ziadnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta,
ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad na Emitenta.

3.8.2 Trendy

Emitentovi nie su zname Ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti,
o ktorych by bolo realisticky pravdepodobné, Zze budi mat podstatny vplyv na €innost
a vyhliadky Emitenta po€as bezného uctovného obdobia.

Prognézy alebo odhady zisku

Emitent sa rozhodol nezahrnut do Prospektu ziadnu prognézu ani odhad zisku. Ku dnu
vyhotovenia Prospektu Emitent nezverejnil a rozhodol sa ani v buducnosti nezverejiiovat
Ziadnu prognézu ani odhad zisku.

Riadiace a dozorné organy

Emitent je spolo¢nostou s ru¢enim obmedzenym zalozenou podla prava Slovenskej republiky.
Riadiaci organ Emitenta predstavuju konatelia. Emitent nema zriadenu dozornu radu, pri€om
mu ani zo zakona nevyplyva povinnost mat dozornu radu zriadenu.

3.10.1 Clenovia riadiacich a dozornych organov

(i)

Konatelia Emitenta

Statutarnym organom Emitenta si konatelia. Emitent mé& troch konatelov. V
mene Emitenta konaju a za spolo¢nost podpisuju vzdy aspori dvaja konatelia
spoloCne, pricom podpisovanie sa vykona tak, Ze k napisanému alebo
vytlatenému obchodnému menu Emitenta pripoji podpisujiuci svoj
vlastnoru¢ny podpis.

Do pésobnosti konatefov patri najma:

(1 riadenie vSetkych zalezitosti spoloCnosti, pokial tieto nie su zdkonom
alebo touto zakladatelskou listinou zverené do rozhodovacej
pravomoci valného zhromazdenia,

(2) zabezpecCenie riadneho vedenia Uuc€tovnictva, vedenie zoznamu
spolo¢nikov a informovanie spolocnikov o zalezitostiach spolo¢nosti.

Konatelia su povinni zabezpe it riadne vedenie predpisanej evidencie a
uctovnictva, viest zoznam spolo¢nikov a informovat spolo¢nikov o
zélezitostiach spolocnosti. Konatelia predkladaju valnému zhromazdeniu na
schvalenie riadnu individualnu G&tovnu zavierku a mimoriadnu individualnu
uctovnu zavierku a navrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu strat v sulade so
spoloCenskou zmluvou a stanovami. Ak osobitny zakon uklada spolo¢nosti
povinnost vyhotovit vyro€nu spravu, konatelia predkladaju valnému
zhromazdeniu na prerokovanie spolu s riadnou alebo mimoriadnou
individualnou uctovnou zavierkou vyro¢nu spravu.

Konatelia su povinni vykonavat svoju pésobnost s odbornou starostlivostou a
v sulade so zaujmami spoloCnosti a vsetkych jej spolo¢nikov. Najma su
povinni zaobstarat si a pri rozhodovani zohladnit vSetky dostupné informacie
tykajuce sa predmetu rozhodnutia, zachovavat micanlivost o dbévernych
informaciach a skutoénostiach, ktorych prezradenie tretim osobam by mohlo
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spoloCnosti spbsobit Skodu alebo ohrozit jej zaujmy alebo zaujmy jej
spoloCnikov, a pri vykone svojej pésobnosti nesmu uprednostiovat svoje
zaujmy, zaujmy len niektorych spolo¢nikov alebo zaujmy tretich oséb pred
zaujmami spolo¢nosti.

Konatelia, ktori poruSili svoje povinnosti pri vykone svojej pdsobnosti, su
povinni spolocne a nerozdielne nahradit Skodu, ktord tym spolo¢nosti
spbsobili. Najma su povinni nahradit' Skodu, ktora spolo¢nosti vznikla tym, ze
poskytli plnenie spoloénikom v rozpore s tymto zakonom alebo nadobudli
majetok v rozpore s § 59a Obchodného zakonnika.

Konatelmi Emitenta ku driu vyhotovenia Prospektu su:

Meno: Funkcia: Deni vzniku funkcie:
Ing. Juraj Klu¢ka konatel 2.8.2012
Ing. Peter Matula konatel 2.8.2012
Ing. Juraj Sturdik konatel 1.9.2012

Ing. Juraj Kluéka

Konatel Penta Funding Public s.r.o.

Den vzniku funkcie konatela: 2.8.2012
Datum narodenia: 19.6.1980
Trvaly pobyt: Bajkalska 12985/9B, 831 04 Bratislava,

Slovenska republika

Struény Zivotopis:

e 1998 — 2003 - Ekonomicka univerzita Bratislava, Fakulta podnikového
manazmentu

e 2005 -2006 - UniCredit Bank, vztahovy manazér SME
e 2006 — 2007 - University of Sydney, English Academic Program

e 0d 2008 — Penta Investments, treasurer

Ing. Peter Matula

Konatel Penta Funding Public s.r.o.

Den vzniku funkcie konatela: 2.8.2012

Datum narodenia: 5.9.1975

Trvaly pobyt: Ivana Bukov€ana 6710/15, 841 08
Bratislava

Struény Zivotopis:

e 1999 ukoncenie studia Narodohospodarskej fakulty Ekonomickej univerzity
v Bratislave,

e do 2005 praca vo viacerych Statnych organoch kontroly, Statneho dozoru a
auditu prostriedkov Eurépskej Unie,

e od 2006 Penta Investments, s.r.o. v pozicii treasurer, neskér controller.
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3.10.2

(ii)

(iii)

Ing. Juraj Sturdik

Konatel Penta Funding Public s.r.o.

Den vzniku funkcie konatela: 1.9.2012
Datum narodenia: 29.5.1977
Trvaly pobyt: Heyrovského 3, 841 03 Bratislava

Struény Zivotopis:

e 1995 — 2000 - Ekonomicka univerzita Bratislava, odbor Financie,
Bankovnictvo, Investovanie

e 2000 — 2006 - HVB Bank Slovakia / UniCredit, Specialista Projektové
financovanie

e 2006 — 2008 - CSOB, $pecialista Struktirované financovanie

e od 2008 - Penta Investments, Investment Financing Manager -
zabezpecuje externé financovanie skupiny a projektov

Dozorna rada Emitenta

Emitent nema dozornu radu, pricom vzhladom na jeho pravnu formu
povinnost mat dozornu radu mu nevyplyva z Obchodného zakonnika.

Spoloénici Emitenta

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost Penta Cyprus, ktora sa podiela
na zakladnom imani Emitenta pefiaznym vkladom vo vySke 1.000.000 EUR
splatenym v plnom rozsahu, zodpovedajucim 100% obchodnému podielu v
Emitentovi.

Konfliktné zaujmy na urovni riadiacich a kontrolnych organov

Statutarnym organom Emitenta su konatelia. Emitent ma troch konatelov. Ziaden z
konatelov nie je spolo&nikom s heobmedzenym ru€enim v inej obchodnej spolo¢nosti.

Emitent vyhlasuje, Ze na konatelov Emitenta sa vztahuju obmedzenia tykajuce sa
zakazu konkurencie ustanovené v ust. § 136 Obchodného zakonnika.

Konatel nesmie:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

vo vlastnom mene alebo na vlastny uUcet uzavierat obchody, ktoré suvisia s
podnikatelskou €innostou spolo¢nosti,

sprostredkovavat pre iné osoby obchody spolo¢nosti,

zUcCastiovat sa na podnikani inej spolo¢nosti ako spolo¢nik s neobmedzenym
ruéenim,

vykonavat' €innost’ ako &tatutarny organ alebo ¢len Statutarneho alebo iného
organu inej pravnickej osoby s podobnym predmetom podnikania, ibaze ide o
pravnicki osobu, na ktorej podnikani sa zucCastfiuje spolo¢nost, v ktorej
vykonava funkciu konatela.

PoruSenie povinnosti konatela Emitenta o zakaze konkurencie voci Emitentovi ma za
nasledok v sulade s § 65 Obchodného zakonnika to, ze Emitent je opravneny
pozadovat, aby osoba, ktora tento zakaz porusila, vydala prospech z obchodu, pri
ktorom porusila zakaz konkurencie alebo previedla tomu zodpovedajice prava na
Emitenta. Tym nie je dotknuté pravo Emitenta na nahradu Skody.

- 45 -



3.11

3.12

Prava Emitenta podla predchadzajucej vety zanikaju, ak sa neuplatnili u zodpovednej
osoby do troch mesiacov odo dna, ked sa Emitent o tejto skutoCnosti dozvedel,
najneskér v8ak uplynutim jedného roka od ich vzniku. Tym nie je dotknuté pravo
Emitenta pozadovat nahradu Skody.

Ak by Emitent v buducnosti mal viac spolo¢nikov, Emitent sa méze domahat’ na sude
vylu€enia spolo¢nika Emitenta, ktory poruSuje zavaznym spésobom svoje povinnosti,
hoci na ich plnenie bol vyzvany a na moznost' vylu€enia bol pisomne upozorneny. S
podanim tohto navrhu musia suhlasit' spolo€nici, ktorych vklady predstavuju aspor
jednu polovicu zékladného imania. Spolo€nikovi, ktorého ucast v spolo¢nosti Emitenta
sud zrusil alebo ktory bol vylu€eny, vznika pravo na vyrovnaci podiel. Vyrovnaci podiel
sa vypocCita pomerom splateného vkladu spolo¢nika, ktorého ucast v Emitentovi
zanikla, k splatenym vkladom v&etkych spolo¢nikov.

Emitent si nie je vedomy zZiadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami
konatefov vo vztahu k Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami alebo inymi
povinnostami.

Principy riadenia a spravy

3.11.1 Vybor pre audit

U Emitenta nebol zriadeny vybor pre audit.

3.11.2 Rezim podnikového riadenia — "Corporate governance"

Emitent sa v su€asnej dobe riadi a dodrzuje vSetky poZiadavky na spravu a riadenie
spolognosti, ktoré stanovuju v3eobecne zavazné pravne predpisy Slovenske;j
republiky. Emitent vS8ak nema vypracovany Ziaden osobitny kdédex upravujuci rezim
podnikového riadenia nad ramec toho, €o vyplyva zo v8eobecne zavaznych pravnych
predpisov Slovenskej republiky.

Hlavni akcionari

3.12.1 Kontrola nad Emitentom

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost Penta Cyprus ktora vlastni 100%
obchodny podiel a vykonava 100% hlasovacich prav Emitenta. Vztah priameho
ovladania Emitenta spolo¢nostou Penta Cyprus je zalozeny primarne na baze
vlastnictva 100% obchodného podielu tak, ako je popisané v tomto Prospekte. Podiel
na hlasovacich pravach zodpoveda podielu na zakladnom imani Emitenta.

Majoritnym akcionarom s podielom 99,9995% a ovladajucou osobou spolo¢nosti
Penta Cyprus je spolo¢nost’ Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolo¢nosti Penta Jersey je PIGL.

Akcionarmi PIGL su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100% dcérskych
spolo¢nosti) fyzické osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva, Jozef Oravkin, Martin
KusSik, Eduard Matak a lain Child.

Emitent nema informacie o tom, &i je linia priameho alebo nepriameho ovladania
Emitenta zalozena popri majetkovej Ucasti a vlastnictve obchodnych podielov/akcii aj
na inych formach ovladania.

Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivana, vyplyvaju zo vSeobecne

zavaznych pravnych predpisov. Osobitné opatrenia nad ramec vSeobecne zavaznych
predpisov Emitent neprijal.

3.12.2 Dojednania, ktoré mézu viest k zmene kontroly nad Emitentom
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Emitentovi nie su zname Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest k
zmene ovladania a kontroly nad Emitentom.

3.13  Finanéné informacie tykajuce sa aktiv, pasiv, finanénej situacie, ziskov a strat Emitenta

3.13.1 Historické finanéné informacie

Emitent vznikol 12. januara 2011. Pocas obdobia rokov 2011, 2012 a 2013 vypracoval
individualne uctovné zavierky Emitenta zostavené podla vSeobecne zavaznych
uctovnych predpisov Slovenskej republiky. Emitent nie je povinny zostavovat a ani
nikdy dobrovolne nezostavil a nezverejnil UCtovnu zavierku podla medzinarodnych
Ustovnych $tandardov. Emitent nie je Gétovnou jednotkou spifiajicou kritéria pre vznik
zdkonnej povinnosti na overenie ucCtovnej zavierky podla § 19 ods. 1 zakona ¢&.
431/2002 Z.z. o uctovnictve v plathom zneni. Historické finanéné informacie Emitenta
sa v sulade s Prilohou XXVI Nariadenia o prospekte uvadzaju za posledny finanny
rok — t.j. za rok 2013, kedze Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle § 120
ods. 7 Zakona o cennych papieroch. Riadna individualna u¢tovna zavierka Emitenta
za rok 2013 bola overena auditorom Deloitte Audit s.r.o., Digital Park Il, Einsteinova
23, 851 01 Bratislava, ICO 31 343 414. Prilohou tohto Prospektu je auditovana riadna
individualna ucétovna zavierka Emitenta k 31.12.2013 vypracovana podla vSeobecne
zavaznych uctovnych predpisov Slovenskej republiky so spravou auditora k riadnej
individualnej uétovnej zavierke Emitenta za rok 2013.

Vykaz ziskov a strat Emitenta za rok 2013 (v EUR)

Vykaz ziskov a strat (vybrané ukazovatele v EUR) 31.12.2013 31.12.2012

Trzby z predaja tovaru

Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru

Obchodna marza

Vyroba

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob

Aktivacia

Vyrobna spotreba 23 391 1950

Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok 40

Sluzby 23391 1910

Pridana hodnota -23391 -1 950

Osobné naklady sucet

Mzdové naklady

Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva

Naklady na socialne poistenie

Socialne naklady

Dane a poplatky 741 6

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému
majetku

Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu

Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materialu

Tvorba a zuctovanie opravnych poloZiek k pohladavkam

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost

Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti

Prevod nakladov na hospodarsku €innost

Vysledok hospodarenia z hospodarskej €innosti -24 132 -1 956

Trzby z predaja cennych papierov a podielov

Predané cenné papiere a podiely

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej Uctovnej jednotke a v spolo¢nosti s
podstatnym vplyvom

Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov
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Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku

Naklady na kratkodoby finanény majetok

Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii

Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie

Tvorba a zUc¢tovanie opravnych poloziek k finanénému majetku

Vynosové uroky

723 599

232175

Nakladové uroky

714 419

223 759

Kurzoveé zisky

Kurzové straty

Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti

Ostatné naklady na finan¢nu ¢innost

497 019

10 139

Prevod finanénych vynosov

Prevod finanénych nakladov

Vysledok hospodarenia z finanénej €innosti

-487 839

-1723

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim

-511 971

-3 679

Dan z prijmov z beznej €innosti

- splatna

23

- odlozena

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti po zdaneni

-511 994

-3 679

Mimoriadne vynosy

Mimoriadne naklady

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej éinnosti pred zdanenim

Dan z prijmov z mimoriadnej €innosti

- splatna

- odlozena

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti po zdaneni

Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred zdanenim

-511 971

-3 679

Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom

Vysledok hospodarenia za ti¢ctovné obdobie po zdaneni

-511 994

-3 679

Suvaha Emitenta za rok 2013 (v EUR)

AKTIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2013

31.12.2012

SPOLU MAJETOK

31486 301

10 048 532

Neobezny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Aktivované naklady na vyvoj

Softvér

Ocenitelné prava

Goodwill

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok

Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sucet

Pozemky

Stavby

Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci

Pestovatelské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata

Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok
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Opravna polozka k nadobudnutému majetku

Dlhodoby finanény majetok sucet

Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej uctovnej jednotke

Podielové cenné papiere a podiely v spolo€nosti s podstatnym vplyvom

Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely

P&zicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku

Ostatny dlhodoby finanény majetok

P&zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok

Obstaravany dlhodoby finanény majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok

Obezny majetok

31486 301

10 048 532

Zasoby

Material

Nedokon&ena vyroba a polotovary vlastnej vyroby

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

Dlhodobé pohladavky

30 585 316

9 980 000

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zékazky

Pohladavky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej Uctovnej jednotke

30 585 316

9 980 000

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spolo€nikom, €lenom a zdruzeniu

Iné pohladavky

Odlozena danova pohladavka

Kratkodobé pohladavky sucet

56 174

Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Pohladavky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

56 174

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku

Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Socialne poistenie

Danové pohladavky a dotacie

Iné pohladavky

488 000

Finanéné ucty sucet

176 066

12 358

Peniaze

170

176

Uéty v bankach

175 896

12 182

Uéty v bankach s dobou viazanosti dih§ou ako jeden rok

Kratkodoby finanény majetok

Obstaravany kratkodoby finanény majetok

Casové rozliSenie

Néklady buducich obdobi dlhodobé

Naklady buducich obdobi kratkodobé

Prijmy buducich obdobi dlhodobé

Prijmy budtcich obdobi kratkodobé

PASIVA (vybrané ukazovatele v EUR)

31.12.2013

31.12.2012

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

31486 301

10 048 532

Vlastné imanie

482 329

-677

Zakladné imanie sucet

1000 000

5000

Zakladné imanie

1000 000

5 000

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Zmena zakladného imania
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Pohladavky za upisané vlastné imanie

Kapitalové fondy sucet

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitalovych vkladov

Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov

Ocenovacie rozdiely z kapitalovych G¢astin

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluceni, splynuti a rozdeleni

Fondy zo zisku sucet

Zakonny rezervny fond

Nedelitelny fond

Statutarne fondy a ostatné fondy

Vysledok hospodarenia minulych rokov

-5 677

-1998

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradena strata minulych rokov

-5 677

-1998

Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni

-511 994

-3 679

Zavazky

31003 972

10 049 209

Rezervy sucet

3052

552

Rezervy zakonné dlhodobé

Rezervy zakonné kratkodobé

3052

Ostatne dlhodobé rezervy

Ostatne kratkodobé rezervy

552

Dlhodobé zavazky sucet

20 671 302

Dlhodobé zavazky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Dlhodobé nevyfakturované dodavky

Dlhodobé zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsolidovaného celku

Dlhodobé prijaté preddavky

Dlhodobé zmenky na uhradu

Vydané dlhopisy

20 671 302

Zavazky zo socialneho fondu

Ostatné dlhodobé zavazky

Odlozeny darovy zavazok

Kratkodobé zavazky sucet

135 199

324

ZavazKky z obchodného styku

135 199

324

Cista hodnota zakazky

Nevyfakturované dodavky

Zavazky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku

Zavazky voci spolo¢nikom a zdruzeniu

Zavazky voci zamestnancom

Zavazky zo socialneho poistenia

Dariové zavazky a dotacie

Ostatné zavazky

Kratkodobé finanéné vypomoci

148 586

Bankové uvery

10 045 833

10 048 333

Bankové uvery dlhodobé

10 000 000

10 000 000

Bezné bankové uvery

45 833

48 333"

Casové rozliSenie sucet

Vydavky buducich obdobi dlhodobé

Vydavky buducich obdobi kratkodobé

Vynosy buducich obdobi dihodobé

Vynosy buducich obdobi kratkodobé
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*) Uvedena Ciastka predstavuje uroky z Existujuceho dizného Uveru naakumulované do 31.12.2012, ktoré boli
splatné a splatené v januari 2013.

Viykaz zmien vlastného imania Emitenta za rok 2013 (v EUR)

Zakladné imanie Zakonny rezervny Neuhradena strata Spolu

fond
ZaloZenie spolo¢nosti k 12.1.2011 5000 5 000
Vysledok hospodarenia za obdobie -1998 -1998
Zostatok k 31.12.2011 5 000 -1998 3002
Zakladné imanie Zakonny rezervny Neuhradena strata Spolu

fond
Pociatoény stav k 1.1.2012 5 000 -1998 3002
Vysledok hospodarenia za obdobie -3 679 -3 679
Zostatok k 31.12.2012 5 000 -5 677 -677
Zakladné imanie Zakonny rezervny | Neuhradena strata Spolu

fond

Pociatoény stav k 1.1.2012 5000 -5 677 -677
Vysledok hospodarenia za obdobie 995 000 -511 994 -511 994
Zostatok k 31.12.2013 1000 000 -517 671 482 329

Vykaz cash flow Emitenta za rok 2013

Ozn. Text Uctovné obdobie
2013 2012
a b

ZIS Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim danou z prijmov -511 971 3679
A1 Nepenazné operacie ovplyviujuce hospodarsky vysledok z beznej €innosti 6 238
A.1.1. | Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku
A.1.2. | Zostatkova hodnota dlhodobého nehmotného a hmotného majetku uctovana pri

vyradeni (s vynimkou predaja)
A.1.3. | Odpis opravnej polozky k nadobudnutému majetku
A.1.4. | Zmena stavu rezerv 2 500 552
A.1.5. | Zmena stavu opravnych poloziek
A.1.6. | Zmena stavu poloZiek Casoveého rozliSenia nakladov a vynosov
A.1.7. | Dividendy a iné podiely na zisku u¢tované do vynosov
A.1.8. | Uroky Ggtované do nakladov 714 419 223 759
A.1.9. | Uroky uctované do vynosov -710 682 -232 175
A.1.10. | Kurzovy zisk vyc€isleny k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku driu

uct. zavierky
A.1.11. | Kurzova strata vycislena k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku driu

uct. zavierky
A.1.12. | Vysledok z predaja dlhodobého majetku s vynimkou majetku, ktory sa povazuje za

pefiazny ekvivalent
A.1.13. | Ostatné polozky neperiazného charakteru
A2 Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu 134 875 3305
A.2.1. | Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej Cinnosti 5 000
A.2.2. | Zmena stavu zavéazkov z prevadzkovej Cinnosti 134 875 -1695
A.2.3. | Zmena stavu zasob
A.2.4. | Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku s vynimkou majetku, ktory je

sucastou pen. prostriedkov
A3. Prijaté uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuju do investicnych ¢innosti
A4 Vydavky na zaplatené uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuju do finanénych

Cinnosti
A5. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuju do

investicnych €innosti
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A.6.

Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa
zaclenuju do fin.Cinnosti

A.7. Vydavky na dar z prijmov Uétovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuju do
inv.alebo fin.¢innosti
A.8. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na prevadzkovu Cinnost
A.9. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na prevadzkovu ¢innost
A. Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti -939 094 -8 238
B.1. Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku
B.2. Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku
B.3. Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov v inych G¢tovnych
jednotkach
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku
B.5. Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
B.6. Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov v inych u¢tovnych
jednotkach
B.7. Vydavky na dlhodobé pézi¢ky poskytnuté uctovnou jednotkou inej uctovnej jednotke v 21037 142 9980 000
skupine
B.8. Prijmy zo splacania dihodobych péziciek poskytnutych uétovnou jednotkou inej
uctovnej jednotke v skupine
B.9. Vydavky na dlhodobé pézicky poskytnuté uctovnou jednotkou tretim osobam
B.10. Prijmy zo splacania dlhodobych péZiCiek poskytnutych uctovnou jednotkou tretim
osobam
B.11 Prijmy z prenajmu suboru hnutelného a nehnuteflného majetku pouzivaného a
odpisovaného najomcom
B.12. Prijaté uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuju do prevadzkovych ¢innosti 473643 176 001
B.13. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefuju do
prevadzkovych €innosti
B.14. | Vydavky suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su ur€ené na predaj alebo na
obchodovanie
B.15. Prijmy suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su uré¢ené na predaj alebo na
obchodovanie
B.16. | Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky, ak je ju mozné zaclenit do investi€nych
Cinnosti
B.17. | Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na investi¢nu ¢innost
B.18. | Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujice sa na investi¢nu ¢innost
B.19. Ostatné prijmy vztahujuce sa na investi¢nu ¢innost
B.20. | Ostatné vydavky vztahujuce sa na investi¢nu ¢innost
B. Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti 20 563 499 -9 803 999
CA1. Pefazné toky vo vlastnom imani 995 000
C.1.1. | Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 995 000
C.1.2. | Prijmy z dal$ich vkladov do vlastného imania spolo¢nikmi alebo fyzickou osobou
C.1.3. [ Prijaté penazné dary
C.1.4. | Prijmy z Ghrady straty spolo¢nikmi
C.1.5 | Vydavky na obstaranie alebo spatné odkupenie vlastnych akcii a vlastnych podielov
C.1.6. | Vydavky spojené so znizenim fondov vytvorenych Gétovnou jednotkou
C.1.7. | Vydavky na vyplatenie podielu na vlastnom imani spolo¢nikmi u¢tovnej jednotky a
fyzickou osobou
C.1.8. | Vydavky z inych dévodov, ktoré suvisia so znizenim vlastného imania
C.2. Perfazné toky vznikajuce z dlhodobych zavazkov a kratkodobych zavazkov z finanénej 20 671 302 10 000 000
¢innosti
C.2.1. | Prijmy z emisie dlhodobych cennych papierov 20 671 302
C.2.2. | Vydavky na thradu zavazkov z dlhodobych cennych papierov
C.2.3. | Prijmy z Gverov, ktoré Gétovnej jednotke poskytla banka s vynimkou Uverov 10 000 000
poskytnutych na hlavnu ¢innost
C.2.4. | Vydavky na splacanie Gverov s vynimkou Uverov poskytnutych na hlavnu ¢innost
C.2.5. | Prijmy z prijatych pézi€iek
C.2.6. | Vydavky na splacanie poziciek
C.2.7. | Vydavky na thradu zavazkov z pouzivania majetku, ktory je predmetom zmluvy o
kupe prenajatej veci
C.2.8. | Vydavky na Uhradu zavazkov za prenajom suboru hnutelného/neh. majetku

pouzivaného a odpisovaného najomcom
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C.2.9. | Prijmy z ostatnych dlhodobych a kratkodobych zavazkov vyplyvajucich z finan¢nej
¢innosti
C.2.10. | Vydavky na splacanie ostatnych dlhodobych a kratkodobych zavazkov z finan¢nej
cinnosti
C.3. Vydavky na zaplatené uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclenuju do prevadzkovych 175 426
cinnosti
C.4. Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa
zaclenuju do prev.¢innosti
C.5. Vydavky suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su uréené na predaj alebo na
obchodovanie alebo na inv.¢innost
C.6. Prijmy suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su ur€ené na predaj alebo na
obchodovanie alebo na inv.¢innost
C.7. Vydavky na dar z prijmov uc¢tovnej jednotky, ak ich mozno zaclenit do finanénych
Cinnosti
C.8. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujuce sa na finanénu ¢innost’
C.9. Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujlce sa na finanénu ¢innost
C. Cisté pernazné toky z finan¢nej ¢innosti 21 666 302 9824 574
D. Cisté zvySenie alebo &isté znizenie pefiaznych prostriedkov 163 709 12 337
E. Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na zaciatku uétovného 12 358 21
obdobia
F. Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci ué¢tovného 176 066 12 358
obdobia
G. Kurzové rozdiely vyéislené k periaznym prostriedkom a peniaznym ekvivalentom
ku dnu uétovnej zavierke
H. Zostatok penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci tétovného 176 066 12 358
obdobia

3.13.2

3.13.3

3.13.4

3.13.5

3.13.6

Povaha zverejnenych finanénych informacii

Financné udaje Emitenta uvedené v Prospekte vyplyvaju z jeho individualnych
uctovnych vykazov, nakolko na Emitenta sa nevztahuje povinnost konsolidacie.

Audit historickych finanénych informacii

Emitent do dfa vydania Prospektu nemal podfa prislusnych pravnych predpisov
povinnost mat' svoju Uétovnu zavierku overenu auditorom. Napriek tomu aj pre ucely
vyhotovenia Prospektu Emitent, ako maly a stredny podnik v zmysle §120 ods. 7
Zakona o cennych papieroch, poveril spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o., Digital Park I,
Einsteinova 23, 851 01 Bratislava, ICO 31 343 414 vykonanim auditu riadnej
individualnej uctovnej zavierky Emitenta za posledny finanény rok 2013, z ktorej
pochadzaju historické finan¢né informacie uvedené v Prospekte. Pokial nie je v
Prospekte vyslovne uvedené inak, zdrojom vSetkych finanénych informacii ohfadom
Emitenta (nie Skupiny), ktoré su su€astou Prospektu, je tato auditovana uctovna
zavierka Emitenta.

Ziadne iné Udaje obsiahnuté v Prospekte okrem riadnej individualnej Gétovnej zavierky
Emitenta za rok 2013, z ktorej pochadzaju historické finanéné informacie uvedené v
Prospekte, neboli overené auditorom.

Vek poslednej auditovanej uétovnej zavierky

Poslednou auditovanou uc¢tovnou zavierkou Emitenta je jeho riadna individuélna
uctovna zavierka za rok 2013 vyhotovena ku driu 31.12.2013. Audit tejto uctovnej
zavierky bol vykonany pre ucely vyhotovenia Prospektu.

Priebezné finanéné informacie

Emitent neuverejnil finanéné informacie v Stvrtro€nych alebo polro¢nych intervaloch
od 31.12.2013, kedze podla platnych pravnych predpisov nebol aani ku diu
vyhotovenia Prospektu nie je ku dniu vyhotovenia Prospektu povinny zostavovat
uctovnu zavierku v stvrtro¢nych alebo polro¢nych intervaloch.

Sudne a rozhodcovské konania

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu a v predchadzajucich 12 mesiacoch nebol
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3.14

3.15

Emitent u¢astnikom Ziadneho spravneho konania, sudneho sporu ani rozhodcovského
konania, ktoré by mohlo mat alebo malo vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo
ziskovost Emitenta alebo Skupiny.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie su vedené Ziadne obchodné spory, ktorych
ucastnikom by bol Emitent, a ktoré by mohli ohrozit alebo znaéne nepriaznivo
ovplyvnit hospodarsky vysledok Emitenta. Emitent si nie je vedomy Ziadnych takychto
nevyrieSenych sporov.

3.13.7 Vyznamné zmeny vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta

V obdobi od vyhotovenia riadnej individualnej uctovnej zavierky Emitenta zostavenej
ku diu 31.12.2013 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k Ziadnej
negativnej zmene vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta, ktora by mala
vyznamny nepriaznivy dopad na finanénu alebo obchodnu situaciu, buduce
prevadzkové vysledky, penazné toky &i celkové vyhliadky Emitenta.

Dodato¢né informacie

3.14.1 Zakladné imanie Emitenta

Zakladné imanie Emitenta je vo vySke 1.000.000 EUR. Zakladné imanie Emitenta je
tvorené pefiaznym vkladom jediného spolo¢nika vo vySke 1.000.000 EUR, ktory bol v
plnej vySke splateny.

3.14.2 Zakladatelska listina a stanovy Emitenta

Emitent bol zaloZzeny na zaklade zakladatelskej listiny zo dfia 8.12.2010. Emitent
nema vydané stanovy a ani podla Obchodného zakonnika nema povinnost ich mat'.

Vyznamné zmluvy

Ku diu vyhotovenia tohto Prospektu nema Emitent uzavretd Ziadnu vyznamnu zmluvu mimo
bezného vykonu svojej podnikatelskej Cinnosti. Vyznamné zmluvy uzavreté Emitentom v
ramci bezného vykonu jeho podnikatel'skej Cinnosti a existujuce ku dfiu vyhotovenia tohto
Prospektu su:

(i) Zmluva o uverovej linke €. 10/010/12 zo dna 15.8.2012 v zneni neskorSich dodatkov
medzi Emitentom ako dlznikom a spolo¢nostou Prima banka Slovensko, a.s. ako
veritefom (zmluva o Existujucom dlznom uvere); a

(ii) Zmluva o uvere (Credit Contract) zo dfia 20.8.2012 a dodatok k tejto zmluve zo dfa
12.07.2013 medzi spoloCnostou Penta Cyprus ako dlZznikom a Emitentom ako
veritefom (zmluva o Existujicom poskytnutom Gvere 1). Uver bol 1.3.2014 postupeny
z Penta Cyprus na Penta Jersey Zmluvou o postupeni.

(iii) Zmluva o uvere (Credit Contract) zo dna 02.10.2013 a dodatok k tejto zmluve zo dia
31.12.2013 medzi spoloCnostou Penta Cyprus ako diznikom a Emitentom ako
veritefom (zmluva o Existujicom poskytnutom Uvere 2). Uver bol 1.3.2014 postupeny
z Penta Cyprus na Penta Jersey Zmluvou o postupeni.

Predpoklada sa, ze v buducnosti Emitent v ramci bezného vykonu svojej podnikatelskej
¢innosti uzavrie so spolo¢nostami zo Skupiny jednu alebo viac zmliv o Uvere alebo pdzicke, v
ktorej sa zaviaze poskytnut Cisty vynos emisie Dlhopisov formou uroeného Uveru alebo
pbziCky. Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie mimo bezného vykonu svojej podnikatel'skej
Cinnosti akukofvek zmluvu, ktora by mohla viest ku vzniku zavazku alebo naroku
ktoréhokolvek ¢lena Skupiny, ktory by bol podstatny pre schopnost Emitenta plnit zavazky
voci Majitelom DIlhopisov.
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3.16

3.17

Informacie tretich stran

Emitent uvadza, Ze v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi) Prospektu neboli pouzité informacie
pochadzajuce od tretej strany. Emitent vyhlasuje, Ze v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi)
Prospektu neboli pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisované urcitej osobe ako znalcovi.
Dokumenty k nahliadnutiu

Pocas doby platnosti tohto Prospektu je mozné podla potreby nahliadnut v sidle Emitenta, t.j.
na adrese Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika do nasledovnych
dokumentov (alebo ich fotoképii) v tlatenej alebo elektronickej forme:

(i) zakladatel'ska listina Emitenta;

(ii) spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakolvek Cast je suCastou Prospektu,
alebo je v fiom uvedeny na ne odkaz; a

(iii) historické uc¢tovné vykazy Emitenta za posledny finanény rok predchadzajuci
zverejneniu Prospektu.

Do dokumentov uvedenych pod pismenom (i) a (iii) vySSie je mozné nahliadnut’ aj v zbierke

listin vedenej Okresnym sudom v Bratislave |, ktora je suCastou slovenského obchodného
registra a je verejne pristupna.
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4, UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

4.1 Zodpovedné osoby

4.1.1 Osoby zodpovedné za informacie uvedené v kapitole 5 (Udaje o cennych papieroch)
Prospektu ako aj v celom Prospekte

Osobou zodpovednou za informécie uvedené v kapitole 5 (Udaje o cennych
papieroch) Prospektu ako aj vcelom Prospekte je Emitent — spolo€nost Penta
Funding Public s.r.o., so sidlom Digital Park Il, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava,
Slovenska republika, zapisana v obchodnom registri Okresného sldu Bratislava I,
oddiel: Sro, viozka €. 69952/B, v mene ktorej konaju Ing. Juraj Klucka, Ing. Peter
Matula a Ing. Juraj Sturdik.

V Bratislave, diia 15. oktobra 2014

e 720

'
Ing. Juraj Sturdik _Ing. Peter Matula / e
konatel ~ konatel [~

4.1.2 Vyhlasenie Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vietkej néleZitej starostlivosti su podfa jeho
najlepsieho vedomia Udaje obsiahnuté v kapitole 5 (Udaje o cennych papieroch)
Prospektu ako aj v celom Prospekte v sulade so skutoénostou, a Ze v tejto kapitole 5
(Udaje o cennych papieroch) Prospektu ako aj v celom Prospekte neboli opomenuté
Ziadne skutonosti, ktoré by mohli ovplyvnit alebo zmenit ich vyznam.

V Bratislave, diia 15. oktobra 2014

/
L

Ing. Juraj Sturdik Ing. Peter Matula
konatef - konatel
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4.2 Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Dlhopisom s uvedené v kapitole 2
(Rizikové faktory) Prospektu.

4.3 Kricové informacie

Emitent na zaklade mandatnej zmluvy €. 01/2014 zo dna 06. februara 2014 medzi Emitentom
ako mandantom a Hlavnym manazérom ako mandatarom (dalej len "Mandatna zmluva")
poveril Hlavného manaZéra cinnostou spojenou s pripravou a zabezpefenim vydania
Dlhopisov. Emitent dalej na zaklade Mandatnej zmluvy poveril Hlavného manaZzéra ¢innostou
spojenou so zabezpeenim umiestnenia Dlhopisov.

4.3.1

4.3.2

Zaujmy fyzickych a pravnickych osdb zainteresovanych na Emisii/ponuke

Ku driu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy Ziadny zaujem akejkolvek
fyzickej alebo pravnickej osoby zu&astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre
Emisiu/ponuku.

Dovody ponuky a pouzitie vynosov

Cisty vytazok emisie Dlhopisov bude po zaplateni vetkych odmien, nakladov a
vydavkov v suvislosti s emisiou tykajucich sa najma umiestnenia emisie, vypracovania
Prospektu a suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN a inych
odbornych cinnosti (tieto odmeny, naklady a vydavky spolu v odhadovanej vySke
okolo 50.000 EUR) pouzity na financovanie spolo€nosti v Skupine prostrednictvom

4.4 Opis cennych papierov ponukanych a prijimanych na obchodovanie a dalSie
podmienky Dlhopisov

4.41

442

443

Ponuka je zalozena na Emisnych podmienkach zverejnenych diia 15.oktébra 2014 na
webovom sidle Hlavného manazéra www.privatbanka.sk

Pravne predpisy upravujuce vydanie Dlhopisov

Emisia Dlhopisov bude vydana v sulade so znenim zakona ¢&. 530/1990 Zb. o
dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov, pri dodrzani prisluSnych ustanoveni
Nariadenia Komisie (ES) €. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospekte v zneni neskorSich predpisov, zakona €.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov v zneni neskorSich predpisov, zakona €. 483/2001 Z. z. o bankéach
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov a zadkona ¢.
206/2014, ktorym sa meni a dopina zakon ¢.530/1990 Zb. o dlhopisoch.

Emitent Dlhopisov

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost Penta Funding Public, s.r.o., so sidlom Digital
Park Il, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 45 971 421, zapisana v obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka €.: 69952/B. O vydani emisie
Dlhopisov rozhodol jediny spoloCnik Emitenta vykonavajuci pdsobnost valného
zhromazdenia Emitenta podla § 190 ods. 1 Obchodného zakonnika dna 8. augusta
2013.

Druh cenného papiera, nazov, celkova Menovita hodnota a emisny kurz

Druhom cenného papiera je Dlhopis. Nazov Dlhopisu je Dlhopisy Penta Public 7.
Celkova menovita hodnota Emisie a teda aj najvy$Sia suma Menovitych hodnét
vydavanych Dlhopisov bude 10.000.000 EUR (slovom: desat miliénov eur). Mena
emisie je euro.
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4.4.4

445

4.4.6

447

448

Emisny kurz je stanoveny na hodnotu 100% Menovitej hodnoty Dlhopisu (dalej len
"Emisny kurz"). DIhopisy budu vydané tym investorom (prvonadobudatelom), ktori po
dohode s Hlavnym manazérom zaplatili, resp. zaplatia Zavazok z upisania na ucet
uréeny Hlavnym manazérom ku driu, ktory stanovi Emitent.

Podoba, forma a spdsob vydania Dlhopisov

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii
podla § 10 ods. 4 pism. a) Zakona o cennych papieroch v CDCP alebo v akejkolvek
inej zakonom uznanej evidencii cennych papierov vo forme na dorucitela v zmysle
Zakona o cennych papieroch a budu vydané v menovitej hodnote kazdého z
Dlhopisov 1.000 EUR (slovom: jedentisic eur) (dalej len "Menovita hodnota") v pocte
10.000 kusov. Dlhopisy budu vydané vyhradne v eurach. ldentifikacny kod ISIN
Dlhopisov je SK4120010281 séria 01. K Dlhopisom sa viazu vSetky prava v zmysle
Zakona o dlhopisoch, pokial nie je nizSie uvedené inak. K Dlhopisom sa neviazu
ziadne predkupné, ani vymenné prava. S Dlhopismi sa pre Majitelov Dlhopisov
neviazu ziadne dalSie vyhody. Emitent nepoda ziadost o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na burze cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu. Dihopisy
budu vydané na zaklade verejnej ponuky cennych papierov podla §120 ods. 2 Zakona
o cennych papieroch. Dlhopisy budu vydané na zaklade podmienok uvedenych v
tomto Prospekte.

Prevoditelnost

Prevoditelnost Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza
registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora
eviduje Majitela Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitelskom ucte, ktory
pre tuto osobu vedie CDCP. Spolo¢ny zastupca Majitelov Dlhopisov nebol
ustanoveny. Pred podanim ziadosti o schvalenie Prospektu cenného papiera do NBS
Dlhopisy neboli a neoCakava sa, ze v buducnosti budu prijaté na kétovany alebo iny
trh akejkolvek burzy cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo ani nebude
obchodovat' na ziadnom zahrani€¢nom regulovanom verejnom trhu.

Maijitelia DIhopisov

Maijitefmi Dlhopisov su osoby, ktoré su evidované ako majitelia Dlhopisov na ucte
majitefa vedenom CDCP alebo na uéte majitela vedenom &lenom CDCP, alebo ktoré
budu ako majitelia DIhopisov evidované osobou, ktorej CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak
su tieto Dlhopisy evidované na tomto drzitefskom ucte (dalej len "Majitelia
Dlhopisov", priCom tento pojem zahfha aj jedného "Majitela Dlhopisov"). Ak su
niektoré Dlhopisy evidované na drzZitel[skom ucte vedenom CDCP, potom si Emitent
vyhradzuje pravo spofahnut sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitela
Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitel[skom ucte, ktory pre tuto osobu
vedie CDCP, v plnom rozsahu zastupovat (priamo alebo nepriamo) Majitela Dlhopisov
a vykonavat voCi Emitentovi na ucet Majitefa DIhopisov vSetky pravne ukony (Ci uz v
jeho mene alebo vo vlasthom mene) v suvislosti s DIhopismi, akoby tato osoba bola
ich majitefom. Pokial zakon alebo rozhodnutie sudu doruc¢ené Emitentovi na adresu
Ur€enej prevadzkarne nestanovi inak, budu Emitent a Administrator pokladat’ kazdého
Maijitela DIhopisov za jeho opravneného majitela vo vSetkych ohlfadoch a vyplacat mu
platby v sulade s tymto Prospektom. Osoby, ktoré budd Majitelmi DIhopisov a ktoré
nebudu z akéhokolvek dévodu zapisané v evidencii CDCP, su povinné o tejto
skutoc¢nosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbytoéného odkladu informovat
Emitenta, a to prostrednictvom oznamenia doru€eného do Ur&enej prevadzkarne.

Rating

Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agenturou, ani sa
neocCakava, ze pre uUcely tejto Emisie bude rating udeleny.

Status zavazkov Emitenta

Zavazky z Dlhopisov predstavuju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené
a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré su navzajom rovnocenné (pari passu) a ¢o
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4.4.9

4.4.10

do poradia ich uspokojenia budu vzdy postavené rovnocenne (pari passu) medzi
sebou navzajom a prinajmen8om rovnocenne (pari passu) voCi vdetkym inym
su¢asnym a buducim priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym, nepodmienenym a
nepodriadenym zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych
inak ustanovuju kogentné ustanovenia pravnych predpisov. Emitent sa zavazuje
zaobchadzat za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitefmi dihopisov rovnako.

Bez ohfadu na vySSie uvedené, podfa Zakona o konkurze akykolvek zavazok
Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykolvek pocas jeho existencie bola osoba,
ktora je alebo kedykolvek predtym bola "spriaznenou osobou" Emitenta podfa §9
Zakona o konkurze (dalej len "spriazneny zavazok") bude (1) v konkurze na majetok
Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky a priamo zo zakona
podriadeny vSetkym ostathnym nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto
spriazneny zavazok nebude méct byt spineny skoér ako budu splnené vsetky ostatné
nepodriadené zavazky Emitenta voci jeho veritelom, ktori si svoje pohladavky riadne
prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta a (2) v reStrukturalizacii Emitenta nemdbze
byt spriazneny zavazok splneny v rovnakom alebo vaéSom rozsahu ako akykolvek iny
nepodriadeny zavazok Emitenta voci jeho veritelom, ktori si svoje pohladavky riadne
prihlasili v reStrukturalizacii Emitenta.

Dlhopisy budu vydané vylu¢ne Emitentom, ktory je jedinym dlZnikom zavazkov z
Dlhopisov. Ziadna ina osoba neposkytuje ohfadom Dlhopisov ziadne ruéenie ani
iné zabezpecenie, ktoré by umoznovalo Majitelom dlhopisov uplatfiovat’
akékolvek naroky z Dlhopisov voci inej osobe ako Emitent alebo vo€i majetku
inej osoby ako Emitenta.

Vyhlasenie a zavazok Emitenta

Emitent vyhlasuje, Zze dlhuje Menovitd hodnotu Dlhopisov Majitefom Dlhopisov a
zavazuje sa im splatit Menovitu hodnotu Dlhopisov a vyplacat vynosy z Dlhopisov v
sulade s tymto Prospektom.

Negativne zavazky

Emitent sa zavazuje, ze do doby splnenia vSetkych svojich platobnych zavazkov
vyplyvajucich z Dlhopisov vydanych a doposial nesplatenych v sulade s tymto
Prospektom k svojmu majetku nezriadi ani neumozni zriadenie Ziadneho
zabezpec€enia akychkolvek svojich zavazkov zaloZznym alebo inymi obdobnymi
pravami tretich osOb, ktoré by obmedzili prava Emitenta k jeho suasnému alebo
buducemu majetku alebo prijmom, pokial najneskdr su€asne so zriadenim takychto
zéloznych prav alebo inych obdobnych prav tretich oséb nezabezpeci, aby jeho
zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov boli zabezpecené rovnocenne s takto
zabezpeCovanymi zavazkami. Toto obmedzenie sa vS§ak nevztahuje na:

(i) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich osbb, ktoré by obmedzili
prava Emitenta k jeho su€asnému alebo budicemu majetku alebo prijmom,
ktoré su predmetom takychto zaloznych alebo inych obdobnych prav a ktorych
uhrnna hodnota nepresahuje 10.000.000 EUR (slovom: desat milibnov euro);
alebo

(ii) akékolvek zaloZzné alebo iné obdobné prava tretich oséb, aké sa obvykle
poskytuju v ramci podnikatel'skej Cinnosti vykonavanej Emitentom alebo
zriadené v suvislosti s obvyklymi bankovymi operaciami Emitenta; alebo

(iii) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich oséb (existujuce alebo
buduce) vyplyvajuce zo zmluvnych dojednani Emitenta existujucich k Datumu
vydania Dlhopisov alebo ktoré sa tykaju majetku alebo aktiv Emitenta, ktoré
su zalozené alebo pouzité ako zabezpeka v Case vyhotovenia Prospektu;
alebo

(iv) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava, ktoré viaznu na obchodnom

majetku Emitenta v dobe jeho nadobudnutia, alebo za ucelom zabezpecenia
zavazkov Emitenta vzniknutych vyhradne v suvislosti s obstaranim takéhoto

-59-



4.4.11

4.4.12

majetku alebo aktiv alebo ich Casti (okrem iného v suvislosti s nadobudnutim
novych majetkovych uc€asti na inych osobach), alebo

(v) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich oséb, vyplyvajuce zo
zakona alebo vzniknuté na zaklade sudneho alebo iného uradného
rozhodnutia.

Pre Gcely tohto Prospektu znamenaju "Zavazky" zavazky Emitenta zaplatit akékolvek
dizné Ciastky a dalej rulitelské zavazky Emitenta prevzaté za zavazky tretich oséb
zaplatit akékolvek dizné Cdiastky. Pre ucely tejto definicie Zavazkov znamenaju
"ruCitelské zavazky" zavazky Emitenta prevzaté za zavazky tretich osdb vo forme
rucitelského vyhlasenia, pristupenia k zavazku alebo inej formy rucenia, ¢i prevzatia
spolo€éného a nerozdielneho zavazku.

Vynos Dlhopisov

Vynos Dlhopisov je uréeny pevnou urokovou sadzbou vo vySke 3,70% p.a.
Vynos sa vypocita ako sugin:

(i) Menovitej hodnoty DIlhopisu;

(ii) pevnej Urokovej sadzby podla predchadzajucej vety ; a

(iii) podielu poctu dni aktualneho obdobia a poctu dni aktualneho roku ("Act/Act"
podfa pravidla ICMA €. 251), priCom:

(1) "poltom dni aktualneho obdobia" sa rozumie skutocny pocet dni
prislusného (aktualneho) obdobia medzi aktualnym terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov a bezprostredne predchadzajucim terminom vyplaty
vynosu Dlhopisov alebo (ak taky termin nie je) Datumom vydania
Dlhopisov;

(2) "aktualnym rokom" sa rozumie obdobie od Datumu vydania Dlhopisov
do dna prvého vyro€ia Datumu vydania Dlhopisov (vratane) a kazdé
dalSie obdobie odo dfa nasledujuceho po poslednom dni
predchadzajuceho obdobia do prvého vyroCia posledného dna
predchadzajuceho obdobia (vratane), podla toho, do ktorého z tychto
obdobi spada prislusny termin vyplaty vynosu Dlhopisov; a

(3) "poltom dni aktualneho roku" sa rozumie sucin poctu dni aktualneho
obdobia a poctu terminov vyplaty vynosu Dlhopisov za aktualny rok, t.j.
baza pre vypocet vynosu je Act/Act podla pravidla ICMA &.251.

Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané v nasledujucich terminoch: 30. aprila 2015 a 30.
oktébra 2015 (kazdy z tychto dni dalej ako "Den vyplaty vynosu"). Prva vyplata
vynosu sa uskutoCni dnia 30. aprila 2015. Ak pripadne termin vyplaty vynosu
Dlhopisov na den, ktory nie je Pracovnym dfiom, za termin vyplaty vynosu Dlhopisov
sa povazuje najblizsi nasledujuci Pracovny defi, pricom Majitel Dlhopisu nema narok
na urok alebo akékolvek iné plnenie za takyto odklad terminu vyplaty vynosu
Dlhopisov.

Splatnost DIhopisov

(i) Konec¢né splatenie
Menovitd hodnota vSetkych Dlhopisov bude splatna jednorazovo dria 30.
oktdbra 2015 (dalej len "Den splatnosti Dlhopisov"), a to v sulade s
kapitolou 4.4.13 (Spdsob, terminy a miesto splatenia Menovitej hodnoty
Dlhopisov) Prospektu.

(ii) Moznost predcasného splatenia DIhopisov z rozhodnutia Emitenta

-60 -



(iii)

Emitent si nevyhradzuje moznost pred€asného splatenia Dlhopisov.
Pred¢asné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Majitelov DIhopisov

Majitelia DIhopisov nie su opravneni ziadat predCasné splatenie Dlhopisov
pred Dfiom splatnosti DIhopisov. Emitent sa nezavazuje Majitelom Dlhopisov,
Ze na ich poziadanie splati Menovitu hodnotu DIhopisov ani akukolvek jej Cast
pred DAom splatnosti Dlhopisov.

4.4.13 Spbsob, terminy a miesto splatenia Dlhopisov

(i)

(ii)

(iii)

Mena

Emitent sa zavazuje vyplacat vynosy z Dlhopisov a splatit Menoviti hodnotu
Dlhopisov v mene euro. VSetky platby suvisiace s Dlhopismi budu vyplacané a
Majitefom Dlhopisov za podmienok stanovenych tymto Prospektom v sulade s
dafiovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky
platnymi a a€innymi v Case vykonania prislusnej platby. VSetky odkazy na
"EUR" alebo "euro" v Prospekte su odkazmi na zakonnu menu Slovenskej
republiky.

Deri vyplaty

Splatenie Dlhopisov bude realizované k datumom uvedenym v tomto
Prospekte (t.j. v Den splatnosti Dlhopisov kazdy z tychto dni tiezZ ako "Den
vyplaty") v sulade s tymto Prospektom, a to prostrednictvom Administratora, v
UrCenej prevadzkarni (platobné miesto). Ak pripadne Der vyplaty na iny nez
Pracovny den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmetné Ciastky v
najbliz8i nasledujuci Pracovny defi bez toho, aby bol povinny platit’ darok z
omeskania alebo iné dodato¢né Ciastky za takyto €asovy odklad. Pre ucely
tohto Prospektu sa za Pracovny defn povazuje akykolvek kalendarny den
(okrem soboty a nedele), kedy su banky v Slovenskej republike a CDCP
bezne otvorené pre verejnost a kedy su vyporiadavané medzibankové
obchody v euro (dalej len "Pracovny den").

Urcenie prava na vyplaty suvisiace s DIhopismi

Datum ex-kupdn je stanoveny na desiaty Pracovny den pred Dnom vyplaty
vynosu (dalej "Datum ex-kupén").

Datum ex-istina je stanoveny na desiaty Pracovny def pred Dfiom splatnosti
Dlhopisu (dalej "Datum ex- istina").

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budu vyplacané osobam,
ktoré budu preukazatefne Maijitelmi Dlhopisov podla aktualnej evidencie
Dlhopisov vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktord eviduje
Maijitela DIhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitelskom ucte, ktory
pre tuto osobu vedie CDCP ku koncu pracovnej doby CDCP v prisluSny
Rozhodny den (ako je definovany nizSie) (dalej len "Opravnena osoba").
Rozhodny den pre ucely splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo
vyplaty vynosov z Dlhopisov znamena jeden Pracovny def bezprostredne
predchadzajuci:

1. prislusnému Datumu ex-kupdn v pripade vyplaty vynosu Dlhopisu
alalebo

2. prislusnému Datumu ex-istina v pripade splatenia Menovitej hodnoty
Dlhopisov,

(dalej len "Rozhodny den").

Pre ucely ur€enia prijemcu vynosu alebo Menovitej hodnoty Dlhopisov nebude
Emitent ani Administrator prihliadat k prevodom Dlhopisov uskuto¢nenych
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(iv)

poCinajuc dnom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do
prislusného Dna vyplaty. Pokial to nebude odporovat plathym pravnym
predpisom, mézu byt prevody vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc
driom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dnha
vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je Majitel DIhopisu povinny k takému
pozastaveniu prevodov poskytnut potrebnu sucinnost.

Uskutocriovanie platieb

Administrator bude vykonavat vyplatu Dlhopisov Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich ucet uvedeny v Objednavke alebo podla
inStrukcie, ktoru prislusna Opravnena osoba oznami Administratorovi pre
Administratora vierohodnym spdsobom najneskér pat Pracovnych dni pred
Driom vyplaty. InStrukcia bude mat formu podpisanej pisomnej ziadosti, ktora
bude obsahovat dostatocné udaje o ucéte Opravnenej osoby umozfujice
Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych os6b bude instrukcia
doplnena o original alebo képiu platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba registrovana, pricom
spravnost udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného
registra overi zamestnanec Administratora ku Driu vyplaty (takato inStrukcia
spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je
relevantny) a pripadnymi ostatnymi prisluSnymi prilohami dalej len
"InStrukcia"). InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme vyhovujlucej
rozumnym poziadavkam Administratora, pricom Administrator bude
opravneny vyzadovat dostato€ne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora
InStrukciu podpisala, je opravnena v mene Opravnenej osoby takuto
InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doru€eny taktiez
najneskdér pat Pracovnych dni pred Driom vyplaty. V tomto ohfade bude
Administrator predovSetkym opravneny pozadovat (1) predlozenie plnej moci
v pripade, ak za Opravnenu osobu bude konat zastupca, a (2) dodato¢né
potvrdenie InStrukcie od Opravnenej osoby. Akakolvek Opravnena osoba,
ktora v sulade s akoukolvek prislusnou medzinarodnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiiuje
narok na dafiové zvyhodnenie, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s
InStrukciou ako jej neoddelitelnu sucast’ doklad o svojom dafiovom domicile a
dalSie doklady, ktoré si méze Administrator a prislusné dafiové organy
vyziadat. Bez ohladu na toto svoje opravnenie nebudu Administrator ani
Emitent preverovat spravnost a Uplnost takychto Instrukcii a neponesu ziadnu
zodpovednost za Skody spbésobené omeskanim Opravnenej osoby s
doruc€enim InStrukcie ani nespravnostou ¢i inou vadou takejto InStrukcie. V
pripade originalov cudzich uradnych listin alebo uradného overenia v cudzine
si Administrator méze vyziadat poskytnutie prislusného vySSieho alebo
dalSieho overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podla
toho, Co je relevantné). Administrator moze dalej Ziadat, aby vSetky
dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s uradnym prekladom do
slovenského jazyka. Pokial InStrukcia obsahuje vSetky naleZitosti podla tohto
¢lanku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto odsekom a vo
vSetkych ostatnych ohladoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povazovana za riadnu.

Zavazok vyplatit akykofvek vynos z Dlhopisu alebo splatit Menovitu hodnotu
Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vc€as, pokial' je prisluSna Ciastka
poukazana Opravnenej osobe v sulade s riadnou InStrukciou podla tohto
¢lanku.

Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeSkanie vyplaty akejkolvek
diznej Ciastky spbsobenej tym, Ze (1) Opravnena osoba v€as nedodala riadnu
InStrukciu alebo dalSie dokumenty alebo informacie pozadované od nej v
tomto ¢lanku, (2) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli nelpliné,
nespravne alebo nepravé alebo (3) takéto oneskorenie bolo spdsobené
okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator ovplyvnit a
Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika ziaden narok na akykolvek
doplatok ¢&i urok alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej
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(v)

platby.
Zmena spdsobu a miesta uskutocriovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut o zmene miesta
vykonavania vyplat (platobného miesta), priCom takato zmena nesmie
spbsobit Majitefom Dlhopisov ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitefom
Dlhopisov oznamené formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym
spbsobom ako bol zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na
nakup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k
Prospektu, maju pravo odstupit od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch
Pracovnych dni po zverejneni dodatku k Prospektu.

4.4.14 Premli€anie

Prava z Dlhopisov sa premI€uju uplynutim 10 rokov odo dria ich splatnosti.

4.4.15 Uréena prevadzkarer, Administrator, Agent pre vypodty

(i)

(ii)

Uréena prevadzkaren

Ak neddjde k zmene v sulade s kapitolou 4.4.16 (Zmeny a vzdanie sa
néarokov) Prospektu, je Administratorom Privatbanka, a.s., so sidlom
Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 31 634 419, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢. 3714/B (dalej len
"Privatbanka, a.s.") a ur€ena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora
(dalej len "Uréena prevadzkaren") su na nasledujucej adrese:

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
Bratislava 851 01
Slovenska republika

Administrator

Cinnost administratora spojent so splatenim Dlhopisov bude zabezpe&ovat
pre Emitenta spolo¢nost Privatbanka, a.s., na zaklade Mandatnej zmluvy.

Emitent je opravneny rozhodnut o tom, Zze poveri vykonom sluzieb
administratora spojenych so splatenim Dlhopisov ind alebo dalSiu osobu s
prislusnym opravnenim na vykon takejto €innosti (Privatbanka, a.s. v tomto
postaveni alebo takato ina osoba dalej len "Administrator"). Toto rozhodnutie
bude Majitefom Dlhopisov ozndmené formou zverejnenia dodatku k
Prospektu, a to rovhakym spésobom ako bol zverejneny Prospekt. Investori,
ktori prijali ponuku na ndakup alebo upisanie cennych papierov pred
zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo odstupit od prijatia tejto
ponuky, a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni dodatku k Prospektu.
Rovnopis Mandatnej zmluvy bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom
Dlhopisov v beznej pracovnej dobe v UrCenej prevadzkarni Administratora,
ako je uvedena vysSie. Majitefom Dlhopisov sa odporu¢a, aby sa s
Mandatnou zmluvou oboznamili, pretoze je doblezita okrem iného aj pre
fakticky priebeh vyplat Majitefom Dlhopisov.

Emitent je opravneny rozhodnut o vymenovani iného alebo dalSieho
Administratora a o wureni inej alebo dalSej UrCenej prevadzkarne
Administratora. Toto rozhodnutie bude Maijitefom DIlhopisov oznamené formou
zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym spbésobom ako bol
zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie
cennych papierov pred zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo odstupit
od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni dodatku k
Prospektu.
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4.4.16

4.4.17

Zmeny predpokladané vysSie nesmu spbsobit’ Majitelom Dlhopisov podstatnu
ujmu.

(iii) Vztah Administratora a Majitelov DIhopisov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy s
administratorom ako zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitefom
Dlhopisov vyplyva iba zo Zmluvy s administratorom.

(iv) Agent pre vypocty, dalsi a iny Agent pre vypocty

Cinnost agenta pre vypoéty vo vztahu k Dlhopisom bude pre Emitenta
vykonavat Privatbanka, a.s. Emitent mézZe poverit vykonom sluzieb agenta v
suvislosti s vykonavanim vypoctov tykajucich sa Dlhopisov na zaklade
dodatku k tomuto Prospektu inu alebo dalSiu osobu s prisluSnym opravnenim
na vykon takejto €innosti (Privatbanka, a.s. alebo takato ina osoba dalej len
"Agent pre vypocty").

Emitent je opravneny rozhodnut o vymenovani iného alebo dalSieho Agenta
pre vypocCty. Tato zmena vSak nesmie spdsobit Majitelom Dlhopisov
podstatni ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitelom Dlhopisov oznamené
formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym spdsobom ako bol
zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie
cennych papierov pred zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo odstupit
od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni dodatku k
Prospektu

(v) Vztah Agenta pre vypocty a Majitelov DIhopisov
Agent pre vypocty kona v suvislosti s plnenim povinnosti Agenta pre vypocty
ako zastupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitelmi

Dlhopisov.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézu bez suhlasu Maijitelov Dlhopisov dohodnut na (A)
akejkolvek zmene ktoréhokolvek ustanovenia Mandatnej zmluvy, pokial ide vyluéne o
zmenu formalnu, vedlajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutoénena za ucelom
opravy zrejmého omylu alebo vyZadovana platnou pravnou upravou a (B) akejkolvek
inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokolvek porusenia niektorého z ustanoveni
Mandatnej zmluvy, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta a Administratora
nespdsobi Majitefom Dlhopisov ujmu.

Oznamenia

Akékolvek oznamenia Majitefom DIlhopisov podla tohto Prospektu budu platné, pokial
budu uverejnené v slovenskom jazyku v periodickej tlaCi s celo$tatnou pésobnostou
uverejiiujucou burzové spravy a na webovom sidle Hlavného manazéra
www.privatbanka.sk. Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie
niektorého z oznameni podla tohto Prospektu iny spésob, bude takéto oznamenie
povazované za uverejnené jeho uverejnenim spdsobom predpisanym prisluSnym
pravnym predpisom. V pripade, Ze bude niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi
spdsobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat datum jeho prvého
uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku k
Prospektu, budu zverejnené rovnakym spdsobom ako Prospekt.

Akékolvek oznamenie Emitentovi v zmysle tohto Prospektu bude riadne vykonané,
pokial bude doru¢ené na nasledovnu adresu:

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
Bratislava 851 01
Slovenska republika
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alebo na akukolvek inu adresu, ktora bude Majitefom DIhopisov oznamena spésobom
uvedenym v predchadzajucom odseku tejto kapitoly.

Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dlhopisy budu vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia Dlhopisov maju
prava a povinnosti vyplyvajuce z tohto zakona, z tohto Prospektu a zo Zakona o
cennych papieroch, priCom postup ich vykonania vyplyva z prislusnych pravnych
predpisov a tohto Prospektu. Akékolvek prava a zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov a
tohto Prospektu sa budu spravovat, interpretovat a vykladat v sulade s pravnym
poriadkom Slovenskej republiky. Tento Prospekt méze byt preloZzeny do anglického
al/alebo inych jazykov. V pripade akychkolvek rozporov medzi réznymi jazykovymi
verziami bude rozhodujuca slovenska jazykova verzia. Akékolvek pripadné spory
medzi Emitentom a Maijitefmi DIlhopisov vyplyvajuce z Dlhopisov, tohto Prospektu
alebo s nimi suvisiacimi budu rieSené sudmi v Slovenskej republike.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych
krajinach obmedzené zakonom. Emitent nepoziadal o uznanie tohto Prospektu v inom
State a Dlhopisy nie su kétované, registrované, povolené ani schvalené akymkolvek
spravnym ¢&i inym organom akejkolvek jurisdikcie s vynimkou NBS a obdobne nebude
bez dalSieho umoznena ani ich ponuka s vynimkou ponuky na uzemi Slovenskej
republiky a dalej s vynimkou pripadov, kedy takato ponuka spifa vSetky podmienky
stanovené pre takuto ponuku a/alebo osobu, ktora takuto ponuku uskuto&riuje,
prislusnymi pravnymi predpismi Statu, v ktorom je takato ponuka uskutocriovana.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, su povinné oboznamit sa so
vSetkymi vySSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vztahovat, a takéto
obmedzenia dodrziavat. Tento Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj,
ani vyzvu na zadavanie ponuk k investovaniu do Dlhopisov v akejkolvek jurisdikcii.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat za to, Ze prehlasila a suhlasi
s tym, ze (A) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami
tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fiu a prislusny spdsob ponuky
¢i predaja vztahuju, Ze (B) tato osoba dalej neponukne na predaj a dalej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takuto
osobu a prisludny spdsob ponuky a predaja vztahuju a Zze (C) predtym, ako by
Dlhopisy mala dalej ponuknut alebo dalej predat, tato osoba bude potencialnych
kupujucich informovat o tom, Ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podliehat
v rbznych Statoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat.

Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej republike

(i) Zdanenie vynosov z dlhopisov

Vynos dlhopisu bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v Case
vyplacania vynosov.

(ii) Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom
devizovej regulacie. V pripade, kedy prislusna medzinarodna dohoda o
ochrane a podpore investicii uzatvorena medzi Slovenskou republikou a
krajinou, ktorej rezidentom je prijemca platby, nestanovi inak, resp. nestanovi
vyhodnejSie zaobchadzanie, mézu cudzozemski Maijitelia Dlhopisov za
splnenia urcitych predpokladov nakupit peniazné prostriedky v cudzej mene za
slovensku menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat tak vynos z
Dlhopisov, pripadne splateni Menovitd hodnotu Dlhopisov zo Slovenske;j
republiky v cudzej mene.

(iii) Smernica o zdaneni prijmov z uspor
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Na zaklade smernice ¢. 2003/48/ES z 3.6.2003 o zdaneni prijmov z uspor v
podobe vyplaty urokov, maju Clenské Staty povinnost poskytnut dafovym
organom iného clenského Statu podrobnosti o platbach urokov (alebo
podobnych prijmov) platenych osobou v ich jurisdikcii, alebo vyberané takou
osobou pre rezidenta, ktory je fyzickou osobou v takom inom ¢lenskom State.
V priebehu prechodného obdobia by mali Luxembursko a Rakusko (pokial sa
v priebehu tejto doby nerozhodnu inak) uplathovat na prijmy z Uspor zrazkovu
dan v sadzbe progresivne sa zvySujucej na 35% (koniec tohto prechodného
obdobia zavisi na zaveroch dohéd vztahujucich sa k vymene informacii medzi
inymi ¢lenskymi Statmi).

Niekolko neélenskych krajin EU (vratane Svajgiarska) prijalo systém zrazkovej
dane a urcité zavislé a pridruzené Uzemia niektorych ¢&lenskych Statov
suhlasili prijat obdobné opatrenia (bud poskytovanie informacii, alebo
prechodné zrazkové zdanenie) vo vztahu k platbam vykonanym osobou v ich
jurisdikcii, alebo vyberanych takou osobou pre rezidenta, ktory je fyzickou
osobou ¢&lenského $tatu. Clenské $taty naviac uzatvorili reciproéné zmluvy
ohladom informovania alebo prechodného zrazkového zdanenia s niektorymi
z tychto zavislych alebo pridruzenych tzemi vo vztahu k platbam vykonanym
tymito osobami v c&lenskom State, alebo vyberanych takou osobou pre
rezidenta, ktory je fyzickou osobou na danom Uzemi.

4.5 Podmienky ponuky

4.5.1

Ponuka a upisovanie Dlhopisov — primarny predaj

Dlhopisy budu vydavané na zaklade Emisnych podmienok zverejnenych dna 15.
oktébra 2014 na webovom sidle Hlavného manazéra www.privatbanka.sk.

Predpokladany objem emisie Dlhopisov (t.j. najvy§sia suma Menovitych hodndbt
Dlhopisov) bude ponukany v Slovenskej republike k upisaniu investorom na zaklade
verejnej ponuky cennych papierov v zmysle ustanovenia § 120 Zakona o cennych
papieroch po¢nuc diiom 30. oktéber 2014 a konciac diiom 30. april 2015. Ponuka nie
je rozdelena na &asti. Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov bude
zabezpeCovat Hlavny manazér. Podmienkou ucCasti na verejnej ponuke je
preukazanie totoZnosti investora platnym dokladom. Investori budu uspokojovani
podla &asu zadania svojich objednavok, pri¢om po naplneni celkového objemu Emisie
uz nebudu Ziadne dalSie objednavky akceptované ani uspokojené. Po upisani a
pripisani Dlhopisov na ucty Maijitefov Dlhopisov bude Majitefom Dlhopisov zaslané
potvrdenie o upisani Dlhopisov. Vysledky verejnej ponuky budu uverejnené na verejne
dostupnom mieste v Ur€enej prevadzkarni podla kapitoly 4.4.15(i) Prospektu v den
nasledujuci po uplynuti lehoty na vydavanie Dlhopisov alebo po upisani celej
menovitej hodnoty Emisie (podla toho, ¢o nastane skér).

Primarny predaj (upisovanie) DIhopisov potrva odo dna 30. oktéber 2014 do dria 30.
april 2015. Datumom zaliatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania
Dlhopisov na majetkové ucty vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na ucty
Maijitefov Dlhopisov evidované osobou, ktorej CDCP vedie drZitelsky ucet, ak su tieto
Dlhopisy evidované na tomto drzitelskom uc¢te) a zaroven aj datumom vydania
Dlhopisov (datumom emisie) bude 30. oktéber 2014 (dalej ako "Datum vydania
Dlhopisov"). Emisia bude vydavana priebezne, priCom predpokladana Iehota
vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na ucty majitelov) skon&i najneskér 10
pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo 10 pracovnych dni
po upisani najvy$Sej sumy Menovitych hodnét Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane
skor). Emitent je opravneny vydat Dlhopisy aj v mensom objeme, nez je najvysSia
suma Menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat za uspesnu.

Investor méze prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Ze Hlavnému manazérovi

doru¢i osobne, postou, emailom alebo faxom spravne a Uplne vyplneny formular
Objednavky.
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Dlhopisy budu vydané tym investorom (prvonadobudatelom), ktori po dohode
s Hlavnhym manazérom zaplatili, resp. zaplatia Zavazok z upisania na ucet ku driu,
ktory stanovi Emitent. Emitent stanovil minimalnu investiciu na jedného
prvonadobudatela vo vyske 3.000 EUR Menovitej hodnoty DIhopisov.

Zaplatenim sa rozumie pripisanie sumy aspon vo vySke Zavazku z upisania na ucet,
ktory ur¢i Emitent. V pripade, Ze investor uhradil sumu vo vyske prevySujucej Zavazok
z upisania, Hlavny manazér na tuto skuto€nost investora upozorni a nasledne na
z&klade prisludnej Ziadosti investora tento rozdiel investorovi poukaze na ucet, ktory
investor uviedol vo svojej Ziadosti.

Emitent na zaklade zaplatenia Zavazoku z upisania investorom zabezpedi pripisanie
zodpovedajuceho mnozstva Dlhopisov na majetkovy ucet investora vedeny v CDCP,
resp. u €lena CDCP. Emitent nevyda Dlhopisy nad stanovenu najvys3iu sumu
Menovitych hodnét Dlhopisov. Emitent nestanovil moznost vyuzitia predkupného
prava, ani spdsob nakladania s nevykonanymi pravami upisovania. Rovnako nie je
mozné previest prava, ktoré vyplyvaju z upisania DIhopisov na iné osoby. Emitentom
nebola stanovena minimalna vyska uspeSnosti Emisie.

Dlhopisy budu ponukané najma, nie vSak vyluCne, prostrednictvom pobockovej siete
a siete retailovych pracovisk Hlavného manazéra.

Hlavny manaZzér zaCne prijimat Objednavky odo dfia zalatia verejnej ponuky, t.j. od
30. oktobra 2014.

Objednavky budu uspokojované priebezne tak, ako ich Hlavny manazér prijme, a to
az do chvile, kym sa poslednou prijatou Objednavkou neumiestni cely objem Emisie
Dlhopisov, najneskér vSak do dria 30. aprila 2015. Ak tato posledna Objednavka bude
zniet na taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevySuje zostavajuci sucet
Menovitych hodnét neumiestnenych Dlhopisov, tato Objednavka bude uspokojena len
v miere, ktora zodpoveda neumiestnenému (zostavajucemu) objemu Dlhopisov,
pricom musi byt splnena podmienka, Ze minimalna investicia na jedného
prvonadobudatela je 3.000 EUR Menovitej hodnoty Dlhopisov. Ak tato Objednavka
nespiia podmienku minimalnej investicie podla predchadzajucej vety, Hlavny
manazér ju neuspokoji aprestane ju povaZovat za poslednu, t.. uspokoji
bezprostredne nasledujucu Objednavku, ktora uz podmienku minimalnej investicie
splia.

Dlhopisy budu na zaklade pokynu Hlavného manazZéra pripisané na ucty majitelov
vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na uéty Majitelov Dlhopisov evidované
osobou, ktorej CDCP vedie drzitelsky ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto
drzitelskom ucte v lehote 10 Pracovnych dni odo dha zaplatenia Emisného kurzu.

Za ucelom Uspesného primarneho vyporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné
ucty po zaplateni Zavazku z upisania) emisie DIhopisov musia upisovatelia DIhopisov
postupovat v sulade s pokynmi Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov, pricom
nevyhnutnym predpokladom Uspesného majetkového vyrovnania Upisu (t.j. splnenia
povinnosti Emitenta vydat Dlhopisy upisovatelovi) je existencia majetkového Uctu
(4ctu maijitela) prislusného upisovatela (investora) vedeného CDCP alebo ¢lenom
CDCP alebo evidovaného osobou, ktorej CDCP vedie drZitelsky u€et. Najma, pokial
nie je upisovatel Dlhopisov sam &lenom CDCP, musi si stanovit ako svojho zastupcu
miestneho obchodnika s cennymi papiermi, ktory bude ¢lenom CDCP. Nie je mozné
zaruCit, ze Dlhopisy budu prvému nadobudatefovi riadne dodané, pokial prvy
nadobudatel ¢i obchodnik s cennymi papiermi, u ktorého ma zriadeny ucet majitela,
nevyhovie vSetkym postupom a nesplini vSetky prislusné pokyny Hlavného manazéra
za ucelom primarneho vyporiadania Dlhopisov.

Po vydani Dlhopisov mézu finan¢ni sprostredkovatelia, verejne ponukat Dlhopisy v
sekundarnom predaji na zaklade tohto Prospektu.

Suhlas Emitenta _na nasledny dalSi predaj cennych papierov prostrednictvom
finanéného sprostredkovatela
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(i) Informacie, ktoré sa musia poskytnut, pokial ide o suhlas Emitenta alebo
osoby zodpovednej za vypracovanie Prospektu

Emitent a osoby zodpovedné za pripravu Prospektiu suhlasia s pouZitim
prospektu pri naslednom predaji alebo kone¢nom umiestneni Dlhopisov
finanénymi sprostredkovatelmi a prijimaju zodpovednost za obsah
prospektu, aj vzhladom na nasledny dalSi predaj cennych papierov alebo
kone€né umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finanénych
sprostredkovatelov, ktorym emitent udelil sihlas s pouZitim prospektu.

Suhlas s pouZitim prospektu pri naslednom predaji alebo kone¢nom
umiestneni Dlhopisov finanénymi sprostredkovatelmi sa udeluje vSetkym
finanénym sprosptredkovatefom na dobu od datumu zaciatku primarneho
predaja (upisovania) do uplynutia 12 mesiacov odo difia pravoplatnosti
rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

Dalsi predaj Dlhopisov alebo kone&né umiestnenie Dlhopisov prostrednictvom
finan€ného sprostredkovatela sa moze uskutoCnit od datumu zaciatku
primarneho predaja (upisovania) do uplynutia 12 mesiacov odo dna
pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

So suhlasom Emitenta nie su spojené ziadne dalSie podmienky relevantné pre
pouzivanie Prospektu.

Financni sprostredkovatelia m6zu Prospekt pouzivat na nasledny dalSi predaj
cennych papierov alebo kone¢né umiestnenie cennych papierov v Slovenskej
republike a za predpokladu, Zze Emitent v buducnosti poziada NBS o
notifikaciu, v tom ¢lenskom State Eurdpskej unie, ktorého organu dohladu
bude Narodnou bankou Slovenska zaslana notifikacia o schvaleni tohto
Prospektu, ako aj jeho pripadnych dodatkov schvalenych v buducnosti.

Za aktualizaciu Prospektu v suvislosti so sekundarnou ponukou zodpoveda
Emitent.

OZNAM INVESTOROM: Informacie o podmienkach ponuky finanéného
sprostredkovatela musi  kazdy finanény sprostredkovatel poskytnut' kazdému
investorovi v éase uskuto€énenia ponuky.

OZNAM INVESTOROM: V pripade pouzivania prospektu cenného papiera finanénymi
sprostredkovatelmi, je povinny kazdy finanény sprostredkovatel uviest' na svojej
webovej lokalite, ze prospekt pouziva v sulade so suhlasom a podmienkami, ktoré su
S nim spojené.

4.6 Vymahanie sukromnopravnych narokov vocéi Emitentovi v Slovenskej republike

Tato kapitola je len zhrnutim uréitych pravnych suvislosti slovenského prava tykajucich sa
vymahania sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi vo&i Emitentovi. Toto zhrnutie
nepopisuje akékolvek pravne suvislosti vymahania uvedenych narokov vyplyvajuce z prava
akéhokolvek iného Statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych
predpisov ucinnych k datumu vyhotovenia tohto Prospektu a méze podliehat naslednej zmene
(i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informacie uvedené v tejto kapitole su predlozené
len ako vSeobecné informacie pre charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z vSeobecne

zavaznych predpisov. Potencidlni nadobudatelia Dlhopisov by sa nemali spoliehat na
informacie tu uvedené a odpori¢a sa im posudit so svojimi pravnymi poradcami otazky
vymahania sukromnopravnych zavazkov voc¢i Emitentovi v kazdom prisluSnom State.

Pre uc€ely vymahania akychkolvek sukromnopravnych narokov voci Emitentovi suvisiacich so
zakupenim alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov su v zmysle zmluvy o upisani a kupe
dihopisov prislusné sudy Slovenskej republiky. V désledku toho méze byt pre nadobudatela
Dlhopisov nemozné v zahrani¢i podat’ Zalobu alebo zacat’ akékolvek konanie proti Emitentovi
alebo pozZadovat pred zahrani€nymi sudmi vydanie sudnych rozhodnuti proti Emitentovi alebo
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4.7

4.8

vykonanie sudnych rozhodnuti vydanych takymito sudmi, ktoré su zalozené na ustanoveniach
zahrani€nych pravnych predpisov.

V pripadoch, kedy Slovenska republika uzavrela s ur€itym Statom medzinarodnd zmluvu o
uznavani a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto
Statu v sulade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy
moézu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a vykonané v Slovenskej republike za
podmienok stanovenych v zakone ¢€. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sukromnom a
procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podla tohto zakona nemozno rozhodnutia
justiénych organov cudzich Statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného
zadkona o medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske
listiny (spolo€ne dalej len "cudzie rozhodnutia") uznat a vykonat, ak (1) rozhodnuta vec
spada do vyluénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho $tatu by
nemal pravomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili
ustanovenia slovenského prava, alebo (2) nie su pravoplatné alebo vykonatelné v State, v
ktorom boli vydané, alebo (3) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo (4) UCastnikovi
konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnata
moznost konat' pred tymto organom, najma ak mu nebolo riadne doru¢ené predvolanie alebo
navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskima, ak sa tomuto Ucastnikovi
cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a u€astnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento ucastnik
vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky netrva alebo (5) slovensky sud uz vo veci pravoplatne
rozhodol alebo je tu skorie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiha
podmienky na uznanie alebo (6) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

V suvislosti so vstupom Slovenskej republiky do Eurdpskej unie je v Slovenskej republike
priamo aplikovatelné nariadenie Rady ES ¢&. 44/2001 zo dna 22.12.2000 o pravomoci a
uznavani a vykone rozsudkov v obcianskych a obchodnych veciach. Na zaklade tohto
nariadenia su s urCitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané
sudnymi organmi v &lenskych $tatoch EU, v obg&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v
Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej
republike v ob&ianskych a obchodnych veciach su vykonatelné v &lenskych $tatoch EU.

Prijatie na obchodovanie a podmienky obchodovania

Emitent nema v umysle poziadat' o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Ziadnom domacom
ani zahrani¢nom regulovanom trhu ani burze.

Dodato¢né informacie

4.8.1 Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim cennych papierov je Hlavny manaZzér,
spolo€nost’ Privatbanka, a.s. Predmetom Mandatnej zmluvy uzatvorenej medzi
Emitentom a Hlavnym manazérom je vyhradné poverenie Hlavného manazéra za
podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene a na ucet Emitenta ucet zabezpedit
vydanie zamys$lanej tuzemskej emisie Dlhopisov Emitenta, priCom Hlavny manazér
vykonava c¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych
papieroch.

4.8.2 Audit informacii v kapitole 4 (Udaje o cennom papieri) Prospektu

V kapitole 4 (Udaje o cennom papieri) Prospektu sa nenachadzaji informécie, ktoré
boli podrobené auditu alebo preskiumané auditorom.

4.8.3 Informéacie znalcov a tretej strany

V kapitole 4 (Udaje o cennom papieri) Prospektu nie st pouzité udaje tretej strany ani
vyhlasenia alebo spravy pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

4.8.4 Uverové a indikativne ratingy

Emitentovi ani DIhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agenturou, ani sa
neoCakava, ze pre Ucely tejto Emisie bude rating udeleny.
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Prospekt bude spristupneny k nahliadnutiu vSetkym zaujemcom bezplatne v pisomnej forme u
Hlavného manazéra na jeho webovom sidle
http://www.privatbanka.sk/sk/download/1137/Prospekt_Penta_Public_7.pdf a dalej pocas
beznej pracovnej doby v €ase od 9.00 do 16.00 hod. na adrese jeho pobodiek v Slovenskej
republike. Oznamenie o spristupneni (zverejneni) prospektu bude zverejnené v dennej tlaci s
celostatnou pésobnost'ou — v Hospodarskych novinach.

5. DOLEZITE UPOZORNENIA
» Tento Prospekt je prospektom v zmysle zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
ainvesticnych sluzbach aozmene a doplneni niektorych zakonov, vzneni neskorSich
predpisov. Ziaden Statny organ, s vynimkou NBS, ani ina osoba tento Prospekt neschvalila.
Akékolvek vyhlasenie v opatnom zmysle je nepravdivé.

» Emitent neschvalil Ziadne iné vyhlasenie alebo informacie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez
aké su obsiahnuté v tomto Prospekte. Na zZiadne takéto iné vyhlasenie alebo informacie sa
nemozno spoliehat ako na vyhlasenie alebo informacie schvalené Emitentom. Pokial nie je
uvedené inak, su vSetky informacie v tomto Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia
Prospektu. Odovzdanie tohto Prospektu kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamena,
ze informacie v flom uvedené su spravne ku ktorémukolvek okamihu po datume jeho
vyhotovenia.

» Za zavazky Emitenta vratane zavazkov vyplyvajucich z DIhopisov nerudi Slovenska republika
ani ktorakolvek jej institucia, ministerstvo alebo jej politicka su€ast (organ Statnej spravy Ci
samospravy) ani Ziadna ina osoba, ani ich inym spésobom nezabezpecuje.

» Roz8irovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov mdzu byt v niektorych
krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani
schvalené akymkolvek spravnym &i inym organom akejkolvek krajiny s vynimkou NBS.

» Informécie obsiahnuté v kapitolach 4.4.20 (Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej
republike) a 4.6 (Vymahanie sukromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi) su uvedené iba ako
vSeobecné informacie vyplyvajuce zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov. Potencialni
nadobudatelia Dlhopisov by sa v suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov mali spoliehat vyhradne
na svoju vlastnu analyzu faktorov uvadzanych v tychto kapitolach a na odporucania svojich
vlastnych pravnych, danovych a inych odbornych poradcov.

» Nadobudatelom Dlhopisov, najma zahraniénym, sa odporuca konzultovat so svojimi pravnymi
a inymi odbornymi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najma devizovych
a dafovych predpisov Slovenskej republiky, Statov, ktorych su rezidentmi, a inych prislusnych
Statov, ako aj vSetkych prisluSnych medzinarodnych dohéd, a eSte pred uskuto€nenim
investicie vyhodnotit ich dopad na konkrétne investiéné rozhodnutie.

» Majitelom Dlhopisov, najmad zahranicnym, sa odporu¢a, aby sa sustavne informovali o
vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich vlastnictvo Dlhopisov, a
rovnako predaj Dlhopisov do zahraniCia alebo nakup Dlhopisov zo zahraniCia, ako aj
akékolvek iné transakcie s Dlhopismi, a aby tieto pravne predpisy dodrziavali.

» Prospekt je vSetkym zaujemcom k dispozicii bezplatne k nahliadnutiu na webovom sidle
Hlavného manazéra www.privatbanka.sk.

» Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho financnej
situacie, okruhu jeho podnikatel'skej €innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za
vyhlasenie Ci zavazny prisfub Emitenta tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, pretoze
tieto buduce udalosti alebo vysledky zavisia celkom alebo sCasti na okolnostiach a
udalostiach, ktoré Emitent nemo6ze priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit. Potencialni
zaujemcovia o kupu Dlhopisov by mali uskutoCnit vlastni analyzu akychkolvek vyvojovych
trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte, pripadne uskuto¢nit dalSie samostatné
zistovania, a svoje investicné rozhodnutia zalozit na vysledkoch takychto samostatnych
analyz a zistovani.

» Pokial nie je dalej uvedené inak, vSetky finanéné udaje Emitenta vychadzaju z vSeobecne
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aplikovanych uétovnych predpisov Slovenskej republiky. Niektoré hodnoty uvedené v tomto
Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamena, Ze hodnoty uvadzané pre
rovnaku informacnu polozku sa mézu na réznych miestach mierne liSit a hodnoty uvadzané
ako sucet niektorych hodndét nemusia byt presnym aritmetickym suctom hodnét, z ktorych
vychadzaju.

> Niektoré pojmy pouzivané v tomto Prospekte su definované v kapitole 6 (Zoznam pouZitych
definicii, pojmov a skratiek).

» Tento Prospekt je vyhotoveny v slovenskom jazyku. Pokial bude tento Prospekt prelozeny do
iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku
a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujuce znenie Prospektu v
slovenskom jazyku.
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ZOZNAM POUZITYCH DEFINICli POJMOV A SKRATIEK
"Administrator" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.15(ii) Prospektu.
"Agent pre vypocéty" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.15(iv) Prospektu.

"CDCP" znamena spolocnost Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul.
29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO 31 338 976.

"Datum ex-istina" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iii) Prospektu.

"Datum ex-kupén" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iii) Prospektu.

"Den splatnosti Dlhopisov" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.12(i) Prospektu.
"Den vyplaty" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(ii) Prospektu.

"Datum vydania Dlhopisov" znamena pojem definovany v kapitole 4.5.1 (Ponuka a
upisovanie DIhopisov — primarny predaj) Prospektu.

"Dlhopis" alebo "Dlhopisy" ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.

"Emisia" ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.

"Emisny kurz" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.3 (Druh cenného papiera, nazov, celkova
Menovita hodnota a emisny kurz) Prospektu.“Emitent®, resp. “emitent” (tam, kde to vyplyva z
kontextu pouzitia tohto pojmu v tomto dokumente) ma vyznam uvedeny na titulnej strane
Prospektu.

"Existujuci dlzny aver" ma vyznam v kapitole 3.5.2(i) Prospektu.

"Existujuci poskytnuty uver" ma vyznam v kapitole 3.7.3 (Zavislost Emitenta na inych
osobach) Prospektu.

"Haagska dohoda o apostilacii" znamena Dohovor o zruSeni poziadavky vysSieho overenia
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktébra 1961.

‘Hlavny manazér” ma vyznam uvedeny v kapitole 4.5.1 (Ponuka a upisovanie Dlhopisov —
priméarny predaj) Prospektu.

"InStrukcia" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iv) Prospektu.

"ISIN" znamena Ciselné oznaCenie cenného papiera podla medzindrodného systému
Cislovania, ktoré sluzi na identifikaciu cennych papierov;

"Investiéna zmluva" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v prvku E.7.

"Majitel' Dlhopisu/ov" alebo "Majitelia Dlhopisov" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.6
(Majitelia Dlhopisov) Prospektu.

"Mandatna zmluva" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.3 (K/ticové informacie) Prospektu.

"Menovita hodnota" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.4 (Podoba, forma a spésob vydania
Dlhopisov) Prospektu.

"mil." znamena milién.
"mld." znamena miliarda;
"Nariadenie o prospekte" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v Uvodnej

-72 -



Casti.

"NBS" alebo "Narodna banka Slovenska" znamena pravnicku osobu zriadenu zakonom ¢&.
566/1992 Zb., o Narodnej banke Slovenska, resp. akéhokolvek jej pravneho nastupcu v
sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky;

"Obciansky zakonnik" znamena zakon &. 40/1964 Zb., Obcliansky zakonnik, v zneni
neskorsich predpisov.

"Obchodny zakonnik" znamena zakon ¢&. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni
neskorsich predpisov.

"Objednavka" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku E.3.
"Opravnena osoba" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iii) Prospektu.

"Penta Cyprus" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v prvku B.5.
"Penta Jersey" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v prvku B.5.
"PIGL" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v prvku B.5.
"Pracovny deii" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(ii) Prospektu.

"Pred&asné splatenie" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.12(ii) Prospektu.
"Privatbanka, a.s." ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.15(i) Prospektu.

"Prospekt", resp. "prospekt" (tam kde to vyplyva z kontextu pouzitia tohto pojmu v tomto
dokumente) znamena tento prospekt Dlhopisov.

"Rozhodny den" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.13(iii) Prospektu.
"Skupina" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v prvku B.5.
"Uréena prevadzkaren" ma vyznam uvedeny v kapitole 4.4.15(i) Prospektu.

"Zakladatel'ska listina" znamena zakladatelsku listinu Emitenta zo dria 8.12.2010 v jej zneni
plathom a u¢innom ku driu vydania Prospektu.

"Zakon o cennych papieroch" znamena zakon &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiCnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorSich
predpisov.

"Zakon o dlhopisoch" znamena zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
predpisov.

"Zakon o dani z prijmov" znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani prijmov v zneni neskorSich
predpisov.

"Zakon o konkurze" znamena zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.

"Zavazok z upisania" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v prvku E.3.
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7. PRILOHY

71 Riadna individudlna uétovna zavierka Emitenta za rok 2013 vratane Spravy auditora
k riadnej individualnej uétovnej zavierke Emitenta za rok 2013
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EMITENT

Penta Funding Public, s.r.o.
Digital Park Il
Einsteinova 25
851 01 Bratislava
Slovenska republika

HLAVNY MANAZER A ADMINISTRATOR EMISIE

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
851 01 Bratislava
Slovenska republika
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Digital Park I, Einsteinova 23
Bratislava 851 01
Stovenska republika
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Penta Funding Public, s. r. o.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolo¢nikovi a konatefom spolo¢nosti Penta Funding Public, s. r. o.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej G&tovnej zédvierky spolognosti Penta Funding Public, s. r. o. (dalej len
.spolo¢nost™), ktord zahffia suvahu k 31. decembru 2013, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji prehlad vyznamnych Gctovnych postupov ainé
doplfiujuce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho organu spoloénosti za tictovni zévierku

Statutdrny organ spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto Uctovnej zavierky v stlade
so slovenskym zakonom o G&tovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predplsov (dalej len ,zékon
o Ugtovnictve*) a za interné kontroly, ktore statutarny orgadn spoloénosti povazuje za potrebné pre
zostavenie Gétovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Uétovn( zévierku na zdklade nasho auditu. Audit sme
uskuto¢nili v stlade s Medzmarodnym| audltorskyml gtandardmi. Na zéklade tychto tandardov sme povinni
spltat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze (ftovna
zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské d6kazy 0 sumach
a skutocnostiach zvereJnenych v Uttovnej zédvierke. Vyber audltorskych postupov zévisi od Usudku auditora
vratane zhodnotenia rizik, e U¢tovnd zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo
chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnltorné kontroly spolo¢nosti tykajlice sa zostavenia
a verného zobrazenia Uctovnej zdvierky. Cielom posudenla vnutornych kontrol spolocnosti je navrhnut
vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrif nazor na U¢innost tychto vndtornych kontrol.
Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych (&tovnych postupov a primeranosti Gtovnych
odhadov Statutdrneho orgdnu spolonosti, ako aj zhodnotenie prezentécie Uc¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presveddeni, 7e ziskané auditorské dbkazy poskytuji dostatoény a primerany zéklad na vyjadrenie
nasho nazoru.

Néazor

Podla nasho néazoru, Uttovnad zavierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych stvislostiach finanénu
situdciu spolo¢nosti Penta Funding Public, s. r. 0. k 31. decembru 2013 a vysledky jej hospodarenia za rok,
ktory sa skontil k uvedenému datumu, v stlade so zékonom o Uétovnictve.

Zdéraznenie skutoénosti

Ako sa uvadza v poznadmke 1 k GCtovnej zavierke, spolocnost je len financujlcou spolo¢nostou spolocnostl
skupiny PENTA Investments a jej schopnost splacat svoje zdvéazky v lehote ich splatnostl Uplne zavisi od
vymotzitelnosti pohladavok vodi spolo&nostiam skupiny PENTA Investments. N8 nazor nie je vzhladom na
tato skutoénost modifikovany.

Bratislava 22. aprila 2014

DY/A g/, Sl

Deloitte Audlt S. r Ing. Wolda K. Grant, FCCA
Licencia SKAu ¢ zodpovedny auditor
Licencia SKAu &. 921

Deloitte oznacuje jednu, resp viacero spolacnost: Deloiite Touche Tohmatsu Limited, britske| sukromne] spo ocnosti s rucemm obmedzenym zarukou
(UK private company imited by guarantee], a jej ¢lenskych firem Kazda z tyrhto finem predstavuie samostatny a nezawvisly pravny subjekt
Podrobny opss pravnej Struktury spola¢nosti Delojtte Touche Tohmatsu Limited a je; £lenskych finem sa uvadza na adrese www deloitte com/sk/onas
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P,

Penta Funding Public, s. r. 0., DIC: 2023173064
Suvaha k 31. decembru 2013

e, P ] oy

Bezprostredne
PP . predchadzajice
?.::?e- STRANA AKTIV &r. Beiné GEtovné obdobie aétovné
obdobie
Brutto Korekcia Netto Netto
a b c 1 (Cast' 1) 1 (¢éast 2) 2 3
(v eurach) | (v eurach) | (v eurach) (v eurach)

Spolu majetok (r. 002 + r. 030 + r. 061) 001| 31 486 301 - | 31486 301 10 048 532
A. NecbeZny majetok (r. 003 + r. 011 + r. 021) 002 - - - -
A.l Dihodoby nehmotny majetok sicet (r. 004 aZ r. 010) 003 - - - -
A.I.1. |Aktivované naklady na vyvoj (012) - /072, 091A/ 004 - - - -
A.1.2. |Softvér (013) - /073, 0914/ 00S - - - -
A.1.3. |Ocenitelné préva (014) - /074, 091A/ 006 - - - -
A.1.4. |Goodwill (015) - /075, 091A/ 007 - - - -
A.L.5. |Ostatny dihodoby nehmotny majetok (019, 01X) - /079, 07X, 091A/ 008 - - - -
A.1.6. |Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok (041) - 093 009 - - - -
A.L.7. |Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok (051) - 095A 010 - - - -
A.II. |Dlhodoby hmotny majetok stiicet (r. 012 aZ r. 020) 011 - - - -
A.Il.1. |Pozemky (031) - 092A 012 - - - -
A.I1.2. |Stavby (021) - /081, 092A/ 013 - - - -
A.I1.3. |Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci (022) - /082, 092A/ 014 - - - -
A.11.4. |Pestovatelské celky trvalych porastov (025) - /085, 092A/ 015 - - - -
A.I1.5. |Zédkladné stado a taZné zvierata (026) - /086, 092A/ 016 - - - -
A.11.6. |Ostatny dlhodoby hmotny majetok (029, 02X, 032) - /089, 08X, 092A/ 017 - N - -
A.I1.7. |Obstardvany dihodoby hmotny majetok (042) - 094 018 - - - -
A.I1.8. |Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok (052) - 095A 019 - - - -
A.I1.9. |Opravna polozka k nadobudnutému majetku (+/- 097) +/- 098 020 - - - -
A.III. |Dlhodoby finanény majetok siéet (r. 022 aZ r. 029) 021 - - - -
A.1I1.1.|Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej uctovnej jednotke (061) - 096A | 022 - - - -
A.111.2.|Podielové cenné papiere a podiely v spolo¢nosti s podstatnym vplyvom (062)

- 096A 023 - - - -
A.I11.3. [Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) - 096A 024 - - - -
A.111.4. [P6zicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku (066A) - 096A 025 - - - -
A.lI1.5.|Ostatny dihodoby finanény majetok (067A, 069, 06XA) - 096A 026 - - . -
A.111.6.|P6zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A, 067A, 06XA) - 096A 027 - - = -
A.I11.7.|Obstardvany dlhodoby finanény majetok (043) - 096A 028 - - - -
A.111.8. |Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok (053) - 095A 029 - - - -
B. Obezny majetok (r. 031+ r. 038 + r. 046 + r. 055) 030| 31 486 301 -~ | 31486 301 10 048 532
B.I. Zasoby sGcet (r. 032 az r. 037) 031 - - - -
B.1.1. [Materidl (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 032 - - - -
B.1.2. [Nedokonéena vyroba a polotovary vlastnej vyroby (121, 122, 12X) - /192,

193, 19X/ 033 - - - -
B.1.3. [Vyrobky (123) - 194 034 - - - -
B.1.4. [Zvieratd (124) - 195 035 - - - -
B.1.5. [Tovar (132, 133, 13X, 139) - /196, 19X/ 036 - - - -
B.1.6. [Poskytnuté preddavky na zdsoby (314A) - 391A 037 - - - -
B.I1. |Dlhodobé pohl'adavky sacet (r. 039 az r. 045) 038 30 585 316 - | 30585 316 9 980 000
B.II.1. |Pohladavky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) -

391A 039 - - - -
B.I Cista hodnota zakazky (316A) 040 - - - -
B.I Pohladavky voci dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

(351A) - 391A 041 | 30585316 - 30 585 316 9 980 000
B.II.4. [Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 042 - - - -
B.I1.5. |Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu (354A, 355A, 358A, 35XA)

- 391A 043 - - - -
B.I1.6. |Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A | 044 - - - -
B.11.7. |OdioZend dafovd pohladavka (481A) 045 - - - -
B.III. [Kratkodobé pohladavky sicet (r. 047 aZ r. 054) 046 724 919 - 724 919 56 174
B.II1.1.[Pohladdvky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) -

3S1A 047 - - - -
B.I1I1.2.[Cistd hodnota zédkazky (316A) 048 - - - -
B.1I1.3.|Pohladavky voci dcérskej Uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke

(351A) - 391A 049 236 919 - 236 919 56 174
B.1I1.4.|Ostatné pohladavky v rdmci konsolidovaného celku (351A) - 391A 050 - - - -
B.II1.5. [Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu (354A, 355A, 358A, 35XA,

398A) - 391A 051 - - - -
B.II1.6.{Socidlne poistenie (336) - 391A 052 - - - -
B.II1.7.[Darové pohladavky a dotacie (341, 342, 343, 345 346, 347) - 391A 053 - - - -
B.II1.8.|Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A | 054 488 000 - 488 000 -
B.IV. [Finan¢éné ucty sacet (r. 056 az r. 060) 055 176 066 - 176 066 12 358
B.IV.1. |Peniaze (211, 213, 21X) 056 170 - 170 176
B.IV.2. [UCty v bankdch (221A, 22X +/-261) 057 175 896 - 175 896 12 182
B.IV.3. {UCty v bankéch s dobou viazanosti dlh§ou ako jeden rok 22XA 058 - - - -
B.IV.4. {Kratkodoby finanény majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X/ 059 - - - -
B.1V.5. |Obstardvany kratkodoby finanény majetok (259, 314A) - 291 060 - - - -
C. Casové rozli§enie sacet (r. 062 aZ r. 065) 061 - - - -
C.1 Naklady buducich obdobi dlhodobé (381A, 382A) 062 - - - -
C.2 Néklady buducich obdobi kratkodobé (381A, 382A) 063 - - - -
C.3 Prijmy buducich obdobi dlhodobé (385A) 064 - - - -
C.4 Prijmy buducich obdobi kratkodobé (385A) 065 - - - -
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Penta Funding Public, s. r. 0., DIC: 2023173064
Savaha k 31. decembru 2013
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Ozna- : . P . . Bezprostredne
cenie STRANA PASIV c.r.| Bezné Gctovné obdobie predchadzajiice GZtovné
a b c 5
(v eurach) (v eurach)

Spolu vlastné imanie a zavizky (r. 067 + r. 088 + r. 121) 066 31 486 301 10 048 532
A. Vlastné imanie (r. 068 + r. 073 + r. 080 + r. 084 + r. 087) 067 482 329 (677)
A.I. _ [Zakladné imanie siéet (r. 069 az r. 072) 068 1 000 000 5 000
A.l.1. |Zdkladné imanie (411 alebo +/- 491) 069 1 000 000 5 000
A.I.2. |Viastné akcie a vlastné obchodné podiely {/-/252) 070 - -
A.L.3. |Zmena zdkladného imania +/- 419 071 - -
A.1.4. |Pohladavky za upisané vlastné imanie (/-/353) 072 - -
A.I1. |Kapitalové fondy siéet (r. 074 aZ r. 079) 073 - -
A.IL.1. |Emisné azio (412) 074 - -
A.I1.2. |Ostatné kapitalové fondy (413) 075 - -
A.I1.3. |Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitalovych vkladov

(417, 418) 076 - -
A.11.4. |Ocerovacie rozdiely z precenenia majetku a zdvézkov (+/- 414) 077 - -
A.I1.5. |Ocenovacie rozdiely z kapitalovych uéastin (+/- 415) 078 - -
A.I1.6. |Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zlu€eni, splynuti a rozdeleni (+/- 416) 079 - -
A.III. |Fondy zo zisku sGc&et (r. 081 aZ r. 083) 080 - -
A.Il1.1,|Zakonny rezervny fond (421) 081 - -
A.II1.2. |Nedelitetny fond (422) 082 - -
A.III.3. |Statutdrne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 083 - -
A.IV. |Vysledok hospodarenia minulych rokov (r. 085 + r. 086) 084 (5677) (1998)
A.IV.1. |Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 085 - -
A.IV.2. |[Neuhradend strata minulych rokov {/-/429) 086 (5677) (1998
A.V. [Vysledok hodpodarenia za uétovné obdobie po zdaneni /+-/ r. 001 -

(r.068 + r. 073 + r. 080 + r. 084 + r. 088 + r. 121) 087 (511 994) (3 679)
B. Zavazky (r. 089 +r. 094 + r. 106 + r. 117+ r, 118) 088 31 003 972 10 049 209
B.I. Rezervy sucet (r. 090 az r. 093) 089 3 052 552
B.I.1. }Rezervy zakonné dlhodobé (451A) 090 - -
B.I.2. |Rezervy zdkonné kratkodobé (323A, 451A) 091 3 052 -
B.I.3. [Ostatné dlhodobé rezervy (459A, 45XA) 092 - -
B.1.4. [Ostatné kratkodobé rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) 093 552
B.II. [DIhodobé zaviazky suéet (r. 095 az r. 105) 094 20 671 302 -
B.II.1. |Dlhodobé zavdazky z obchodného styku (321A, 479A) 095 - -
B.I1.2. {Cista hodnota zakazky (316A) 096 - -
B.II.3. |Dlhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 097 - -
B.11.4. |Dlhodobé zdvazky voéi dcérskej uctovnej jednotke a materskej uctovnej

jednotke (471A) 098 - -
B.11.5. [Ostatné dlhodobé zavézky v ramci konsolidovaného celku (471A) 099 - -
B.11.6. [Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 100 - -
B.I1.7. [Dlhodobé zmenky na uhradu (478A) 101 - -
B.IL.8, |Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 102 20 671 302 -
B.I1.9. |Z&vézky zo socialneho fondu (472) 103 - -
B.I1.10.|Ostatné dlhodobé zavézky (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A) 104 - -
B.I1.11.[/OdloZeny dariovy zdvazok (481A) 105 - -
B.III. |Kratkodobé zavazky sacet (r. 107 aZ r. 116) 106 135 199 324
B.III.1.[Zavazky z obchodného styku (321, 322, 324, 325, 32X,475A, 478A, 479A,

47XA) 107 135 199 324
B.111.2. [Cistd hodnota zédkazky (316A) 108 - -
B.III.3. [Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 109 - -
B.1I1.4.[Zavazky voli dcérskej Uctovnej jednotke a materskej uétovnej jednotke

(361A, 471A) 110 - -
B.II1.5. [Ostatné zavézky v ramci konsolidovaného celku (361A, 36XA, 471A, 47XA) 111 - -
B.I11.6.|Zavézky voci spolocnikom a zdruzeniu (364, 365, 366, 367, 368, 398A,

478A, 479A) 112 - -
B.II1.7.|Zavazky voli zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 113 - -
B.IiI.8.|Zavazky zo socidlneho poistenia (336, 479A) 114 - -
B.II1.9.|Dariové zavazky a dotdcie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 115 - -
B.II1.10/Ostatné zavézky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X) 116 - -
B.IV. |Kratkodobé finanéné vypomoci (241, 249, 24X, 473A, /-/255A) 117 148 586 -
B.V. Bankové Gvery (r. 119 + r. 120) 118 10 045 833 10 048 333
B.V.1. |Bankové uvery dlhodobé (461A, 46XA) 119 10 000 000 10 000 000
B.V.2. |BeZné bankové Uvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 120 45 833 48 333
C. Casové rozliSenie sicet (r. 122 az r. 125) 121 - -
C.1 Vydavky buducich obdobi dlhodobé (383A) 122 . -
C.2 Vydavky buducich obdobi kratkodobé (383A) 123 - -
C.3 Vynosy budtcich obdobi dlhodobé (384A) 124 - -
C.4 Vynosy budticich obdobi kratkodobé (384A) 125 - -
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o X riadna X zostavena = Za obdobie

4 5 9 7 1 4 2 1 I mimoriadna schvalena | do 1 2 2 0 1 3

SK NACE (vyznaél sa x) Bezprostredne od 1 2012
| predchédzajﬂce

64.92.0 | obdobie 012 2012

Obchodné meno (nazov) uétovnej jednotky

Penta Funding Public, s.r.o

Sidlo étovnej jednotky -
Ulica Cislo
DIGITAL PARK |1, EINSTEINOVA 25

PSC Obec

85101 BRATISLAVA

Cislo telefénu Cislo faxu

02 /] 58877139 0 /

E-mailova adresa

KRCHNAVA@PENTAINVESTMENTS . COM

Zostaveny dna: Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam c¢lena
zodpovednej za vedenie zodpovednej za zostavenie Statutarneho organu tctovnej
30.01.20 14 @ uctovnictva: uctovnej zavierky: jednotky alebo fyzickej ogaby,

ktora je uctovnou jedn

Schvaleny dia: ‘ -, , v
. .20 A7 z /%

/
Zaznamy danového uradu
| Miesto pre evidenéné E&islo Odtlaok prezentaénej peciatky dafového uradu I
MF SR ¢ 24219/3/2008/1 Tladivo vytla&gené z Portdalu FS Strana 1



i Penta Funding Public, s. r. o., DIC: 2023173064
Vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa 31. decembra 2013
Er_ Skutoénost
Ozna- - . Bezprostredne
{ Zenie TEXT &, Bezné (étovné pred;::hédzajﬁce
. e Gétovné obdobie
a b c 4q 5
(v eurach) (v eurach)
I Triby z predaja tovaru (604, 607) 01 -
[ A. Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru (504, S05A, 507) 02 -
+ Obchodna marza (r. 01 - r. 02) 03 - -
II. Vyroba (r. 05 + r. 06 + r, 07) 04 - -
. 11.1. [Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb (601, 602, 606) 05 -
11.2.  |Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob (+/- U¢tova skupina 61) 06 -
11.3. [Aktivacia (Uctova skupina 62) 07 -
B. Vyrobna spotreba (r. 09 + r. 10) 08 23 391 1950
B.1 Spotreba materidly, energie a ostatnych neskladovatelnych doddvok (501, 502, 503, 505A) 09 40
= 8.2 Sluzby (uUctova skupina 51) 10 23 391 1910
+ Pridana hodnota (r. 03 + r. 04 - r. 08) 11 (23 391) (1 950)
C. Osobné naklady suéet (r, 13 az r. 16) 12 - -
C.1 Mzdové naklady (521, 522) 13 -
C.2. |0Odmeny ¢lenom orgdnov spolocnosti a druzstva (523) 14 -
. C.3 Naklady na sociadlne poistenie (524, 525, 526) 15 -
C.4 Socidlne naklady (527, 528) 16 -
D. Dane a poplatky (uctova skupina 53) 17 741 6
E. QOdpisy a opravné polozky k dihodobému nehmotnému majetku a dihodobému hmotnému majetku (551,
553) 18 -
1II. Trzby z predaja dihodobého majetku a materidlu (641, 642) 19 -
; F. Zostatkova cena predaného dihodobého majetku a predaného materidlu (541, 542) 20 -
i G. Tvorba a zuctovanie opravnych poloZiek k pohladavkam (+/- 547) 21 -
V. Ostatné vynosy z hospodarskej Einnosti (644, 645, 646, 648, 655, 657) 22 -
H. Ostatné naklady na hospodarsku &innost (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) 23 -
V. Prevod vynosov z hospodarskej €innosti (-) (697) 24 -
[ I Prevod nakladov na hospodarsku ginnost (-) (597) 25 -
i * Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innostir, 11 -r. 12-r.17-r. 18 + 1. 19-r. 20 - r. 21 +
d r.22 - r. 23 + (-r. 24) - (-r. 25) 26 (24 132) (1 956)
VI. Trzby z predaja cennych papierov a podielov (661) 27 -
r J. Predané cenné papiere a podiely (561) 28 -
VII. |Vynosy z dlhodobého finanéného majetku (r. 30 + r. 31 + r. 32) 29 - -
‘ VII. 1. |Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej uctovnej jednotke a v spoloénosti s podstatnym vplyvom
. (665A) 30 -
VII.2. |Vynosy z ostatnych dihodobych cennych papierov a podielov (665A) 31 -
VII.3. [Vynosy z ostatného dihodobého finanéného majetku (665A) 32 -
VIII. [Vynosy z kratkodobého finanéného majetku (666) 33 -
K. Naklady na kratkodoby finanény majetok (566) 34 -
IX. Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operdcii (664, 667) 35 -
L. Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivdtové operacie (564, 567) 36 -
M. Tvorba a zdctovanie opravnych poloZiek k finanénému majetku +/- 565 37 -
X. Vynosaové uroky (662) 38 723 599 232 175
N. Nakladové uroky (562) 39 714 419 223 759
XI. Kurzové zisky (663) 40 N
0. Kurzove straty (563) 41 -
X1I. |Ostatné vynosy z financnej ¢innosti (668) 42 -
l]; P. Ostatné naklady na finanénu Cinnost (568, 569) 43 497 019 10 139
| XI11I. |Prevod finanénych vynosov (-) (698) 44 -
, R. Prevod finanénych nakladov (-) (598) 45 -
* Vysledok hospodarenia z finanénej €innostir. 27 -¢r. 28 +r. 29 + r.33-r. 34 + r. 35 -r. 36 -
r.37+r.38-r.39+4+r.40-r.41 + r. 42 - r. 43 + (-r. 44) - (-r. 45) 46 (487 839) (1723)
| ** Vysledok hospodarenia z beznej &innosti pred zdanenim (r. 26 + r. 46) 47 (511 971) (3 679)
t S. Dan z prijmov z beznej &innosti (r. 49 + r. 50) 48 23 -
S.1 - splatna (591, 595) 49 23 -
S.2 - odloZena (+/- 592) 50 -
*% Vysledok hospodarenia z beZnej &innosti po zdaneni (r. 47 - r. 48) 51 (511 994) (3 679)
ﬂ X1V. |Mimoriadne vynosy {U¢tova skupina 68) 52 -
i T. Mimoriadne naklady (UCtova skupina 58) 53 -
1 * Vysledok hospodarenia z mimoriadnej &i ti pred zdanenim (r. 52 - r. 53) 54 - -
U. Dafii z prijmov z mimoriadnej ¢innosti (r. 56 + r. 57) 55 - -
U.l - splatna (593) 56 -
u.2 - odloZzena (+/- 594) 57 -
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej €innosti po zdaneni (r. 54 - r. 55) 58 - -
*x* |Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 47 + r. 54) 59 (511 971) (3 679)
V. Prevod podielov na vysledku hospodarenia spoloénikom (+/- 596) 60 -
**xx |Vysledok hospodarenia za iétovné obdobie po zdaneni (+/-) (r. 51 + r. 58 - r. 60) 61 (511 994) (3 679)

—




Poznamky U¢ POD 3 - 04

POZNAMKY
individualnej uétovnej zavierky

zostavenej k 31.12.2013.

v D - eurocentoch - celych eurach *)
mesiac rok mesiac rok
Za obdobie od 0] 1] [2[0 [1[3|do [1]2] [2{0]1[3 |
Bezprostredne predchéadzajuce obdobie od 0] 1] [2{0 [1 [2] do [1]2] [2]0][1]2]
Datum vzniku uétovnej jednotky Uétovna zavierka *) Ué&tovna zavierka *)

- mimoriadna — schvalena

|1|2| |0|1| |2|0|1|1| X | - riadna —zostavené
||

- priebezna

ICo DIC Kéd SK NACE

(41518 [7[1]4]2[1] [2]o]2[3[1]7][3[o[6[4] | [6]4] [9[2] [0]
Obchodné meno (nazov) uctovnej jednotky
Pleln |t]|a Flufn(d]|i |n|g Plujb |l |ifc [,[s]|. [r].|o].

Sidlo uétovnej jednotky

Ulica Cislo

(D]t [GIV|T]AJL] [PIA[RIK] [t ]i], [E[t[N[s [TIE[I [NQV[A| [2]5] | [ | [ | ]
PSC N&zov obce

(815[1 Joj1] [BIRIA[TIUISILIAIVIAl [ [ [T [ TIT T T T TT 1]
Cislo telefonu Cislo faxu

0f2] | |/ [s[7]7]8[8[1[3[s] fof [ [ |/ [ ] [ [1]]7]]

[x[rlc|h[n]a]v]a] [p|e|nft[a]i[n|v]e|s|t [me[n]|t|s|.[cfofm] [ [ [ ] ][]

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam ¢&lena
osoby zodpovednej za |osoby zodpovednej za | Statutarneho organu
vedenie uctovnictva: zostavenie uctovnej uctovnej jednotky alebo

zavierky: fyzickej osoby, ktora je

Schvalené diia: Gctovnou jednotkou:

s VTP YA
/
| Py

7
*) VyznaCuje sa krizikom X



Penta Funding Public, s.r.o.
Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

1. POPIS SPOLOCNOSTI

Obchodné meno a sidlo Penta Funding Public, s.r.o.
Digital Park Il., Einsteinova 25,
Bratisiava

Datum zaloZenia 12.1.2011

Datum vzniku (podi'a obchodného 12.1.2011

registra)

Hospodarska ¢innost’

1.  kupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému
spotrebitelovi (maloobchod)  alebo inym
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)

2. sprostredkovatelska ¢innost' v oblasti obchodu

3. sprostredkovatelska ¢innost' v oblasti sluzieb

4. sprostredkovateiska ¢innost' v oblasti vyroby

5. prengjom hnutelnych veci

6. ¢&innost podnikatelskych, organizanych

a ekonomickych poradcov

7. prieskum trhu a verejnej mienky

8. reklamné a marketingové sluzby

9. uskutogriovanie stavieb a ich zmien

10. prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim

inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom

11. poskytovanie Uverov alebo péziciek z pefaznych
zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy
a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot

12. sprostredkovanie poskytovania uverov alebo
poziciek z penaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez

verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych
hodnét

Penta Funding Public, s.r.o. (dalej len ,spolo¢nost”) je spolocnost s ru¢enim obmedzenym, ktora
vznikla dna 12.1.2011 a dnia 30.4.2011 bola zapisana do Obchodného registra vedenom na
Okresnom sude Bratislava |, oddiel Sro, vliozka 69952/B. Spolo¢nost sidli v Digital Parku II, na
Einsteinovej 25, Bratislava, Slovenska republika, identifikaéné &islo 45 971 421.

Spolocnost' je primarne zalozend za UCelom ziskavania externého financovania podnikatelskych

ktoré poskytuje inym spolo¢nostiam skupiny Penta, a urokov z nich. Ak by skupina Penta ako celok
nedosahovala vysledky postadujuce prinajmenSom na obsluhu jej dlhu, malo by to vyznamny vplyv na
prijmy spolo€nosti a na jej schopnost splnit' svoje zavazky. Nad ramec tychto aktivit nevykonava
spolo&nost obvykle ziadne iné ¢innosti.

V roku 2013 bola uskutoénena zmena v zapise do Obchodného registra:

- 23.7.2013 doslo kzvySeniu zakladného imania od spoloénika PENTA INVESTMENTS
LIMITED

Spolo¢nost zavazuju suhlasnym prejavom véle vzdy aspofi dvaja konatelia spolone. Konatel sa
podpisuje za spolo¢nost tak, ze k vytlaenému alebo napisanému obchodnému menu spolo¢nosti
pripoji svoj vlastnoru¢ny podpis.

1
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Penta Funding Public, s.r.o.
Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

Informacie o potte zamestnancov

Bezprostredne predchadzajice

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie (iétovné obdobie
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 0 0
Stav zamestnancov ku diiu, ku ktorému sa
s . . 0 0
zostavuje uctovna zavierka, z toho:
pocet veducich zamestnancov 0 0

Informacie o Struktire spolo€nikov ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka a o Struktire
spolo¢nikov do dfia jej zmeny v priebehu uétovného obdobia

Podiel na Iny podiel na
. Vys$ka podielu na zakladnom imani hlasovacich pravach | ostatnych polozkach
Akcionar absoldtne V% v % ViakonaZlv %
PENTA INVESTMENTS
LIMITED 1 000 000 100 100 100
Spolu 1000 000 100 100 100

Spolo¢nost' je stcastou skupiny Penta. Materskou spoloénostou spoloénosti je Penta Investments
Limited so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou 212, C&l Center, 2nd floor, 3082 Limassol a
konsolidujica U¢tovna jednotka, ktora zostavuje konsolidovanu uétovnl zavierku za vsetky skupiny
Uctovnych jednotiek konsolidovaného celku je Penta Investments Limited so sidlom 47 Esplanade,
Channel Islands, JE1 OBD St. Helier, Jersey. Tato u¢tovna zavierka je k nahliadnutiu v sidle uvedenej
spolo¢nosti.

Clenovia $tatutarnych organov k 31. decembru 2013:

Konatelia

Ing. Juraj Klucka
Ing. Peter Matula
Ing. Juraj Sturdik

2. ZAKLADNE VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovna zavierka bola zostavena podia Zakona ¢. 431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorsich
predpisov za predpokladu nepretrzitého trvania jej Cinnosti aje zostavend ako riadna UCtovna
zavierka.

Uétovna zavierka spolo&nosti za predchadzajuce Gcétovné obdobie k 31. decembru 2012 bola
schvalend valnym zhromazdenim spolo¢nosti dia 18.6.2013.
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Penta Funding Public, s.r.o.
Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

3. VSEOBECNE UCTOVNE ZASADY A METODY

U&tovné zasady a metody, ktoré spolo€nost pouzivala pri zostaveni G¢tovnej zavierky za rok 2013
a 2012 su nasledovné:

a) Financny majetok

Kratkodoby finanny majetok tvoria ceniny, peniaze v hotovosti a na bankovych uétoch, cenné papiere
urcené na obchodovanie, dlzné cenné papiere so splatnostou do jedného roka drzané do doby
splatnosti, vlastné akcie, viastné dlhopisy a ostatné realizovatelné cenné papiere.

Dlhodoby finanény majetok tvoria hlavne majetkové Ucasti, realizovatelné cenné papiere a podiely a
diZné cenné papiere drzané do doby splatnosti.

Cenné papiere ur€ené naobchodovanie si cenné papiere driané za Uéelom obchodovania na
verejnom trhu s cielom dosahovat' zisk z cenovych rozdielov v kratkodobom, maximalne roénom
horizonte. Cenné papiere drzané do doby splatnosti st cenné papiere, ktoré maju stanovenu splatnost
a spolo¢nost ma umysel aschopnost drzat ich do doby splatnosti. Cenné papiere a podiely
realizovatefné s cenné papiere a podiely, ktoré nie su cennym papierom uréenym na obchodovanie,
cennym papierom drzanym do doby splatnosti ani majetkovou G¢astou.

Ku diu zostavenia Uctovnej zavierky sa jednotlivé zlozky finanéného majetku precefiuju nizsie
uvedenym spdésobom:

- cenné papiere uré¢ené na obchodovanie a realizovate/né cenné papiere realnou hodnotou, zmena
realnej hodnoty sa uctuje do nakiadov alebo vynosov

- cenné papiere, ktoré predstavuju podiely v dcérskej a pridruzenej spolo¢nosti metddou vlastného
imania, zmena hodnoty sa Uétuje na Ucty viastného imania ako ocefovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov

—- cenné papiere drzané do splatnosti sa precefiuju o rozdiel medzi obstaravacou cenou bez kuponu
a menovitou hodnotou. Tento rozdiel sa Gétuje podla vecnej a ¢asovej suvislosti do nakladov
alebo vynosov.

Realna hodnota predstavuje trhovi hodnotu, ktord je vyhlasena na tuzemskej &i zahraniénej burze,
pripadne ocenenie kvalifikovanym odhadom alebo posudkom znalca v pripade, Ze trhova hodnota nie
je k dispozicii.

Pokial' dochadza k poklesu hodnoty finanéného majetku, ktory sa ku dfiu zostavenia Uétovnej zavierky
neprecefuje na realnu hodnotu, rozdiel sa povaZuje za do¢asné znizenie hodnoty a Gétuje sa ako
opravna polozka.

b) Pohladavky

Pohladavky sa ocenuju menovitou hodnotou. Postupené pohladavky a pohladavky nadobudnuté
vkladom do zakladného imania sa ocefiuju obstaravacou cenou. Ocenenie pochybnych pohladavok
sa upravuje na ich realizovatelni hodnotu opravnymi polozkami .

¢) Naklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa ocefiuju ich menovitou hodnotou, pricom sa

vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a tasovej suvislosti s uétovnym
obdobim.
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Penta Funding Public, s.r.o.

Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

4. POHUADAVKY

informacie o vyvoji opravnej polozky k pohladavkam:

Spolocnost v roku 2013 netvorila opravné polozky k pohladavkam.

Informacie o vekovej Strukture pohladavok

31. December 2013

Nazov polozky

V lehote splatnosti

Po lehote splatnosti

Pohl'adavky spolu

Dlhodobé pohladavky

Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky voci dcérskej uctovnej
jednotke a materskej uctovnej jednotke

30 585 316

30585 316

Ostatné pohladavky v ramci
konsolidovaného celku

Pohladavky voci spoloénikom, lenom
a zdruzeniu

Iné pohladavky

Dlhodobé pohladavky spolu

30 585 316

30 585 316

Kratkodobé pohladavky

Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky voci dcérskej uctovnej
jednotke a materskej uétovnej jednotke

236 919

236 918

Ostatné pohladavky v ramci
konsolidovaného celku

Pohladavky voéi spoloénikom, ¢lenom
a zdruzeniu

Socialne poistenie

Dariové pohladavky a dotacie

Iné pohladavky

488 000

488 000

Kratkodobé pohl'adavky spolu

724 919

724 919

5

Neoddelitefnou stugastou Uctovnej zavierky je stivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.




P

p———

Penta Funding Public, s.r.o.

Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

31. December 2012

Nazov polozky

V lehote splatnosti

Po lehote splatnosti

Dlhodobé pohladavky

Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky voci dcérskej uctovnej
jednotke a materskej uctovnej jednotke

9 980 000

- 9 980 000

Ostatné pohladavky v ramci
konsolidovaného celku

Pohfadavky vodi spolo¢nikom, ¢lenom
a zdruzeniu

Iné pohfadavky

Dihodobé pohl'adavky spolu

9 980 000

- 9 980 000

Kratkodobé pohladavky

Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky vocéi dcérskej uctovnej
jednotke a materskej uctovnej jednotke

56 174

- 56 174

Ostatné pohiadavky v ramci
konsolidovaného celku

Pohladavky voéi spoloénikom, clenom
a zdruzeniu

Socialne poistenie

Danové pohladavky a dotacie

Iné pohfadavky

Kratkodobé pohladavky spolu

56 174

- 56 174

Pohladavky podf'a zostatkovej doby Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
splatnosti tctovné obdobie
Pohl'adavky po lehote splatnosti - -
Pohladavky so zostatkovou dobou splatnosti
do jedného roka 724919 56174
Kratkodobé pohladavky spolu 724 918 56 174
Pohladavky so zostatkovou dobou splatnosti
jeden rok az pat rokov 30585316 9980 000
Pohladavky so zostatkovou dobou splatnosti ) )
dih§ou ako pét rokov
Dlhodobé pohladavky spolu 30 585 316 9 980 000
6
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Penta Funding Public, s.r.o.
Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

Na Gcte dihodobych a kratkodobych pohladavok voéi dcérskej uctovnej jednotke a materskej Gétovnej
jednotke su k 31.12.2013 vykazané 2 uvery medzi Penta Funding Public s.r.o. a PIL Cyprus.

Uver ¢.1 ma tverovy ramec 11 000 000 EUR, uzatvoreny dita 20.8.2012, doba splatnosti 20.8.2015.
K 31.12.2013 predstavuje istina sumu 10 975 805 EUR a k nej prislichajice nesplatené troky sumu
152 582 EUR.

Uver &.2 ma Gverovy ramec 20 600 000 EUR, uzatvoreny dna 2.10.2013, doba splatnosti 2.10.2016.
K 31.12.2013 predstavuje istina sumu 19 609 511 EUR a k nej prisltichajuce troky sumu 84 337 EUR.

Na ucte Iné pohladavky je vykazana suma 488 000 EUR, ktoru tvoria pohladavky z verejnej emisie
dihopisov. Predmetné dlhopisy k 31.12.2013 este neboli umiestnené.

5. FINANCNE UCTY

Informacie o kratkodobom finanénom majetku

Nazov polozky Bezné Gétovné obdobie Bez”’°ztgf:v’;‘2‘g§gﬁgidzaj"°e
Pokladnica, ceniny 170 176
Bezné bankové Géty 175 896 12182
Spolu 176 066 12 358

Spolo¢nost ma zostatky na bankovych Gétoch k 31.12.2013:

Privatbanka, a.s., zostatok vo vy$ke 133 274,33 EUR.
Prima Banka, a.s., zostatok vo vyske 42 621,81 EUR

7
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Penta Funding Public, s.r.o.

Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

6. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie spolocnosti je tvorené perlaznym vkladom vo vyske 1 000 000 EUR a bolo v pinej

vySke splatené dia 23.7.2013.

Vklad spotoénika pri zaloZeni spolo¢nosti bo! splateny vo vyske 5 000 EUR.

Informacie o vysporiadani U¢tovnej straty z roku 2012.

Nazov polozky

Bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie

Ué&tovna strata

(3 679)

Vysporiadanie Giétovnej straty

Bezné tctovné obdobie

Zo zakonného rezervného fondu

Zo statutarnych a ostatnych fondov

Z nerozdeleného zisku minulych rokov

Uhrada straty spoloénikmi

Prevod do neuhradenej straty minulych rokov (3679)
Iné -
Spolu (3 679)

Spolo¢nost dfia 18.6.2013 na zéklade Rozhodnutia jediného spoloénika spolo¢nosti preti¢tovala stratu

z roku 2012 v plnej vyske 3 679,31 EUR na ucet neuhradenej straty minulych rokov..

8
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Penta Funding Public, s.r.o.

Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

7. REZERVY
Informacie o rezervach

31. december 2013

PoloZka 1. 1. 2013 Tvorba Pouzitie ZrusSenie 31.12.2013
Dihodobé rezervy

Dlhodobé zakonné rezervy (r. 090), z toho: - - - - -
Ostatné dihodobé rezervy (r. 092), z toho: - - - - -
Kratkodobé rezervy

Kratkodobé zakonné rezervy (r. 091), z toho: 552 3052 552 - 30562
Rezerva na uct. zavierku 552 552 552 552
Rezerva na reporting 60 60
Rezerva na audit - 2 340 - - 2 340
Rezerva na zverejnenie v OV - 100 - - 100
Ostatné kratkodobé rezervy (r. 093), z toho: - - - - -
31. december 2012

PoloZka 1.1.2012 Tvorba PouiZitie Zrusenie 31.12.2012
Dlhodobé rezervy

Dlhodobé zakonné rezervy (r. 090), z toho: - - - - -
Ostatné dlhodobé rezervy (r. 092), z toho: - - - - -
Kratkodobé rezervy

Kratkodobé zakonné rezervy (r. 091), z toho: - 552 - - 552
Rezerva na uct. Zavierku - 552 - - 552

Ostatné kratkodobé rezervy (r. 093), z toho:

Rezerva na Ggtovnu zdavierku vo vySke 552 EUR je vytvorena na zaklade zmluvy o poskytovani
sluzieb so spolo€nostou Penta Investments Limited, 0.z. a bude pouzita v aprili 2014.

Rezerva na reporting vo vy$ke 60 EUR bude pouzita v aprili 2014.

Rezerva na audit vo vyske 2 340 EUR bude vyfakturovana spolo¢nost'ou Deloitte Audit s.r.o. v roku

2014.

Neoddelitelnou sucastou Gétovnej zavierky je stvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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Penta Funding Public, s.r.o.
Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

Rezerva vo vyske 100 EUR bude pouzita na zverejnenie Uétovnej zavierky za rok 2013 v Obchodnom
vestniku v maji 2014,

8. ZAVAZKY

Informacie o zavazkoch

PoloZka Riadok 31.12.2013  31.12.2012

Dlhodobé zavizky:

Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok az pat
rokov 20671 302 -
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad pat' rokov

Spolu dihodobé zavazky 094 20 671 302 -

Kratkodobé zavazky:

Zavazky po lehote splatnosti - -
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka

vratane 135 199 324

Spolu kratkodobé zavizky 106 135 199 324

Kratkodobé zavazky vo vyske 135 199 EUR sU tvorené dodavatel'skymi faktirami z obchodného styku
voéi tymto dodavatelom:

e Privatbanka, a.s. v sume 133 925,80 EUR za sluzby spojené s obstaranim emisie CP
¢ Deloitte Audit s.r.o. v sume 1 260 EUR za predbezny audit r.2013
e ACRES, s.r.o. vsume 13,63 EUR za pravne sluzby v decembri 2013

Dlhodoby zavézok vo vyske 22 000 000 EUR je zavazok z dlhopisov vydanych Privatbankou, a.s. vo
dvoch emisiach, jednotlivo v objeme 10 000 000 EUR a 12 000 000 EUR.

. . . Menovita - Emisny . ,
Nazov vydaného dlhopisu hodnota Pocet Kurz Urok Splatnost
Dlhopisy Penta Public 1 1000 10000 85,149% 5,50% 20.9.2016
Dlhopisy Penta Public 2 1000 12 000 100% 4,95% 29.11.2015

Emisia ¢.1:

Objem emisie: 10 000 000 EUR
Poget CP: 10 000 ks

ISIN: SK4120009465 séria 01
Druh CP: Dihopis

Nazov CP: Dlhopisy Penta Public 1
Skrateny nazov emisie: PPUBLIC1

Forma a podoba CP: Dihopis v zaknihovane] podobe na dorucitela bez Uroc¢enia

Datum emisie: 20.9.2013

Splatnost: 20.9.2016

Emitent: Penta Funding Public, s.r.o.
Nominalna cena: 1 000 EUR/kus

Minimaina investicia: 2 000 EUR menovitej hodnoty dihopisov (2 ks)
Vynos: v podobe rozdielu menovitej hodnoty a emisného kurzu

10
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Penta Funding Public, s.r.o.

Poznamhy k ucétovnej zavierke k 31. decembru 2013

Kupna cena k datumu 20.9.2013 je 85,149 % z menovitej hodnoty Dlhopisu, ¢o predstavuje vynos do

splatnosti 5,50% p.a.
Vyplacanie vynosu dlhopisu:

Jednorazovo diia 20.9.2016 jednorazovo alebo podla emisnych podmienok je moznost predéasného
splatenia dlhopisov k datumom:
20.9.2014 - vyplati Majitel 89,832% menovitej hodnoty Dlhopisu
20.3.2015 - vyplati Majitel’ 92,249% menovitej hodnoty Dlhopisu
20.9.2015 - vyplati Majitel' 94,773% menovitej hodnoty Dlhopisu
20.3.2016 - vyplati Majitel 97,302% menovitej hodnoty Dlhopisu

Emisia ¢.2:

Objem emisie: 12 000 000 EUR

Pocet CP: 12 000 ks

ISIN: SK4120009572 séria 01

Druh CP: Dlhopis

Nazov CP: Dlhopisy Penta Public 2

Skrateny nazov emisie: PENPUB2
Forma a podoba CP: Dlhopis v zaknihovanej podobe na doruCitela s pevnym drokovym vynosom

4,95% p.a. splatné v roku 201
Datum emisie: 29.11.2013
Splatnost: 29.11.2015

Emitent: Penta Funding Public, s.r.o.

5

Nominalna cena: 1 000 EUR/kus
Minimalna investicia: 3 000 EUR menovitej hodnoty dlhopisov (3 ks)
Vynos: je uréeny pevnou Urokovou sadzbou vo vy$ke 4,95% p.a. z menovitej hodnoty Dihopisu,
pevnej urokovej sadzby a podielu poétu dni aktualneho obdobia a poétu dni aktualneho roku

Vyplacanie vynosu dlhopisov:
29.5.2014

29.11.2014

29.5.2015

29.11.2015

9. BANKOVE UVERY A FINANCNE VYPOMOCI

Suma istiny Suma istiny
. Datum v prislusnej v prislusnej mene
Nazov polozky Mena Urok p.a.v% splatnosti mene za bezné | za bezprostredne
P uctovné predchadzajlice
obdobie uctovné obdobie
Dihodobé bankové tvery
Prima Banka Slovensko, a.s. EUR 6% 14.8.2015 10 000 000
Kratkodobé bankové tivery
Prima Banka Slovensko, a.s. EUR 6% 31.12.2013 45 833

Zavazok vocCi Primabanka, a.s. vo vySke 10 045 833 EUR z titulu uverového ramca (istina 10 000 000
EUR a urok 45 833 EUR na zaklade Zmluvy o lverovej linke €.10/010/12 zo diha 15.8.2012. Uver je
uroéeny 6% Urokom a jeho splatnost je 14.8.2015.

11

Neoddelitelnou suastou Uctovnej zavierky je slivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.




e

Penta Funding Public, s.r.o.
Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

Uver je zabezpe&eny vyhlasenim rugitela - Penta investments Limited, The Esplanade 17, St. Helier,
JERSEY, JE2 3QA, registracia ¢.109645:

- Ze uspokoji banku namiesto diznika v pripade, ak diznik nevrati riadne a véas poskytnuty tver
a to spolu s urokmi, poplatkami, proviziami a dal§imi nakladmi banky vztahujucimi sa na tver,
vyska rucenia nie je obmedzena

- sa zavazuje uhradit banke jej pohladavku s prislusenstvom, ktora banke prindlezi na zaklade
zmluv a ich pripadnych dodatkov

- vpripade neplnenia si povinnosti dlznikom sa cely zavazok diznika s prislusenstvom stane
splatny

- istina existujiceho dlzného Uveru je splatnd naraz v den kone¢nej splatnosti, ktorym je
14.8.2015

10. PODMIENENE ZAVAZKY A AKTiVA, PODSUVAHOVE POLOZKY

Spolo¢nost neeviduje ziadne podmienené zavazky a aktiva a ani Ziadne podsuvahoveé polozky.

11. VYNOSY A NAKLADY

Vynosy
Informacie o vynosoch

Viynosy pri aktivacii nékladov a vynosy z hospodarskej, finanénej a mimoriadnej ¢innosti

PoloZka Riadok 2013 2012

Vyznamné polozky pri aktivacii nakladov, z toho: 07 - -

Ostatné vyznamné polozky vynosov z hospodarskej ¢innosti, z

toho:

Finanéné vynosy, z toho: 723 599 232 175
Kurzové zisky, z toho: 40 - -

kurzové zisky ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna

zavierka : )
Urokové Vynosy, z toho: 38 723 599 232175
Uroky z pbZisiek 710 562 232173
AUV z vydanych dlhopisov 12 917 -
Bankoveé uroky 120 2

Mimoriadne vynosy, z toho: 52 - -

Spolo¢nost ma vo vynosoch iba uroky z pdzicky od spolo¢nosti PIL Cyprus vo vyske 710 562 EUR
, od Prima Banky na beznom ucte vo vyske 120 EUR a AUV z vydanych dlhopisov v hodnote 12 917
EUR.
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Penta Funding Public, s.r.o.
Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

Naklady

informacie o nakladoch

PoloZka Riadok 2013 2012
Nakiady za poskytnuté sluzby, z toho: 10 23 391 1910
Néklady voci auditorovi, auditorskej spolo¢nosti, z toho: 9702 -

naklady na overenie individuélnej uctovnej zavierky - -
iné uistovacie auditorské sluzby - -
suvisiace auditorské sluzby - -
dariové poradenstvo - -
ostatneé neaudltorské sluzby - -
Ostatné vyznamné polozky nakladov za poskytnuté sluzby, z toho: 13 689 1910

Naéklady na uctovnicke sluzby 3672 1572
Vedenie administrativy 288 96
Néklady na finanéné sluzby 780 240
Ostatné sluzby 8 949 2

Ostatné vyznamné polozky nakladov z hospodarskej ¢innosti, z toho: - -

Finanéné naklady, z toho: 1211438 233898

Kurzové straty, z toho: 41 - -
kurzové straty ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka - -
Ostatné vyznamné polozky finanénych nékladov, z toho: 1211438 233 898
Uroky z vydanych dihopisov 148 586 -
Uroky z bankového Gveru 565833 223720
Bankové uroky a poplatky 360 674 10 178
Diskont z vydanych dlhopisov _ _ 136 345 -
Mimoriadne néaklady, z toho: 53 - -

Naklady spolo€nosti za poskytnuté sluzby si v prevaznej miere tvorené poskytovanim servisnych
sluzieb spolo¢nosti Penta Investments, s.r.o.

Uroky z pozigky vo vyske 565 833 EUR su z pozicky od Prima Banky, a.s.
Uroky vo vyske 148 586 EUR predstavuji troky z dvoch emisii verejne obchodovatelnych dihopisov.

Diskont z vydanych dlhopisov v hodnote 136 345 EUR suvisi s emisiou a predajom dlhopisov Penta
Public 1 ktoré su predavané za diskont.
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Penta Funding Public, s.r.o.
Poznamhky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

Dane z prijmov

Sadzba dane z prijmov pre rok 2013 je 23 %. Spolognost nemala Ziadne ulavy z dani. S u&innostou
od 1.januara 2014 sa meni efektivna sadzba dane na 22%.

Odsuhlasenie dane z prijmov

Polozka

2013

2012

Splatna dan z prijmov:
z beZnej &innosti (r. 049)

z mimoriadnej ¢innosti (r. 056)

Odlozena dan z prijmov:
z beZnej Einnosti (r. 050)

Zz mimoriadnej ¢innosti (r. 057)

Dan z prijmov celkom

2013

Zaklad
dane

Darniv %

Zaklad
dane

Vysledok hospodarenia
pred zdanenim, z toho:

teoreticka dari

Danovo neuznané naklady

Vynosy nepodliehajuce

dani

Vplyv nevykazanej
odloZenej dafovej
pohladavky

Umorenie dafovej straty

Zmena sadzby dane

Iné

Spolu

Splatna daf z prijmov
Odlozena dari z prijmov
Celkova dan z prijmov

(511 971)

(120)

(117 753)

(28)

23%

0%

(3 679)

()

19%

0%

(512 091)

(117 781)
23

23

(3 681)
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Penta Funding Public, s.r.o.
Poznamhky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

SPRIAZNENE OSOBY

Medzi spriaznené osoby patria akcionari, ¢lenovia predstavenstva, sesterské spoloénosti a
spolo¢nosti, v ktorych podiel na zakladnom imani presahuje 20 % (dcérske a pridruzené spolo&nosti
a spoloéné podniky).

Obchody medzi tymito osobami a spolo¢nostou sa uskuto&iuju za obvyklych podmienok a za obvykié
ceny. O obchodoch so spriaznenymi osobami rozhoduje predstavenstvo. Komentar k tymto obchodom
je v jednotlivych ¢astiach poznamok.

Spriaznend osoba Ko(de ggtgzlu Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Prima Banka, a.s. 11 42 622 8708 - - - - - -

Prima Banka, a.s. 08 10 045 833 10 048 333 565833 223 720

Privat Banka, a.s. 11 133 274 - 133 926 - 360674 10139 120 2

Penta Investment Limited, 1

0.2 - - 612 - 4 740 - - -

Dcérska uctovna . P s ’

jednotka/Materskd Koobi ggg:lu Pohl'adéavky Zavédzky Naklady Vynosy

uctovnd jednotka 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Penta Investment Limited, 08

Cyprus 30822235 10036174 - - - - 710 562 232 174

Kod druhu obchodu:

01 - kipa, 02 — predaj, 03 — poskytnutie sluzby, 04 — obchodné zastipenie, 05 — licencia, 06 — transfer, 07 —
know-how, 08 — iver, pézicka, 09 — vypomoc, 10— zdruka, 11 — iny obchod

12. WZNAMNE JUDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Dna 10. februara 2014 spolo¢nost vydala dlhopisy bez verejnej ponuky vo vyske 4 milionov EUR,
s Urokovou sadzbou 4,3% p.a., so splatnostou 10. februara 2015. Diia 29. aprila 2014 spolo¢nost
planuje vydanie emisie dlhopisov bez verejnej ponuky vo vyske 5 milionov EUR, s Grokovou sadzbou
4% p.a., so splatnostou 29. aprila 2015.

Po 31. decembri 2013 nenastali ziadne iné také udalosti, ktoré majd vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych v tejto i¢tovnej zavierke.
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Penta Funding Public, s.r.o.
PoznamkKy k uctovnej zavierke k 31. decembru 2013

31. december 2012

Stav ) Stav
Polozka k1.1. Prirastky Ubytky Presuny k31.12
2012 2012

Zakladné imanie 5000 - - - 5000
Vlastné akcie a vlastné obchodné

podiely - - - - -
Zmena zakladného imania - - - - -
Pohladavky za upisané vlastné imanie - - - - -
Emisné azio - - - - -
Ostatné kapitalové fondy - - - - -
Zakonny rezervny fond (nedelitelny

fond) z kapitalovych vkladov - - - - -
Ocenovacie rozdiely z precenenia

majetku a zavazkov - - - - -
Ocerfiovacie rozdiely z kapitalovych

Ucastin - - - - -
Ocernovacie rozdiely z precenenia pri

zla&eni, splynuti a rozdeleni - - - - -
Zakonny rezervny fond - - - - -
Nedelitelny fond - - - - -
Statutarne fondy a ostatné fondy - - - - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov - - - - -
Neuhradena strata minulych rokov - - - (1 998) (1998)
Vysledok hospodarenia bezného

uétovného obdobia (1998) (3679) - 1998 (3679)
Vyplatené dividendy - - - - -
Ostatné poloZky vlastného imania - - - - -
Uget 491 — Vlastné imanie fyzickej

osoby — podnikatela - - - - -

14. PREHLAD PENAZNYCH TOKOV

Prehlad pefiaznych tokov je uvedeny v prilohe, tabulka ¢€.1.

Penazné prostriedky su pefiazné hotovosti, ekvivalenty periaznych hotovosti, pefiazné prostriedky na
beznych uctoch v bankach, kontokorentny tcet a ¢ast' zostatku uctu ,Peniaze na ceste”.

Penazné ekvivalenty st kratkodoby finanény majetok, ktory je zamenitelny za vopred znamu sumu
penaznych prostriedkov, pri ktorych nehrozi riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najblizSich troch
mesiacoch ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Struktara pedaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov:

Polozka Ucet 31.12.2013  31.12.2012

Peniaze 211 170 176
Ceniny 213 - -
Ugty v bankach 221 175 896 12 182
Kontokorentny ucet 221 - -

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - -

Finanéné Uéty spolu - -
Rozdiel - -

Spolo¢nost pouzila na vykazovanie pefiaznych tokov z prevadzkovej ¢innosti nepriamu metodu.
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Tabul'ka €. 1 - Prehl'ad pefiaZnych tokov

Skutoénost v eurdch

e o e —— =

2::: Nazov poloZky Bezné tctovné | Minulé uétovné
obdoble obdoble

Penazné toky z prevadzkovej &innosti
Z/S [Vysledok hospoddarenia z beznej Cinnosti pred zdanenim danou z prijmov (+/-) (511 971) (3 679)
A.1, |Nepenazné operacie ovplyviujlice vysiedok hospodarenta z beznej éinnosti pred zdanenim danou z prijmov (+/1 6 238 (7 864)

Zmena stavu rezerv (+/-) 2 500 552

Uroky uétované do nakladov (+) 714 419 223 759

Uroky ucétované do vynosov (-) {710 682) (232 175)
A.2. |Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu na vysledok hospodarenia z beznej €innosti 134 875 3 305

2mena stavu pohfadavok z prevadzkovej Einnosti (-/+) 5 000

Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej Cinnosti (+/-) 134 875 {1 695)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov a vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne

v inych &astiach prehl'adu peflaZnych tokov (+/-), (si&et Z/S+A.1,+A.2.) (370 858) (8 238)

Prijaté uroky (+) 120 -

Vydavky na zaplatené uroky (-) {568 333) -

Vydavky na dan z prijmov uctovnej jednotky (-/+) (23) -
A. Cisté penazné toky z prevadzkovej ci ti (939 094) (8 238)
Penazné toky z investi¢nej Einnosti

Vydavky na dlhodobé p6zicky poskytnuté Gétovnou jednotkou inej Uctovnej jednotke, ktord je sugastou

konsolidovaného celku (-) (21 037 142) (S 980 000

Prijaté uroky (+) 473 643 176 001
B. Cisté pefiazné toky z investiénej ¢innosti (20 563 499) (9 803 999)
Pefazné toky z finanénej &innosti
C.1. |Pediazné toky vo viastnom Imani 995 000 -

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov (+) 995 000 -
C.2. |Penazneé toky vznikajuce z dihodobych zavazkov a kratkodobych zavazkov z financnej cinnostl 20 671 302 10 000 000

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov (+) 20 671 302 -

Prijmy z uverov (+) 10 000 000

Vydavky na zaplatené uroky (-) (175 426)
C. Cisté penazné toky z finanénej ¢innosti 21 666 302 9 824 574
D. Cisté zvy3enie alebo Cisté znizenie pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (+/-)

(stiéet A+B+C) 163 709 12 337
E. Stav penaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov na zaciatku u¢tovného obdobia 12 358 21
F. Stav peiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci Uétovného obdobia pred zohfadnenim

kurzovych rozdielov vycislenych ku dihu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka (+/-) 176 066 12 358
G. Kurzové rozdiely vyéisiené k pefaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku dfu, ku ktorému sa

zostavuje UEtovnd zavierka (+/-) - -
H. Zostatok pefaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov na konci Gétovného obdobia upraveny o

kurzové rozdiely vyé&istené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka (+/-)

(suéet D + E + G) 176 066 12 358




