NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

Bratislava, 21. septembra 2021
¢.z.: 100-000-304-760

k ¢.sp.: NBS1-000-063-895

ROZHODNUTIE

Narodna banka Slovenska, orgidn dohl'adu prislusny podl'a ustanovenia § 135 ods. 3
zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbach aozmene
a doplneni niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch) vzneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zdkon o cennych papieroch), Gtvar dohl'adu nad finan¢nym trhom,
usek dohl'adu a finan¢nej stability prisluSny na konanie a rozhodovanie v prvom stupni
podla ustanovenia § 29 ods. 1 zdkona €. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finannym trhom

a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
schval'uje

spolo¢nosti Dr. Max Funding, s.r.o. so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 44 654 685, LEI: 097900BHKT0000085453 podla
ustanovenia ¢lanku 20 (2) Nariadenia Eurépskeho parlamentu a rady (EU) 2017/1129
zo 14.jana 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zru$eni smernice 2003/71/ES
(dalej len ,nariadenie o prospekte“) v spojeni s ustanovenim § 120 ods. 1 zdkona

o cennych papieroch

prospekt zo dia 8. septembra 2021



vypracovany ako jeden dokument podla ustanoveni ¢lanku 6 nariadenia
o prospekte pre dlhopisy spolo¢nosti Dr. Max Funding, s.r.o. so sidlom Einsteinova 25, 851
01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 44 654 685, LEl: 097900BHKT0000085453
s nazvom Dlhopisy Dr. Max Public 1/2021 v predpokladanej sume menovitych hodnét
dlhopisov 10 000 000 EUR, s menovitou hodnotou jedného dlhopisu 1 000 EUR,
s identifikacnym kédom ISIN SK4000019584, s vynosom stanovenym pevnou trokovou
sadzbou vo vySke 4,05 % p.a. z menovitej hodnoty dlhopisu, s diiom vydania
27. septembra 2021 a so splatnostou 27. septembra 2025. Prospekt zo diia 8. septembra
2021 je prilohou tohto rozhodnutia.

Odovodnenie

1. Dna 9. septembra 2021 dorucila spolo¢nost Dr. Max Funding, s.r.o. so sidlom
Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 44 654 685,
LEL: 097900BHKT0000085453 (d'alej len ,ucastnik konania“) zastipena spolo¢nostou
Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO: 31 634 419
na zaklade splnomocnenia zo diia 25. augusta 2021 Narodnej banke Slovenska, Gtvaru
dohl'adu nad finan¢nym trhom, iseku dohl'adu a finanénej stability (d'alej ,,Ndrodnd banka
Slovenska“ alebo ,utvar dohladu nad financnym trhom") v zmysle nariadenia
o prospekte ,Ziadost o schvéalenie Prospektu vypracovaného pre dlhopisy emitenta
Dr. Max Funding, s.r.o. ako jeden dokument”. U¢astnik konania poZiadal o schvalenie
prospektu vypracovaného pre dlhopisy v predpokladanej najvy$$ej sume menovitych
hodnét 10 000 000 EUR, s menovitou hodnotou jedného dlhopisu 1 000 EUR
s identifikacnym kédom ISIN SK4000019584, s vynosom stanovenym pevnou drokovou
sadzbou vo vyske 4,05 % p.a. z menovitej hodnoty dlhopisu, s diiom vydania
27. septembra 2021 a so splatnostou 27. septembra 2025 (dalej len ,Ziadost™). Podl'a
ustanovenia § 16 ods. 2 zadkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,.zdkon
o dohl'ade") sa prvym pracovnym diiom nasledujicim po doruéeni Ziadosti za¢alo konanie
o schvaleni prospektu podla ustanoveni ¢lanku 20 (2) nariadenia o prospekte,
vypracovaného ako jeden dokument podl'a ustanoveni ¢lanku 6 nariadenia o prospekte
pre dlhopisy ucastnika konania. Poplatok za tkon Narodnej banky Slovenska -
schval'ovanie prospektu cenného papiera bol pripisany na tcet IBAN ¢. SK87 0720 0000
0000 0000 2516. Podl'a ustanovenia § 13 zakona o dohl'ade Narodna banka Slovenska



v konani postupuje bez zbyto¢nych prietahov tak, aby sa zistil skutkovy a pravny stav

veci; zo zisteného stavu veci vychadza pri svojom rozhodovani.

2. Podla ustanovenia § 24 ods. 11 zdkona o dohlade Narodna banka Slovenska
pri rozhodovani hodnoti dokazy podl'a vol'nej ivahy, a to kazdy dokaz jednotlivo a vSetky
dékazy v ich vzdjomnej suvislosti; pritom starostlivo prihliada na vSetko, ¢o vyslo
v konani najavo. Narodna banka Slovenska dba o to, aby v rozhodovani o skutkovo
a pravne zhodnych pripadoch nevznikali neodévodnené rozdiely. Pre rozhodnutie
je rozhodujuci skutkovy a pravny stav v Case jeho vydania, ak tento zakon neustanovuje

inak.

3. Podla ustanoveni kapitoly V Delegovaného nariadenia Komisie EU 2019/980
zo 14. marca 2019, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokial ide o format, obsah, preskiimanie a schval'ovanie prospektu, ktory
sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zrusSuje nariadenie komisie (ES)
¢ 809/2004 (dalej len ,delegované nariadenie 2019/980“) zvazila Narodna banka
Slovenska pri svojom rozhodovani aspekty tykajice sa Uplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti informacii obsiahnutych v prospekte. Preskiimala okrem iného najma
to, ¢i je prospekt vypracovany v stlade s nariadenim o prospekte v zavislosti od druhu
emitenta, druhu emisie, druhu cenného papiera a druhu ponuky a prijatia
na obchodovanie, ¢ ma prospekt jasny a podrobny obsah, ¢i st suvisiace informacie
zoskupené spolu a ¢ sa medzi rdoznymi uvedenymi informaciami nevyskytuji vyznamné
rozdiely, ¢ sa v prospekte nevyskytuje zbytoéné opakovanie, ¢i mé prospekt Strukturu,
ktora investorom umozZiiuje pochopit’ jeho obsah a ¢i sa v prospekte jasne opisuje povaha
operacii emitenta a jeho hlavné ¢&innosti. Narodna banka Slovenska neposudzovala
hospodarke vysledky ani finanénd situaciu ucastnika konania a schvélenim prospektu
negarantuje jeho buducu ziskovost ani jeho schopnost vypladcat vynosy a splatit

menovitd hodnotu nim vydavanych dlhopisov.

4. Narodna banka Slovenska konStatuje, Ze uclastnik konania predloZil naleZitosti
7iadosti spolu s prilohami podl'a ustanovenia § 16 ods. 3 a ods. 4 zadkona o dohl'ade
v spojeni s ustanoveniami ¢lanku 42 delegovaného nariadenia 2019/980 a preukazal
splnenie podmienok pre tGlely schvélenia prospektu podla ustanoveni ¢lankov 6, 7

a 16 nariadenia o prospekte a ¢lankov 24, 36, 37 a 38 delegovaného nariadenia 2019/980.



Narodna banka Slovenska po preskiimani a postdeni skutkového a pravneho stavu veci
na zaklade predloZenych dokladov rozhodla tak, ako je uvedené vo vyrokovej Casti tohto

rozhodnutia.

Poucenie:

Podl'a ustanovenia § 29 ods. 4 zdkona o dohl'ade mé Géastnik konania pravo podat proti
tomuto rozhodnutiu rozklad, ak sa po vydani tohto rozhodnutia Géastnik konania
rozkladu pisomne alebo tstne do zapisnice nevzdal. Za vzdanie sa rozkladu sa povazuje

aj spat'vzatie rozkladu. Vzdanie sa rozkladu nemo%no odvolat.

Podl'a ustanovenia § 29 ods. 5 zdkona o dohlade rozklad proti tomuto rozhodnutiu
je mozné podat utvaru dohladu nad finanénym trhom na adresu Narodni banka
Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, do 15 kalendarnych dni odo dia

dorucenia tohto rozhodnutia.

/,"/:4/ /
Y 4
]Up_r. Peter Tkac, PhD.
riaditel’ odboru
dohl'adu nad kapitalovym trhom

Dorucuje sa :
Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
851 01 Bratislava



Dr. Max Funding, s.r.o. PROSPEKT

PROSPEKT

10.000.000 EUR

Dlhopisy Dr. Max Public 1/2021 s pevhym urokovym vynosom
4,05 % p.a. zabezpecené ruéenim a splatné v roku 2025

ISIN: SK4000019584

Zabezpecené dlhopisy, s pevnou urokovou sadzbou vo vyske 4,05 % p.a., s nominalnou hodnotou kazdého dlhopisu
vo vyske 1.000 EUR (slovom jedentisic eur), v celkovej menovitej hodnote najviac 10.000.000 EUR (slovom desat
miliénov euro) a splatné v roku 2025, ktorych emitentom je spolo¢nost Dr. Max Funding, s.r.o., sidlo Einsteinova
25, 851 01 Bratislava, ICO 44 654 685, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sro,
vlozka €. 57662/B, LEI identifikator 097900BHKT0000085453 (dalej len "Emitent"), si vydavané podla prava
Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela (dalej len "Dlhopisy" alebo "Emisia"). Emisné
podmienky k Dlhopisom (dalej len "Emisné podmienky") budu zverejnené v den zverejnenia Prospektu na webovom
sidle Hlavného manazéra www.privatbanka.sk. O vydani Emisie rozhodol dfia 20.07.2021 jediny spolo¢nik Emitenta;
datum emisie je stanoveny na 27.09.2021. Podmienky tykajuce sa DIhopisov su blizSie uvedené v kapitole 5.3 (Opis
cennych papierov pontkanych a prijimanych na obchodovanie a dalSie podmienky Dlhopisov).

Emitent zamysla pouzit vytazok Emisie na financovanie investiénych a prevadzkovych aktivit spolo¢nosti tvoriacich
Skupinu Dr. Max, a to prostrednictvom Uveru spolo¢nosti Glebi a dalej poskytnutého Gveru spolo€nostiam tvoriacim
Skupinu Dr. Max, podla aktualnych potrieb Skupiny Dr. Max. Splatenie DIhopisov v termine ich splatnosti vSak nie je
podmienené splatenim zavazkov spolocnostou Glebi z prisluSnej Uverovej zmluvy; zavazky z Dlhopisov su
samostatnymi zavazkami Emitenta.

Dlhopisy budu vydané ako zabezpecené dihopisy v zmysle §20b Zakona o dlhopisoch, pretoze budu k datumu emisie
zabezpec€ené Rucenim spolo¢nosti Glebi na zaklade Rucitelského vyhlasenia (dalej len "Rugéitel"). Okrem Rucenia
nebudu Dlhopisy zabezpecené Ziadnym inym zabezpecenim. Rucenie je v sulade s § 20b ods. 1 Zakona o dlhopisoch
poskytnuté v prospech Maijitelov Dlhopisov podla prava Slovenskej republiky.

Majitelia Dlhopisov nemdzu ziadat' ich pred€asné splatenie. Emitent si vyhradzuje moznost pred€asného splatenia
Dlhopisov a je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia riadne oznameného Majitefom Dlhopisov v sulade s ¢l.
5.3.13(ii) (Moznost' predcasného splatenia Dihopisov zrozhodnutia Emitenta) urobit Dlhopisy pred¢asne
splatnymi.

Prospekt bol vypracovany a bude zverejneny pre Ucely verejnej ponuky cennych papierov. RozSirovanie Prospektu
a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov mézu byt v niektorych krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Prospekt
bol vypracovany v sulade s poziadavkami na obsah prospektu uvedenymi v Prilohe 6, Prilohe 14 a Prilohe 21
Delegovaného nariadenia o prospekte ¢. 2019/980.

Prospekt bol vyhotoveny ku diiu 08.09.2021 a informacie v hom uvedené su aktualne iba ku tomuto diu. Ak
dojde k podstatnej zmene v niektorej skuto€nosti uvedenej v Prospekte, uverejni Emitent zakonnym spdsobom
dodatok k Prospektu. Po datume vyhotovenia Prospektu musia zaujemcovia o kupu Dlhopisov svoje investicné
rozhodnutia zalozit' nielen na informaciach uvedenych v Prospekte, ale aj na dalSich informaciach, ktoré Emitent po
datume vyhotovenia Prospektu uverejni, ¢i inych verejne dostupnych informaciach. Prospekt, pripadne vsetky
dokumenty uverejnené Emitentom po datume vyhotovenia Prospektu, ako aj vSetky dokumenty uvedené v Prospekte
formou odkazu, su k dispozicii na webovom sidle Hlavného manazéra, www.privatbanka.sk (vid tiez kapitolu 5
(Délezité upozornenia)).

Informacie na webovych sidlach, na ktoré Prospekt odkazuje, netvoria suc¢ast Prospektu a neboli skontrolované ani
schvalené prisluSnym organom. Pojmy pouzivané v Prospekte s velkym zaCiatoénym pismenom su definované na
titulnej strane vyssSie alebo dalej v Prospekte a ich zoznam je prehladne uvedeny v kapitole 7 (Zoznam pouZitych
definicii pojmov a skratiek).

Hlavny manazér
Privatbanka, a.s.
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1. SUHRN

Niz8ie uvedeny suhrn spifia poziadavky Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady 2017/1129 zo 14. juna 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d'alej ako ,Nariadenie o prospekte®), Delegovaného nariadenia
Komisie (ES) &. 2019/980, z 14. marca 2019, ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokial ide o format, obsah, preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje nariadenie
Komisie (ES) €. 809/2004 (dalej len ,Delegované nariadenie o prospekte €. 2019/980%) a Delegovaného nariadenia
komisie (EU) 2019/979, zo 14. marca 2019, ktorym sa doplifia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokial ide oregulaéné technické predpisy tykajuce sa klucovych finanénych informacii v suhrne
prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikacného
portalu, a ktorym sa zru$uje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU)
2016/301 (dalej len ,Delegované nariadenie o prospekte €. 2019/979“ a spolu s Delegovanym nariadenim
o prospekte ¢. 2019/980 dalej len ,Delegované nariadenia o prospekte®), vratane poziadaviek na obsah prospektu
uvedenych v Prilohe 6, Prilohe 14 a Prilohe 21 Delegovaného nariadenia o prospekte ¢. 2019/980. Suhrn pozostava

zo Styroch oddielov A az D a ich prislusnych pododdielov.
Oddiel A — Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento suhrn predstavuje uvod Prospektu a mal by sa tak aj ¢itat. Su v fiom uvedené
zakladné informacie o Emitentovi a Dlhopisoch obsiahnuté na inych miestach tohto
Prospektu. Tento suhrn nie je vy€erpavajlci a neobsahuje vSetky informacie, ktoré mézu byt
pre potencialnych investorov vyznamné.

Kazdé rozhodnutie investovat do Dlhopisov by malo byt zalozené na tom, Ze investor zvazi
tento Prospekt ako celok. Kazdy potencialny investor by si pred rozhodnutim o investicii do
Dlhopisov mal pozorne precitat cely Prospekt, vratane finanénych udajov a prislusnych
poznamok, pricom by mal starostlivo zvazit vSetky rizikové faktory uvedené v tomto
Prospekte.

Investor musi brat do Uvahy, Ze v pripade investovania by mohol stratit’ vSetok investovany
kapital, ak Emitent nesplni svoj zavazok splatit menoviti hodnotu DIhopisov.

Ak bude na sude uplatneny narok na zaklade informacii uvedenych v Prospekte, mbéze byt
zalujuci investor povinny pred zacatim sudneho konania vynalozit naklady na preklad
Prospektu, ak Prospekt nebol prelozeny do Uradného jazyka prislusného ¢lenského Statu,
v ktorom je vedené sudne konanie, pokial nebude v sulade s pravnymi predpismi stanovené
inak.

Osoby, ktoré predlozili suhrn Prospektu vratane jeho prekladu (v pripade, ak preklad bude
vyhotoveny), maju ob&ianskopravnu zodpovednost za spravnost Udajov uvedenych v sthrne
Prospektu iba v pripade, ak suhrn obsahuje zavadzajuce alebo nepresné udaje pri vyklade
spolu s ostatnymi Castami Prospektu, alebo ak je suhrn zavadzajuci alebo nepresny pri
vyklade spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo ak pri vyklade spolu s ostatnymi ¢astami
Prospektu neposkytuje suhrn Prospektu klu¢ové informacie za u¢elom pomdct investorom
pri zvazovani, ¢i investovat do Dlhopisov.

Zodpovednymi osobami su Ing. Adam Polak, konatel Emitenta a Ing. Peter Matula, konatel
Emitenta.

Informacie na webovych sidlach, na ktoré Prospekt odkazuje, netvoria stcast Prospektu
a neboli skontrolované ani schvalené prisluSnym organom.

Nazov a ISIN
cennych papierov

Dlhopis Dr. Max Public 1/2021
ISIN: SK4000019584

Totoznost’ a
kontaktné udaje
Emitenta vratane LEI

Dr. Max Funding, s.r.o., sidlo Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO 44 654 685, zapisana
v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sro, viozka €. 57662/B

LEI identifikator 097900BHKT0000085453
Email: bratislava@pentainvestments.com
Tel. &.:+421 2 5778 8111

Totoznost’
a kontaktné udaje
Rugcitel'a vratane LEI

GLEBI, zaloZenou podla prava Cyperskej republiky, so sidlom Agias Fylaxeos &
Polygnostou, 212, C&l CENTER BUILDING, 2nd floor, 3082, Limassol, Cyperska republika,
registrovanou na Oddeleni Registra spolo€nosti a uUradnych spravcov Ministerstva
energetiky, obchodu a priemyslu Cyperskej republiky pod ¢islom HE 217028

LEI identifikator: 315700ZM1C465TPEZB82
Email: limassol@pentainvestments.com
Tel. &.: +357 25 733 104

Totoznost' a
kontaktné udaje
ponukajuceho a jeho
LEI

Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 634 419,
zapisanej v Obch. registri Okresného sudu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 3714/B

LEI identifikator 31570020000000004 154
Email: privatbanka@privatbanka.sk
Tel. &.: +421 2 3226 6111




Totoznost' a
kontaktné udaje
prislusného organu,
ktory schval'uje
Prospekt

Narodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava
Tel. ¢.: +421 25787 1111

Datum schvalenia
Prospektu

24.09.2021

Oddiel B — Kltucové informacie o Emitentovi

Pododdiel B1 - Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma, LEI, pravo,
podla ktorého
vykonava ¢innost’,
a krajina registracie
Emitenta

Emitent ma sidlo na adrese Einsteinova 25, 851 01 Bratislava.
Pravnou formou emitenta je spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym.
LEI identifikator: 097900BHKT0000085453

Emitent vykonava svoju &innost' v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, kde
ma aj svoje registrované sidlo, najmd so zakonom ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik
v zneni neskorSich predpisov, zakonom ¢&. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni
neskorsich predpisov, zakonom ¢&. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky
zakon) v zneni neskorsich predpisov, zakonom €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov, zakonom ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch
v zneni neskorSich predpisov.

Hlavné éinnosti
Emitenta

Hlavnou ¢innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania podnikatel'skych aktivit
skupiny spolo¢nosti ovladanych spolo¢nostou Glebi (dalej ako "Skupina Dr. Max"),

Skupiny Dr. Max, podla ich aktualnych potrieb. Nad ramec tychto aktivit nevykonava Emitent
obvykle Ziadne iné Cinnosti.

Hlavni akcionari
Emitenta
ainformacie o tom,
kym je priamo alebo
nepriamo vlastneny
alebo ovladany

Emitent je Clenskou spolo€nostou Skupiny Dr. Max. Jedinym spolo¢nikom Emitenta je
spolo¢nost’ Glebi, ktorej majoritnym akcionarom s podielom 99,98 % a ovladajucou osobou
je spolo¢nost’ Penta Investments Limited, zalozena podla prava ostrova Jersey, registracné
Cislo 109645, so sidlom 3rd Floor, Osprey House, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2 3RG,
Channel Islands (d'alej len "Penta Jersey" a skupina spolo¢nosti ovladanych spolo¢nostou
Penta Jersey dalej ako ,Skupina Penta®).

Jedinym akcionarom spolo¢nosti Penta Jersey je spolo¢nost Penta Investments Group
Limited, zalozena podla prava ostrova Jersey, registracné Cislo 112251, so sidlom 3rd Floor,
Osprey House, 5-7 Old Street, St Helier, JE2 3RG, Channel Islands. (dalej len "PIGL").

Akcionarmi PIGL s podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach vacsim ako 10%
su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100% dcérskych spoloénosti) fyzické
osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva a Jozef Oravkin. Podiel ostatnych (priamych alebo
nepriamych) akcionarov PIGL na zakladnom imani a hlasovacich pravach je niz$i ako 10%.
Podla informacii Emitenta Zziadni z tychto akcionarov PIGL nevykonavaju vyluénda ani
spoloénu kontrolu nad Emitentom.

Emitent nevlastni ziadne majetkové podiely vinych pravnickych osobach a nie je
ovladajucou osobou Ziadnej pravnickej osoby, t.j. nema ziadnu dcérsku spolo€nost.

Hlavni vykonni
riaditelia/ Statutarne
organy Emitenta

Ing. Peter Matula, konatel Emitenta od 13.12.2019
Ing. Adam Polak, konatel Emitenta od 13.12.2019
Ing. Marek Hvozdara, konatel Emitenta od 13.12.2019

Auditor Emitenta

BDO Audit, spol. s r. 0., Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO 44 455 526

Pododdiel B2 - Aké su kltucové financné informacie tykajuce sa emitenta?

Finan¢né informacie
Emitenta

Nasledujuce tabulky uvadzaju prehlad hlavnych historickych a priebeznych finanénych
udajov Emitenta podla v§eobecne aplikovanych uétovnych predpisov Slovenskej republiky
za finanény rok kondiaci 31.12.2019 a za finan¢ny rok konciaci 31.12.2020 (Emitent je
nefinanénym subjektom a Dlhopisy su nemajetkové cenné papiere). Uvedené Udaje za rok
2019 a 2020 pochadzaju z auditovanej riadnej individualnej uctovnej zavierky Emitenta za
prislusné uctovné obdobie.

Vykaz ziskov a strat pre nemajetkové cenné papiere

Porovnavacie
priebezné
udaje z
rovnakého
obdobia
predchadzaju
ceho roka

Priebezné

2020 obdobie

2019




Prevadzkovy zisk/strata
alebo iny podobny
ukazovatel finanénej
vykonnosti, ktory
emitent pouzil vo
finanénych vykazoch

-41 937 EUR -93 955 EUR - -

Suvaha pre nemajetkové cenné papiere
2020 2019

Priebezné obdobie

Cisty finan¢ny dih (dlhodoby
dlh plus kratkodoby dlh minus
hotovost))

198 169 384 EUR 167 593 363 EUR

Vykaz o penaznych tokoch pre nemajetkové cenné papiere

Porovnavacie

priebezné
. 5o udaje z
2020 2019 Priebezné rovnakého
obdobie A
obdobia
predchadzajuc
eho roka
Cisté penazné
toky z - - - -
prevadzkovych
¢innosti

Cisté penazné
toky z finanénych
cinnosti
Cisté penazné

toky z - - - -
investiénych
cinnosti

Vyhrady v
auditorskej sprave

Auditorska sprava ohladom uctovnej zavierky Emitenta, z ktorej vychadzaju historické
finan¢né informacie uvedené v Prospekte, neobsahuje Ziadne vyhrady.

Pododdiel B3 - Aké su kltucové rizika Specifické pre emitenta?

KFracové rizika
Emitenta

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spoloénosti Skupiny Dr. Max — hlavnym
zdrojom prostriedkov Emitenta su splatky Uverov od spolo¢nosti Glebi. Ak by prislusné
spolo¢nosti Skupiny Dr. Max nedosahovali o¢akavané vysledky, malo by to vyznamny vplyv
na prijmy spolo¢nosti Glebi a teda aj na prijmy Emitenta a jeho schopnost' plnit zavazky z
Dlhopisov.

Riziko podriadenia narokov Emitenta - vacsSina pohladavok Emitenta predstavuje
pohladavky voci ,spriaznenym osobam“ Emitenta, v dosledku ¢oho miera uspokojenia
pohladavok Emitenta moze byt velmi nizka az nulova.

Rizika Skupiny Dr. Max — vSetky rizikové faktory uvedené v kapitole 2.1 a tykajuce sa
obchodnych aktivit Skupiny Dr. Max m6zu mat vplyv na schopnost Emitenta plnit zavazky
z DIhopisov.

Riziko zmeny legislativy a regulacie — zmeny v regulacii lekarenskej ¢innosti v jednotlivych
Statoch posobenia Skupiny Dr. Max mézu mat nepriaznivy dopad na vysledky spolo¢nosti
Skupiny Dr. Max, a teda aj na schopnost Emitenta plnit zavazky z DIhopisov.

Riziko likvidity — predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov na
Uhradu splatnych zavazkov Emitenta.

Menové rizika — predstavuje riziko kolisania menovych kurzov, ¢o méze mat nepriaznivy
dopad na prevadzkové vysledky.

Oddiel C — Kltucové informacie o cennych papieroch

Pododdiel C1 - Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

Nazov, druh, trieda a | Nazov: Dlhopis Dr. Max Public 1/2021

ISIN cennych Druh: Dlhopis

papierov Forma a podoba: Dlhopis v zaknihovanej podobe na dorucitela
ISIN: SK4000019584

Mena, menovita Mena: EUR

hodnota, pocet, Menovita hodnota: 1.000 EUR

datum emisie a Poget: 10.000

lehota splatnosti Datum emisie: 27.09.2021

cennych papierov Lehota splatnosti: 27.09.2025

Opis prav spojenych
s cennymi papiermi

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani a uplatiovani su obsiahnuté v
prislusnych pravnych predpisoch Slovenskej republiky, najma v Zakone o dlhopisoch, Zakone
o cennych papieroch, Obchodnom zakonniku a Zakone o konkurze, ako aj v Nariadeni
o prospekte a Delegovanych nariadeniach o prospekte. Tieto prava nie su obmedzené,
s vynimkou obmedzeni vyplyvajucich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritefov vo
vSeobecnosti.

Majitel Dlhopisu ma predovSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty a vyplatenie
prislusného vynosu v sulade s Emisnymi podmienkami zverejnenymi spolu s Prospektom.

Podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych ku dfiu vyhotovenia Prospektu sa
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prava z Dlhopisov preml¢uja uplynutim 10 rokov odo dfa ich splatnosti.

Dlhopisy budu vydané ako zabezpecené dlhopisy v zmysle §20b Zakona o dlhopisoch,
pretoZze budu k Datumu vydania DIhopisov (datumu emisie) zabezpecené Ru¢enim Rugitela
na zaklade Rucitelského vyhlasenia. Okrem Rucenia nebudu Dihopisy zabezpecené ziadnym
inym zabezpecenim.

Rucenie je v sulade s § 20b ods. 1 Zakona o dlhopisoch poskytnuté podla pravneho poriadku
Slovenskej republiky v prospech Majitelov DIhopisov na zaklade Rucitelského vyhlasenia.

Dlhopisy nie su cennymi papiermi zabezpeCenymi (krytymi) aktivami (asset-backed
securities) v zmysle ¢lanku 1 pism. a) Delegovaného nariadenia o prospekte ¢. 2019/980.

Dlhopisy nie su ani krytymi dlhopismi podla § 67 Zakona o bankach.

Zavazky z Dlhopisov predstavuji samostatné, priame, vSeobecné, nepodmienené
a nepodriadené zavazky Emitenta zabezpecené Rucenim, ktoré si navzajom rovnocenné
(pari passu) a ¢o do poradia ich uspokojenia budu vzdy postavené rovnocenne (pari passu)
medzi sebou navzajom a prinajmenSom rovnocenne (pari passu) vocCi vSetkym inym
suCasnym abudicim priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym (resp. obdobne
zabezpecenym), nepodmienenym a nepodriadenym zavazkom Emitenta, s vynimkou tych
zavazkov Emitenta, o ktorych inak ustanovuju kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

Relativna
nadriadenost’
cennych papierov
v kapitalovej
Struktare Emitenta
v pripade platobnej
neschopnosti
vratane pripadnych
informacii o urovni
podriadenosti
cennych papierov
a potencialnom
vplyve na investiciu
v pripade rieSenia
krizovej situacie
podla smernice
2014/59/EU

Zavazky Emitenta z Dlhopisov budu vzdy voci sebe navzajom postavené rovnocenne (pari
passu) a zaroven budl v poradi uspokojenia postavené prinajmenSom rovnocenne (pari
passu) aj so vSetkymi ostatnymi, si¢asnymi a aj budlcimi, nezabezpeenymi (resp. obdobne
zabezpecenymi), nepodmienenymi a nepodriadenymi zavazkami Emitenta (s vynimkou
zavazkov, ktoré su uspokojované prednostne na zaklade zakona). Emitent sa zavazuje
zaobchadzat za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitelmi DIhopisov rovnako.

Bez ohladu na vysSSie uvedené, podla Zakona o konkurze akykolvek zavazok Emitenta,
ktorého veritefom je alebo kedykolvek poCas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo
kedykolvek predtym bola ,spriaznenou osobou“ Emitenta podla §9 Zakona o konkurze (dalej
len ,spriazneny zavazok®) bude (1) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenske;j
republike automaticky a priamo zo zakona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym
zavazkom Emitenta a takyto spriazneny zavazok nebude méct byt splneny skoér ako budu
splnené vsetky ostatné nepodriadené zavazky Emitenta voci jeho veritefom, ktori si svoje
pohladavky riadne prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta a (2) v reStrukturalizacii
Emitenta neméze byt spriazneny zavazok splneny v rovnakom alebo va¢som rozsahu ako
akykolvek iny nepodriadeny zavazok Emitenta voci jeho veritelom, ktori si svoje pohladavky
riadne prihlasili v reStrukturalizacii Emitenta. Na zabezpecCenie spriazneného zavazku
Rucenim by sa v konkurze ani v restrukturalizacii neprihliadalo.

Obmedzenia
prevoditelnosti
cennych papierov

Prevoditelnost Dlhopisov nie je obmedzena.

Postupy vyplacania

Vynos je urCeny pevnou urokovou sadzbou vo vyske 4,05 % p.a. z Menovitej hodnoty
Dlhopisu. Vynos sa vypocita ako sucin (i) Menovitej hodnoty Dlhopisu, (ii) pevnej Urokove;j
sadzby podla predchadzajlcej vety a (iii) podielu poc¢tu dni aktualneho trokového obdobia a
poctu dni aktualneho roku (,Act/Act* podla pravidla ICMA ¢&. 251), pricom:

1. poc¢tom dni aktualneho obdobia sa rozumie skutoény pocet dni prislusného
(aktualneho) obdobia medzi aktualnym Driom vyplaty vynosu Dlhopisov a bezprostredne
predchadzajucim Driom vyplaty vynosu Dlhopisov, pripadne (ak taky termin nie je) datumom
emisie,

2. aktualnym rokom sa rozumie obdobie od datumu emisie do drfia prvého vyrocia
datumu emisie (vratane) a kazdé dalSie obdobie odo dna nasledujiuceho po poslednom dni
predchadzajuceho obdobia do prvého vyro€ia posledného diia predchadzajuceho obdobia
(vratane), podra toho, do ktorého z tychto obdobi spada prislusny Den vyplaty vynosu
Dlhopisov a

3. poc¢tom dni aktualneho roku sa rozumie sucin poctu dni aktualneho obdobia a poctu
Dni vyplaty vynosu Dlhopisov za aktualny rok, t.j. baza pre vypocet vynosu je Act/Act podia
pravidla ICMA ¢.251. Vynos Dlhopisov bude vyplacany v nasledujicich terminoch:
27.12.2021, 27.03.2022, 27.06.2022, 27.09.2022, 27.03.2023, 27.09.2023,
27.03.2024, 27.09.2024, 27.03.2025 a 27.09.2025. Ak pripadne termin vyplaty vynosu
Dlhopisov na den, ktory nie je Pracovnym driom, za termin vyplaty vynosu Dlhopisov sa

alebo akékolvek iné plnenie za takyto odklad terminu vyplaty vynosu Dlhopisov.

Vyplatu vynosu Dlhopisu za prislusné obdobie dostane iba ten Majitel DIhopisu, ktory bude
Majitefom Dlhopisu podla evidencie vedenej spolo¢nostou Centralny depozitar cennych
papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO
31 338 976 (dalej len ,CDCP*) v Pracovny den bezprostredne predchadzajuci Datumu ex-
kupén (10.12.2021 (k terminu vyplaty vynosu 27.12.2021), 14.03.2022 (k terminu vyplaty
vynosu 27.03.2022), 13.06.2022 (k terminu vyplaty vynosu 27.06.2022), 12.09.2022 (k
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terminu  vyplaty vynosu 27.09.2022), 13.03.2023 (k terminu vyplaty vynosu
27.03.2023), 12.09.2023 (k terminu vyplaty vynosu 27.09.2023), 13.03.2024 (k terminu
vyplaty vynosu 27.03.2024), 13.09.2024 (k terminu vyplaty vynosu 27.09.2024), 13.03.2025
(k terminu vyplaty vynosu 27.03.2025) a 12.09.2025 (k terminu vyplaty vynosu 27.09.2025)).

Menovita hodnota Dlhopisov je jednorazovo splatna dna 27.09.2025. Menovita hodnota
Dlhopisu bude vyplatena iba tomu Majitefovi Dlhopisu, ktory bude Maijitelom Dlhopisu podla
evidencie vedenej CDCP v Pracovny den predchadzajuci bezprostredne Datumu ex-istiny
(12.09.2025).

Pododdiel C2 — Kde sa bude obchodovat' s cennymi papiermi?

Prijatie na
obchodovanie

Emitent nema v umysle poziadat o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na ziadnom domacom
ani zahrani€nom regulovanom trhu ani burze.

Pododdiel C3 — Existuje zaruka spojena s cennymi papiermi?

Zaruka

VSetky zavazky Emitenta z Dlhopisov budu zabezpecené Ru¢enim v sulade s § 303 a nasl.
Obchodného zakonnika, poskytnutym Ruciteflom v prospech Majitelov DIhopisov, na zaklade
Rucitelského vyhlasenia. V pripade neplnenia Emitentom jeho zavazkov z Dlhopisov budu
moct Majitelia Dlhopisov uplatfiovat’ naroky z Dlhopisov voci Rucitefovi alebo voci majetku
Rucitela, v sulade so zakonom, Emisnymi podmienkami, Rucitelskym vyhlasenim a tymto
Prospektom.

V Rucitelskom vyhlaseni sa Rucitel bezpodmieneCne a neodvolatefne zavazuje kazdému
Majitelovi Dlhopisov, ze ak Emitent z akéhokolvek dévodu nesplini akykolvek svoj penazny
zavazok z Dlhopisov v den jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhSie ako 14
kalendarnych dni, Rucitel na pisomnu vyzvu Majitela Dlhopisov zaplati taku Ciastku okamzite,
nepodmienene a bezodkladne. Zavazky z Rucitelského vyhlasenia predstavuju samostatné,
priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené zavazky Rucitela, ktoré su navzajom
rovnocenné (pari passu) a ¢o do poradia ich uspokojenia budu vzdy postavené rovnocenne
(pari passu) medzi sebou navzajom a prinajmenSom rovnocenne (pari passu) voci véetkym
inym su¢asnym a buducim priamym, vSeobecnym, nezabezpe€enym, nepodmienenym a
nepodriadenym zavazkom Rucitela, s vynimkou tych zavazkov Rucitela, o ktorych inak
ustanovuju kogentné ustanovenia pravnych predpisov. Rucitel sa zavazuje zaobchadzat za
rovnakych podmienok so v§etkymi Majitelmi dlhopisov rovnako.

Totoznost’
a kontaktné udaje
Rugcitel'a vratane LEI

GLEBI, zalozenou podla prava Cyperskej republiky, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou,
212, C&lI CENTER BUILDING, 2nd floor, 3082, Limassol, Cyperska republika, registrovanou
na Oddeleni Registra spolo¢nosti a uradnych spravcov Ministerstva energetiky, obchodu a
priemyslu Cyperskej republiky pod ¢islom HE 217028

LEI identifikator: 315700ZM1C465TPEZB82
Email: limassol@pentainvestments.com
Tel. &.: +357 25 733 104

Relevantné klucové
finanéné informacie
na ucely posudenia
schopnosti Rucitela
plnit’ svoje zavazky
podla Rucenia

Nasledujuce tabulky uvadzaju prehfad hlavnych historickych finanénych udajov Rucitela
podla v§eobecne aplikovanych uétovnych predpisov Cyperskej republiky za finanény rok
konciaci 31.12.2019 a za finan¢ny rok konciaci 31.12.2020. Uvedené udaje za rok 2019
a 2020 pochadzaju z auditovanej riadnej individualnej uctovnej zavierky Rucitela za
prislusné uctovné obdobie.

Vykaz ziskov a strat pre nemajetkové cenné papiere

Porovnavacie
priebezné udaje z

2020 2019 Priebezné rovnakého obdobia
obdobie p L
predchadzajuceho
roka

Prevadzkovy zisk/strata
alebo iny podobny
ukazovatel finanénej
vykonnosti, ktory emitent
pouzil vo finanénych
vykazoch

-13 440 611 EUR -16 021 239 EUR

Suvaha pre nemajetkové cenné papiere
2020 2019

Priebezné obdobie

Cisty finanény dlh (dlhodoby dih
plus kratkodoby dlh minus
hotovost)

507 159 068 EUR 768 398 336 EUR -

Vykaz o penaznych tokoch pre nemajetkové cenné papiere

Porovnavacie
priebezné udaje z

2020 2019 Priebezné rovnakého obdobia
obdobie . f
predchadzajuceho
roka
Cisté pefnaZné toky z 351667 EUR -526 671 EUR - -

prevadzkovych Einnosti
Cisté penazné toky z
finanénych éinnosti

257 543 546 EUR | -222 848 887 EUR - -




Cisté pefaZné toky z -257 864 639 EUR | 223 412 349 EUR - -
investiénych ¢innosti

Kracové rizika
Rucitela

Riziko zavislosti Rucitela na podnikani inych spolo¢nosti Skupiny Penta - hlavhym
zdrojom prostriedkov Rucitela su prijaté uvery, splatky poskytnutych uverov a dividendy od
jeho dcérskych spolo¢nosti v Skupine Dr. Max a pripadne aj prijaté uvery a splatky uverov od
spolo¢nosti Penta Jersey. Ak by prislusné spolo¢nosti Skupiny Dr. Max a pripadne Skupiny
Penta nedosahovali o€akavané vysledky, malo by to vyznamny vplyv na prijmy Rucitela a
jeho schopnost plnit zavazky z Rucenia.

Riziko nedostatoéného plnenia z Ruéenia - v pripade vymahania Majitefmi Dlhopisov
pohladavok z Rucéenia nemusi plnenie (resp. jeho ¢ast uréena na distribuciu Majitefom
Dlhopisov) postacovat na pokrytie ich splatnych pohladavok voci Emitentovi.

Menové rizika — predstavuje riziko kolisania menovych kurzov, ¢o méze mat nepriaznivy
dopad na prevadzkové vysledky.

Riziko likvidity — predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov na
Uhradu splatnych zavazkov Rucitela.

Pododdiel C4 — Aké st klucové rizika Specifické pre cenné papiere?

Kracové rizika
cennych papierov

Riziko nesplatenia — Majitel DlIhopisov sa vystavuje riziku, Ze pride o Cast alebo celu svoju
investiciu, v désledku nesplnenia zavazku Emitenta.

Riziko nizkej likvidity trhu - Majitel Dlhopisov nemusi byt schopny kedykolvek predat
Dlhopisy za aktualnu trhova cenu.

Riziko d'alSieho dlhového financovania Emitenta alebo Rucitela — v pripade prijatia
dalSieho dlhového financovania Emitentom alebo Ruditefom mézu byt pohladavky
z DIhopisov alebo Rucitelského vyhlasenia uspokojené v mensej miere.

Urokové riziko — na hodnotu Dlhopisov vplyva zmena Grokovych sadzieb, ktoré reaguju na
ekonomické, politické ¢i trhové o¢akavania.

Menové riziko - predstavuje riziko kolisania menovych kurzov, o moéze mat nepriaznivy
dopad na prevadzkové vysledky.

Oddiel D — Klu¢ové informéacie o ponuke cennych papierov

Pododdiel D1 — Za akych

podmienok a podfa akého harmonogramu médZem investovat do tohto cenného papiera?

Opis podmienok
ponuky

Predpokladany objem Emisie Dlhopisov (t.j. najvy$Sia suma Menovitych hodnét) (10.000.000
EUR) bude ponukany v Slovenskej republike na upisanie investorom (primarny predaj) na
zaklade verejnej ponuky cennych papierov v zmysle Nariadenia o prospekte.

Investor méze prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Zze Hlavnému manazérovi doruci
osobne alebo emailom spravne a Uplne vyplneny formular objednavky na upisanie Dlhopisov
ur¢eny Hlavnym manazérom (dalej ako ,Objednavka®).

Dlhopisy budu vydané tym investorom (prvonadobudatelom), ktori po dohode s Hlavnym
manazérom zaplatili, resp. zaplatia Emisny kurz (ako je tento pojem definovany nizSie) alebo
prislusny Zavazok z upisania (ako je tento pojem definovany nizSie) na ucet ku dnu, ktory
stanovi Emitent. Emitent stanovil minimalnu investiciu na jedného prvonadobudatela vo vyske
3.000 EUR.

Emitent na zaklade uhrady Emisného kurzu alebo Zavazku z upisania investorom zabezpeci
pripisanie zodpovedajuceho mnozstva Dlhopisov na majetkovy ucet investora vedeny
v CDCP, resp. uclena CDCP. Emitent nevyda Dlhopisy nad stanovenu najvys$Siu sumu
Menovitych hodnét Dlhopisov. Emitent nestanovil moznost vyuzitia predkupného prava, ani
spOsob nakladania s nevykonanymi pravami upisovania. Rovnako nie je mozné previest
prava, ktoré vyplyvaju z upisania Dlhopisov na iné osoby. Emitentom nebola stanovena
minimalna vySka uspesnosti Emisie.

Emisny kurz pre Dlhopisy je stanoveny na hodnotu 100 % Menovitej hodnoty Dlhopisu (dalej
len ,Emisny kurz*). Ku kazdému dalSiemu driu po¢as Primarnej ponuky je prislusny investor
- prvonadobudatel povinny uhradit Emitentovi Emisny kurz spolu s €iastkou zodpovedajucou
alikvotnému urokovému vynosu vyjadrenému ako percentudlna ¢ast z Menovitej hodnoty
Dlhopisu podla nasledovného vzorca:

)

AUV ="phvo

X PDPP

Kde:

LAUV* znamena vysledny alikvotny urokovy vynos.

,PDVO* znamena skutoCny poCet dni aktualneho vynosového obdobia v ramci lehoty
vydavania dlhopisov (odo dna 27.09.2021 do dna 27.08.2022) medzi: (i) najblizSie
nadchadzajacim Dhom vyplaty vynosu Dlhopisov a (ii) bezprostredne predchadzajucim Diom
vyplaty vynosu Dlhopisov, pripadne (ak taky termin nie je) datumom emisie.

-PDPP* znamena skuto¢ny poc¢et dni medzi: (i) Diiom vyplaty vynosu Dlhopisov, ktory
bezprostredne predchadzal datumu upisania prislusnych Dlhopisov, pripadne (ak taky termin
nie je) datumom emisie a (ii) dfiom upisania prislusnych Dlhopisov.

Emisny kurz spolu s Ciastkou alikvotného drokového vynosu vypocitaného podla vzorca
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vysSSie sa spolo¢ne oznacuje ako ,Zavazok z upisania®“.

Dlhopisy budu ponudkané najma, nie vSak vylu¢ne, prostrednictvom pobockovej siete a siete
retailovych pracovisk a privatnych bankarov Hlavného manazéra. Hlavny manazér zacne
prijimat Objednavky odo dha zacatia verejnej ponuky, t.j. od 27.09.2021.

Dlhopisy budu na zaklade pokynu Hlavného manazéra pripisané na ucty majitelov vedené
CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na ucty Majitelov Dlhopisov evidované osobou, ktorej CDCP
vedie drzitelsky ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto drzitel[skom ucte v lehote 10
Pracovnych dni odo dfia zaplatenia Emisného kurzu.

Harmonogram
ponuky

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrva odo dfia 27.09.2021 do dna 27.08.2022.
Datumom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na majetkové
ucty vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na ucty Majitelov DIhopisov evidované osobou,
ktorej CDCP vedie drzitelsky ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto drzitel[skom ucte)
a zaroven aj datumom vydania Dlhopisov (datumom emisie) bude 27.09.2021. Emisia bude
vydavana priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na
Ucty maijitelov) skonéi najneskér 10 Pracovnych dni po uplynuti lehoty na upisovanie
Dlhopisov alebo 10 Pracovnych dni po upisani najvy$$ej sumy Menovitych hodnét Dlhopisov
(podla toho, ¢o nastane skoér). Emitent je opravneny vydat Dlhopisy aj v menSom objeme, nez
je najvyssia suma Menovitych hodnét Dihopisov, priCom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat za uspesnu.

Odhadované
naklady, ktoré
Emitent alebo
ponukajuci uctuje
investorovi

Emitent nelctuje investorom Ziadne naklady ani poplatky v suvislosti s primarnym predajom
(upisanim) Dlhopisov.

Hlavny manazér uctuje investorovi poplatok za vykonanie pokynu vo vyske podla aktualneho
sadzobnika poplatkov Hlavného manazéra v pripade, Ze investor poda Objednavku na
upisanie Dlhopisov na zaklade prisluSnej zmluvy o poskytovani investiénych sluzieb
a vedlajSich sluzieb uzatvorenej medzi investorom ako klientom Hlavného manazéra
a Hlavnym manazérom ako obchodnikom s cennymi papiermi (dalej ,Investi€na zmluva®).

Pri predaji dlhopisov na sekundarnom trhu na pokyn investora dany podla Investi¢nej zmluvy
UCtuje Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, ktorého
vyska ku dfiu vyhotovenia Prospektu je maximalne 0,50 % z objemu obchodu, najmenej vSak
30 EUR.

Pododdiel D2 — Kto je ponukajuci a/alebo osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis subjektu
ponukajuceho
dlhopisy

Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov bude zabezpecovat Hlavny manazér,
ktorym je spolo¢nost Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 634 419, zapisanej v Obch. registri Okresného stdu Bratislava |, Oddiel:
Sa, Vlozka ¢.: 3714/B, LEI identifikator 31570020000000004154, ktorej pravna forma je
akciova spolo¢nost, vykonavajlca svoju ¢innost' podla prava Slovenskej republiky, kde ma aj
svoje registrované sidlo.

Pododdiel D3 — Preco sa

tento prospekt vypracuva?

Doévody ponuky
a pouzitia vynosov

Vytazok Emisie Dlhopisov bude popri zaplateni vSetkych odmien, nakladov a vydavkov
v suvislosti s Emisiou tykajucich sa najma umiestnenia Emisie, vypracovania Prospektu
a suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN a inych odbornych &innosti (tieto
odmeny, naklady a vydavky spolu v odhadovanej vySke okolo 300.000 EUR) pouzity na
financovanie investi¢nych a prevadzkovych aktivit Skupiny Dr. Max.

Dohoda o upisani na
zaklade pevného
zavazku

Ponuka nepodlieha ziadnej dohode o upisani na zaklade pevného zavazku.

Najpodstatnejsie
konflikty zaujmov
tykajuce sa ponuky
alebo prijatia na
obchodovanie

Ku driu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy Ziaden zaujem akejkolvek fyzickej
alebo pravnickej osoby zU€astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu a verejnu
ponuku Dlhopisov.

Skuto¢nost, ze Hlavny manazér je ¢lenom Skupiny Penta, Emitent nevnima ako skuto¢nost
sposobujucu konflikt zaujmov vo vztahu k Majitelom Dlhopisov, pretoze pri vykone tychto
funkcii je Hlavny manazér, ktory je subjektom podliehajucim regulacii a dohladu na finanénom
trhu, povinny konat s nalezitou odbornou starostlivostou v prospech Majitelov DIhopisov.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zaujemca o investovanie do DIhopisov by sa mal oboznamit’s tymto Prospektom ako celkom. Informacie,
ktoré Emitent v tejto kapitole predklada zaujemcom o investovanie do Dlhopisov na zvazenie, ako aj
dalSie informacie uvedené v tomto Prospekte, by mali byt zaujemcami o investovanie do Dlhopisov
starostlivo vyhodnotené pred uskuto€nenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov.

Nakup a vlastnictvo Dlhopisov su spojené s radom rizik, z ktorych najpodstatnejSie rizika su uvedené
niz8ie v tejto kapitole. Rizikové faktory uvedené v tejto kapitole su zoradené podfa ich vyznamu,
pravdepodobnosti ich vyskytu, zavaznosti a o€akavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na €innost
Emitenta. Rizikové faktory nizSie su rozdelené do kategorii v zavislosti od ich povahy a su uvedené len
v obmedzenom pocte. V kazdej kategérii su ako prvé uvedené najpodstatnejSie rizikové faktory.
Nasledujuce zhrnutie rizikovych faktorov nie je vyCerpavajuce, nenahradzuje ziadnu odbornu analyzu a
v ziadnom pripade nie je ziadnym investiénym odporucenim.

21 Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Emitentovi a Skupine Dr. Max

Na podnikatel'sku ¢innost Emitenta a Skupiny Dr. Max vplyvaju rézne rizikové faktory. Rizikové faktory
uvedené nizSie predstavuju najpodstatnejSie rizikové faktory, ktoré mézu mat negativny vplyv na jeho
finan€nu a hospodarsku situaciu, podnikatel'sku €innost a schopnost plnit’ si svoje zavazky z DIhopisov.

Rizika tykajuce sa finan€nej situacie

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spoloénosti Skupiny Dr. Max (Vysoké riziko)

Emitent bol zalozeny vyhradne za uc€elom zabezpeCovania externého financovania aktivit Skupiny Dr.
Dlhopisov) a nasledného pozi€iavania takych prijmov (vratane prijmov z DIhopisov) v ramci Skupiny Dr.
Max. Prevazujucim predmetom jeho Cinnosti je preto poskytovanie Uverov spolo¢nostiam v Skupine Dr.
Max, ktoré prebieha formou poskytovania uverov spolo¢nosti Glebi. Hlavny zdroj prostriedkov Emitenta
uréenych na plnenie zavazkov z Dlhopisov tvoria, respektive budu tvorit’ splatky Gverov od spoloénosti
Glebi a zisk Emitenta. Jeho finan¢na situacia a jeho schopnost pInit zavazky z Dlhopisov su zavislé na
schopnostiach spolo¢nosti Glebi pinit svoje platobné zavazky vo&i Emitentovi riadne a v€as. Preto ak
spolo¢nost’ Glebi nebude schopna splinit svoje platobné zavéazky riadne a v€as, mdze byt schopnost
Emitenta plnit svoje zavazky z Dlhopisov voci Majitefom DIhopisov negativne ovplyvnena.

napriek tomu, Ze Emitent je sucastou silnej skupiny (t.j. Skupiny Penta), neexistuje zaruka, Ze spolo¢nost
Glebi respektive jej jednotlivi diZznici budu vzdy schopni splatit’ svoje platobné zavazky riadne a v€as a ze
Emitent tak vCas ziska pefiazné prostriedky, ktoré mu umoznia uhradit jeho zavazky voci Majitefom
Dlhopisov.

Z uvedeného doévodu, vSetky okolnosti arizikové faktory popisané nizSie tykajuce sa spoloCnosti
v Skupine Dr. Max, ktoré by mohli negativnhe ovplyvnit podnikanie spolo¢nosti v Skupine Dr. Max, ich
hospodarske vysledky a finanénu situaciu a tym aj schopnost jej €lenov splacat zavazky voci spolo¢nosti
Glebi, m6Zu mat vplyv na schopnost spolo¢nosti Glebi splacat zavazky voci Emitentovi a v dosledku toho
aj na schopnost’ Emitenta splatit svoje zavazky z Dlhopisov.

Urokové riziko (Stredné riziko)

VSetky bankové uvery Skupiny Dr. Max su uro¢ené premenlivym urokovymi sadzbami vypocitanymi ako
sucet referencnej sadzby na danom trhu, napr. trojmesacna sadzba EURIBOR a pevna urokova marza.
V pripade zapornej referenénej sadzby, urok tvori iba pevna urokova marza.

K 30.08.2021 bola trojmesacna sadzba EURIBOR vo vySke -0,549 %. Pripadny narast trojmesacne;j
sadzby EURIBOR na 1% by pre Skupinu Dr. Max znamenal zvySenie Urokovych nakladov z bankovych
uverov priblizne o 4 miliony EUR roc¢ne pri su€asnej urovni zadlzenia v porovnani s nulovou, resp.
zapornou urokovou sadzbou EURIBOR. VysSie opisany narast trojmesacnej sadzby by predstavoval
ro€ny narast urokovych nakladov o takmer 40%.

V pripade narastu trojmesacnej sadzby PRIBOR o 1% by sa urokové naklady zvysili priblizne o 1 milién
EUR rocne pri su€asnej urovni zadlzenia.
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V minulosti emitované dlihopisy Skupiny Dr. Max su uro¢ené pevnou urokovou sadzbou, avSak v pripade
narastu Urokovych sadzieb naprie¢ ekonomikou hrozi riziko, Ze pripadné nasledujuce emisie dlhopisov
budu uro€ené vys$Simi sadzbami, a tym padom sa zvysSi urokovy naklad Skupiny Dr. Max.

Menové riziko (Stredné riziko)

Spolognosti patriace do Skupiny Dr. Max v Ceskej republike tvoria priblizne polovicu trzieb celej Skupiny
Dr. Max a taktiez polovicu celého prevadzkového zisku pred udrokmi, zdanenim a odpismi. V pripade
posilnenia eura voci Ceskej korune 0 4%, tj. o 1 korunu z 25 CZK/EUR na 26 CZK/EUR, klesnu trzby
a prevadzkovy zisk pred urokmi, zdanenim a odpismi Skupiny Dr. Max denominované/y v eurach priblizne
0 2%.

K 30.6.2021 je pétina dlhu Skupiny Dr. Max denominovana v Ceskej korune, takze v pripade posilnenia
Ceskej koruny voci euru o 5%, déjde k zvySeniu zadlZzenia Skupiny Dr. Max o 1%.

Dalsie vyznamné menové expozicie Skupiny Dr. Max st vo&i rumunskému leu, v ktorom je denominovana
priblizne Stvrtina prevadzkového zisku pred urokmi, zdanenim a odpismi a voci polskému zlotému,
v ktorom je denominovana menej ako desatina z prevadzkového zisku Skupiny Dr. Max.

Riziko likvidity (Stredné riziko)

Riziko likvidity predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov na uhradu splatnych
zavazkov Emitenta. Likvidita, tzn. rychly pristup k finanénym prostriedkom, ma zasadny vyznam pre
podnikanie Emitenta, a to hlavne v suvislosti s financovanim podnikatel'skych aktivit Skupiny Dr. Max.
Riziko likvidity zahffia najma riziko nemoznosti financovat aktiva prostrednictvom nastrojov so
zodpovedajicou dizkou splatnosti a Urokovou mierou, dalej riziko nemoznosti ziskat likvidné aktiva
dostatoc¢ne rychlo &i v dostato€nom mnozstve a tiez suvisiace riziko nemoznosti hradit splatné zavazky.

Pre ilustraciu nizSie uvadzame tabulku obsahujucu prehlad aktiv, zavazkov a disponibilnych pefaznych
prostriedkov Emitenta za dve posledné uctovné obdobia, za ktoré bola zostavena riadna uctovna
zavierka. V najblizSom obdobi predpokladame narast celkovych zavazkov, ktoré predstavuju zavazky
voci vlastnikom Dlhopisov a z toho vyplyvajuci narast celkovych aktiv. Vyvoj pefiaznej hotovosti by mal
byt na Urovni roka 2020 a nepredpokladame jeho narast.

2019 2020
Aktiva 186 835 720 EUR 218 251 912 EUR
Zavazky 167 731 885 EUR 198 419 214 EUR
Periazné prostriedky 101 297 EUR 140 432 EUR

Zdroj: Riadna individualna uétovna zavierka Emitenta za rok 2020 a Riadna individualna uc¢tovna zavierka Emitenta za rok 2019

KedZe Emitent nebude mat iné zdroje finanénych prostriedkov ako pohfadavky voci spolo€nosti Glebi,
ktora bude mat’ nasledne pohladavky voci spolo¢nostiam v Skupine Dr. Max, nie je mozné vylucit, ze
Emitent bude ¢elit nedostatku likvidity, ktory by mohol negativne ovplyvnit jeho podnikanie, ekonomické
vysledky a finan¢nu situaciu, a teda aj schopnost plnit zavazky z Dlhopisov.

Riziko upadku (insolvencie) (Stredné riziko)

Neschopnost spolo¢nosti Glebi splacat Emitentovi, finanéné prostriedky pozi¢ané na zaklade prislusnej
uverovej zmluvy méze viest az k upadku (insolvencii) Emitenta, pretoZze Emitent, ako je popisané vyssie
v Casti Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolocnosti Skupiny Dr. Max, nebude mat iné zdroje
finan€nych prostriedkov potrebnych na plnenie zavazkov (vratane zavazkov z Dlhopisov) ako pohfadavky
voCi Rucitelovi. Pokial bude Emitent v Upadku, mdéZe byt voli nemu zacaté konkurzné alebo
reStrukturalizaéné konanie.

Riziko dalSieho zadlZenia (Stredné riziko)

Predchadzajuce emisie dlhopisov Emitenta, zavazky z ktorych boli ku diiu 31.12.2020 na drovni 198,2
milina EUR, ktoré Emitent emitoval v minulosti su zabezpecené rucitelskym vyhlasenim Glebi. Prijatie
dalSieho dlhového financovania (v suvislosti so zamermi popisanymi v nasledovnom odseku) Emitentom
(najma prostrednictvom buducich dlhopisov, zabezpelenych rucenim spoloénostou Glebi) méze
v kone¢nom désledku znamenat, Ze v pripade konkurzného konania, restrukturalizacného konania,
likvidacie alebo iného obdobného konania vo vztahu k Emitentovi budd pohladavky z Dlhopisov
uspokojené v menSom rozsahu, nez keby k prijatiu takého iného dlhového financovania nedoslo.
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Pric¢iny minulého a si¢asného zadlzovania Skupiny Dr. Max vychadzaju z objektivnych pricin, kedze
Emitent pre Skupinu Dr. Max ziskava pefiazné prostriedky vylu¢ne emitovanim dlhopisov a takto ziskané
pefiazné prostriedky nasledne vo forme pdzZiCiek poskytuje spolo€nosti Glebi. V nasledujucom obdobi
Emitent oCakdva mierny narast celkového objemu emitovanych dlhopisov (zabezpecenych rucenim
spolo¢nostou Glebi) v porovnani s predchadzajucim obdobim, z dévodu posilnenia postavenia na trhu.

Rizika tykajuce sa obchodnych aktivit

Riziko zlyhania viastnej znacky Skupiny Dr. Max (Vysoké riziko)

NajziskovejSi segment Skupiny Dr. Max je predaj vyrobkov vlastnej znacky, ktorej podiel na trzbach
z volno predajnych produktov sa v celej Skupine Dr. Max pribliZzuje k 20 %. Pre Skupinu Dr. Max je prave
rozvoj vlastnej znacky jeden z hlavnych zdrojov rastu ziskovosti. Ak by sa zdujem zakaznikov o vlastnu
znacku Dr. Maxa z akéhokolvek dévodu znizil, malo by to znacne negativny dopad na obchodnu marzu
Skupiny Dr. Max.

Skupina Dr. Max nedokaze garantovat konzumné preferencie svojich zakaznikov, a teda, Ze jej znacka
nebude stracat’ trhovy podiel voci inym znackam tretich stran, ¢i uz z dévodu niz8ej ceny, lepSej kvality
alebo efektivnejSieho marketingu.

Riziko trhu prace (Vysoké riziko)

Vyznamna ¢ast obchodnej marze Skupiny Dr. Max (rozdiel medzi vynosmi za predané vyrobky
a nakladmi na predané vyrobky) sa spotrebuje na osobné naklady, ktoré tak predstavuju najvacsiu
nakladovu polozku prevadzky. V pripade nedostatku kvalifikovanej pracovnej sily na jednotlivych trhoch
prace mdze tempo rastu osobnych nakladov prevysit tempo rastu obchodnej marze, ¢im sa znizi
ziskovost Skupiny Dr.Max.

Rizikovost jednotlivych trhov zavisi najmé od poctu zamestnancov Skupiny Dr. Max na danom trhu.
Poradie krajin od najrizikovejSej po najmenej rizikovu je Ceska republika, Rumunsko, Slovensko, Polsko,
Srbsko a Taliansko.

Sucasne uvedené riziko spocCiva aj v nedostatku kvalifikovanej pracovne;j sily v odvetvi e-commerce, kde
je predpoklad, ze toto odvetvie bude v buducnosti dominovat, ¢o méze mat za dbésledok zvySenu
fluktuéciu tychto pracovnikov.

Riziko konkurenc¢ného prostredia (Vysoké riziko)

Skupina Dr. Max na vSetkych trhoch sutazi s konkurenénymi prevadzkovatelmi lekarni. V pripade
agresivnych kampani a konkurenénych snah o zvySenie trhového podielu musi Skupina Dr. Max
reagovat znizenim priemernych predajnych cien, ateda aj zniZzenim obchodnej marze. V opacnom
pripade by hrozil odlev zdkaznikov a strata trhového podielu v prospech konkurencie.

Skupina Dr. Max ma silné postavenie na slovenskom a ¢eskom trhu, z ¢oho vyplyva stredné riziko
nakladného konkuren&ného boja. V Pol'sku je vznik dominantného prevadzkovatela zna¢ne limitovany
sucasnou legislativou, ktora definuje maximalnu velkost trhového podielu. NajvysSie riziko straty trhového
podielu a poklesu marzi hrozi v Rumunsku a taktiez v Srbsku. Tieto trhy predstavuju menej ako 50%
podiel na celkovych trzbach Skupiny Dr. Max. Postavenie Skupiny Dr. Max na talianskom trhu je
marginalne s trhovym podielom menej ako 1%.

Riziko narusSenia dodavatelského retazca (Stredné riziko)

Zabezpecenie dostupnosti tisicok produktov od stoviek réznych dodavatelov vo viac ako 2000 lekarhach
je logisticky naro¢na uloha. NarusSenie dodavatelského retazca mdze znizit dostupnost niektorych
produktov, ateda spOsobit pokles trzieb a v krajnom pripade prechod zdkaznikov ku konkurenénym
prevadzkovatelom.

Riziko spociva aj v skutoCnosti, ze vacSina produktov aich dodavky su zavislé na malom mnozstve
dodavatelov, ktori distribuuju vacsinu produktov a sucasne su aj konkurentmi Skupiny Dr. Max.

V roku 2020 hrozilo v désledku obmedzeni v cezhrani¢nej preprave v suvislosti s globalnou pandémiou
covid-19 narusenie dodavok, najma z azijského kontinentu. Skupina Dr. Max z toho dévodu navysSila stav
zasob, ¢o viedlo k do¢asnému znizeniu disponibilnych financii a likvidity.
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Riziko straty kltiéovych zamestnancov (Nizke riziko)

Skupina Dr. Max ma pre kazdy trh samostatny lokalny manazment zodpovedny za plnenie strategickych
cielov v danej krajine a jeden centralny manazment zodpovedny za prijimanie strategickych rozhodnuti
pre jednotlivé krajiny a ploSnych rozhodnuti pre celt Skupinu Dr. Max.

Sucasny odchod viacerych klu€ovych riaditefov méze doCasne negativne ovplyvnit vykonnost
zasiahnutych trhov.

Pravne a regulaéné rizika

Riziko podriadenia narokov Emitenta (Vysoké riziko)

KedZe vacsSina pohladavok Emitenta su pohladavky vo&i osobam, ktoré su spriaznenymi osobami
Emitenta, v pripade konkurzu, reStrukturalizacie alebo inych obdobnych konani vo vztahu k majetku
takychto dlznikov Emitenta budd pohladavky Emitenta voli tymto osobam podriadené vo vztahu
k pohlfadavkam inych nespriaznenych veritelov tychto oséb, v désledku &oho miera uspokojenia
pohladdvok Emitenta moze byt velmi nizka az nulova. V takej nepriaznivej situacii méze byt znizena
schopnost Emitenta splacat zavazky z Dlhopisov.

Riziko zmeny legislativy a requlacie (Vysoké riziko)

Predaj liekov, ako €innost priamo suvisiaca so zdravotnou starostlivostou, je vo vSetkych Statoch znacne
regulovany. Prave zmeny v regulacii lekarenskej Cinnosti, ale aj zmeny legislativy vplyvajuce na celu
ekonomiku su najvacésim rizikom podnikania Skupiny Dr. Max.

Zakaz reklamy a propagacie lieCivych pripravkov, pripadne prevadzkovatelov lekarni alebo zakaz
poskytovania vernostnych zliav a bonusov pre registrovanych zakaznikov znizuje efektivitu budovania
povedomia o znacke a konkurenéného suboja o trhovy podiel. Zakaz reklamy a propagacie je legislativne
zavedeny v Pol'sku. Ak by bola legislativa takto upravena aj na inych trhoch, na ktorych Skupina Dr. Max
pbésobi, méZeme predpokladat negativny dopad na hospodarske vysledky Skupiny Dr. Max.

Zavedenie narokov a obmedzeni na vlastnicku Strukturu predajni, ako napriklad povolenie vlastnictva
lekarne vyhradne lekarnikom alebo prisne obmedzenie maximalnej velkosti trhového podielu jedného
subjektu zvySuje naklady na efektivne riadenie spolo¢nosti. Obmedzenie vlastnictva lekarni je zavedené
v Pol'sku a miernejSie obmedzenia vlastnictva lekarni su aj na Slovensku. V pripade, ak by bola vlastnicka
Struktuara na trhoch, kde posobi Skupina Dr. Max, znacne legislativne upravena, respektive obmedzena,
je mozné predpokladat’ negativny dopad na hospodarske vysledky Skupiny Dr. Max.

ZvySovanie minimalnej mzdy, pripadne odvodového =zatazenia zvySuje osobné naklady, ktoré
v segmente maloobchodného predaja liekov tvoria zna¢nu Cast nakladov. V zavislosti od legislativy sa
mozu mzdy lekarnikov a laborantov odvijat od minimalnej mzdy v ekonomike, ateda existuje silna
suvislost rastu osobnych nakladov Skupiny Dr. Max s narastom minimalnej mzdy.

Zmeny v zmluvnych podmienkach medzi prevadzkovatelom lekarni a zdravotnou poistoviiou mézu mat
negativny dopad na vy$ku pracovného kapitalu v pripade, Ze déjde k predizeniu splatnosti thrad za lieky
na predpis, a teda k zhorSeniu likvidity prevadzkovatela. K takejto zmene v minulosti doSlo napriklad
v Rumunsku.

Zmeny vregulacii cien liekov na predpis mdézu mat vyrazne negativny dopad na vSetkych
prevadzkovatelov lekarenskej €innosti na danom trhu a krajnym pripadom je zavedenie centralneho
obstaravania liekov zdravotnou poistoviiou, kedy lekarne vykonavaju iba distriblciu liekov za pevny
poplatok a prakticky celu obchodnu marzu generuju predajom volnopredajnych produktov.

Potencialnym rizikom je aj oddelenie vydaju liekov na predpis od predaja volnopredajnych produktov,
pretoze Cast zakaznikov si zakupi volnopredajné produkty s vy$Sou obchodnou marzou prave pocas
navstevy lekarne za uc¢elom vyzdvihnutia liekov na predpis.

2.2 Rizikové faktory vzt'ahujiuce sa k Rucitelovi a Skupine Penta

Rizika tykajuce sa finan€nej situacie

Riziko zavislosti Ruéitela na podnikani inych spolo¢nosti Skupiny Penta (Vysoké riziko)
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Rucitel je vystaveny obdobnému riziku zavislosti na podnikani inych spolo€nosti Skupiny Dr. Max a
Skupiny Penta, ako je uvedené vo vztahu k Emitentovi v kapitole 2.1, pretoze bol zaloZzeny vyhradne za
ucelom drzania majetkovych podielov v dcérskych spolo¢nostiach v Skupine Dr. Max a zabezpecovania
externého financovania aktivit Skupiny Dr. Max resp., v pripade prebytocnych volnych zdrojov
nepotrebnych vdanom d¢ase v Skupine Dr. Max, sekundarne aj financovania prevadzkovych
a vydavania dlhovych cennych papierov a nasledného poZi¢iavania takych prijmov v ramci Skupiny Dr.
Max (resp. v ramci Skupiny Penta). Prevazujucim predmetom jeho Cinnosti je preto prijimanie uverov
a pobziciek a vydavanie dlhovych cennych papierov a poskytovanie Uverov spolo¢nostiam v Skupine Dr.
Max (resp. v Skupine Penta). Hlavny zdroj pefiaznych prostriedkov Rucitela tvoria prijaté Uvery, splatky
poskytnutych uverov a dividendy od dcérskych spolo€nosti v Skupine Dr. Max (respektive prijaté Uvery a
splatky uverov od spolo¢nosti Penta Jersey) a zisk Rucitela. Jeho finan¢na situacia a jeho schopnost
plnit zavazky z Ru€enia su zavislé od hospodarskych vysledkov spolo€nosti v Skupine Dr. Max
(respektive od schopnosti spolo¢nosti Penta Jersey plnit svoje platobné zavazky voci Rucitelovi riadne
avcas). Preto ak spolo€nosti v Skupine Dr. Max nebudi dosahovat dostato¢né obchodné vysledky,
respektive ak spolo€nost Penta Jersey nebude schopna spinit’ svoje platobné zavazky riadne a vcas,
moze byt schopnost Rucitela plnit svoje zavazky z Rucenia voCi Majitefom Dlhopisov negativne
ovplyvnena, aj napriek tomu, ze Rucitel je sucastou silnej skupiny (t.j. Skupiny Penta).

Z uvedeného doévodu, vSetky okolnosti a rizikové faktory popisané nizSie tykajuce sa spolo€nosti
v Skupine Penta, ktoré by mohli negativne ovplyvnit podnikanie spoloCnosti v Skupine Penta, ich
hospodarske vysledky a finan€nu situaciu a tym aj schopnost jej lenov splacat zavazky voci spolo¢nosti
Penta Jersey, mézu mat vplyv na schopnost spolo¢nosti Penta Jersey splacat svoje zavazky voci
spolo¢nosti Rucitelovi a v dosledku toho aj na schopnost’ Rucitela splatit svoje zavazky z Rucenia.

Riziko nedostatocného plnenia z Ruditel'ského vyhlasenia (Vysoké riziko)

Plnenie zavazkov vyplyvajucich z Rucitel'ského vyhlasenia vystaveného Rucitefom (spolo€nostou Glebi)
je obmedzené len na aktiva Rucitela, ktoré budu k dispozicii k okamihu uplatnenia naroku zo strany
Majitelov Dlhopisov na plnenie. Hodnota aktiv Rucitefla je do zna¢nej miery zavisla od prijmov dcérskych
spolo¢nosti v Skupine Dr. Max a od Penta Jersey. Hodnota aktiv Ruditefa m6ze v dosledku r6znych
faktorov v €ase dalej kolisat a mbze byt v okamihu vyméahania plnenia z Rucitelského vyhlasenia nizsia,
ako je objem splatnych pohladavok z Dlhopisov (t. j. hlavne ich menovita hodnota).

Urokové riziko (Stredné riziko)

Rucitel je nepriamo vystaveny urokovému riziku, ktorému celi Skupina Dr. Max (resp. Skupina Penta) ako
celok, a to z dovodu jeho zavislosti na podnikani inych €lenov Skupiny Dr. Max (resp. Skupiny Penta).
Urokové riziko spogiva vo fluktuacii gistého Urokového vynosu a vysledku hospodarenia v dosledku
pohybu trhovych urokovych mier. Skupina Dr. Max aj Skupina Penta vynakladaju zna¢né usilie (vratane
derivatovych kontraktov, revizii urokovych sadzieb a pod.), aby Struktura aktiv zodpovedala zdrojom ich
financovania. Do tej miery, do akej sa tato Struktura odliSuje, je Skupina Dr. Max aj celd Skupina Penta
vystavena urokovému riziku.

Dlhodoby vyvoj urokovych mier na rozhodnom trhu, kde Skupina Penta pdsobi, ma klesajuci charakter,
¢o je dbsledkom politiky Eurépskej centralnej banky ( dalej len ,ECB* ), ktora uz niekolkokrat znizila
urokovu sadzbu pre jednodnové sterilizacné operacie. Emitent nepredpoklada, ze v najblizSom obdobi
dojde k zmene tychto sadzieb. Emitent ale su€asne nevylu€uje, Ze v dalSom obdobi ECB zmeni politiku
a urokové sadzby na finanénych trhoch budu rast, ¢o sa nasledne odzrkadli v naraste urokovych sadzieb,
za ktoré ziskavaju pefiazné prostriedky spolocnosti zo Skupiny Penta od komerénych bank na
financovanie projektov a prostrednictvom emitovania dlhopisov, o méze viest k rastu vynosov dlhopisov
emitovanych Emitentom v budicom obdobi a zaroven rastu Urokovych nakladov Emitenta.
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Zdroj: Eurépska centralna banka, dostupné na
https://www.ecb.europa.eu/stats/policy and exchange rates/key ecb interest rates/html/index.en.html

Riziko likvidity (Stredné riziko)

Riziko likvidity u Rucitefa a Skupiny Penta spociva v nedostatku finanénych zdrojov potrebnych na
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zabezpecenie uhrady dlhov v okamihu ked' sa stanu splatnymi. Toto riziko sa snazi Skupina Penta rozlozit
v Case, aby neboli vSetky dlhy splatné v rovnakom okamihu a je riadené priebeznym monitorovanim
aktualneho a planovaného cash flow.

Aj napriek uvedenému nemozno vylucit, Ze Rucitel alebo Skupina Penta bude Celit v nejakom okamihu
kratkodobému nedostatku likvidity, ktory by mohol vzniknut inym pri¢inenim (pred€asna splatnost Uverov,
sudne spory) a mohol by negativne ovplyvnit podnikanie Rucitela, jeho hospodarske vysledky, financnu
situaciu a schopnost plnit svoje zavazky z Rucitelského vyhlasenia.

Rizika tykajuce sa obchodnych aktivit

Menové rizika (Vysoké riziko)

Aj ked Dlhopisy su denominované v eurach (pripadne iné emisie dlhopisov aj v eskych korunach), je
Rucitel nepriamo vystaveny aj menovému riziku, ktorému ¢eli Skupina Dr. Max resp. Skupina Penta ako
celok, pretoze pdsobi aj na trhoch, kde nie je domacou menou euro alebo Ceska koruna a ma preto
expoziciu aj voci polskému zlotému a rumunskému leu. Vyvoj menovych kurzov danych krajin je spojeny
s radom ekonomickych, socialnych a politickych faktorov. Kurzy mézu vyrazne kolisat, a to i v ramci dnia.
Niektoré krajiny uplatfiuju devizové kontroly, ktoré mézu obmedzovat vymenu alebo prevody penazi,
pripadne viest k znehodnoteniu meny. Pouzitie zabezpec€ovacich instrumentov méze zvysit’ alebo znizit
expoziciu vo&i danej mene, ale nemusi expoziciu voci takému riziku Uplne eliminovat. Volatilita menovych
kurzov mbze mat preto nepriaznivy dopad na prevadzkové vysledky Skupiny Dr. Max alebo Skupiny
Penta a ich kapitalovu poziciu.

Skupina Penta sa snazi menové riziko eliminovat’ aktivami denominovanymi v cudzich menach, ktoré su
v porovnani so zavazkami v cudzich menach v primeranej vyske. Pre ilustraciu v tabulke uvadzame
menoveé pary, ktoré predstavuju najvacsiu expoziciu Skupiny Penta. Z historického hladiska CZK a PLN
voCi EUR posilfiovali, €o bolo v prospech Skupiny Penta a RON naopak oslaboval, ¢o bolo v neprospech
Skupiny Penta. Podla odhadov Bloomberg-u je mozné z dlhodobého hladiska ocakavat mierne oslabenie
CZK a RON voti EUR, ¢o mbze ovplyvnit podnikanie Skupiny Penta. Vyvoj PLN voc&i EUR by mal byt
z dlhodobého hladiska nezmeneny.

Historicky vyvoj' Odhad Bloomberg?
Datum 30.08.2017 | 30.08.2018 | 30.08.2019 | 28.08.2020 | 30.08.2021 | 2022 2023
EUR/CZK 26,045 25,749 25,914 26,200 25,566 | 26,048 26,696
EUR/PLN 4,2598 4,2882 4,3812 4,3921 4,5678 | 4,5828 4,6705
EUR/RON 4,5915 4,6437 4,7284 4,8395 4,9343 | 5,0903 5,2696

Zdroj: " Narodna banka Slovenska, dostupné na https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/kurzovy-listok/kurzovy-listok
2Bloomberg Terminal

Riziko zmeny stratégie Skupiny Penta (Nizke riziko)

Emitent je 100%-nou priamou dcérskou spolocnostou spoloCnosti Glebi a nepriamou dcérskou
spolo¢nostou spolo¢nosti Penty Jersey. Aj ked si Emitent nie je vedomy Ziadnych planov na zmeny
v Strukture investovania Skupiny Penta, nie je mozné vylucit, ze v buducnosti dojde k zmene stratégie
a ze spoloc¢nosti Glebi, Penta Jersey alebo niektory z inych ¢lenov Skupiny Penta nezaénu podnikat kroky
(fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd.), ktoré mézu mat podstatny vplyv na
hospodarsku situaciu Emitenta vo vztahu voci Majitelom Dlhopisov.

Taktiez, aj ked si Emitent nie je vedomy ani planov na zmeny vo svojej korporatnej Strukture, v pripade
ne€akanych udalosti (napr. rozhodnutie hlavného akcionara Skupiny Penta o odchode zo Skupiny Penta)
moZe dojst k zmene (priamych alebo nepriamych) spolo¢nikov Emitenta, ¢i k zmene podielov jednotlivych
spolo¢nikov. Tymto méze dojst k zmene kontroly a Uprave stratégie nad Emitentom. Zmena cielov
Emitenta potom méze mat vplyv na jeho hospodarsku situaciu a schopnost plnit svoje zavazky z
Dlhopisov.

Aktudlne ma Skupina Penta Sest’ hlavnych zamerani svojich aktivit rozdelenych na cyklicky a anticyklicky
segment, kde odchod z jednej oblasti méZze ovplyvnit fungovanie Skupiny Penta ako celku. Medzi
anticyklické oblasti podnikania patri zdravotnictvo (Svet Zdravia, Procare, Penta Hospitals), kurzove
stavky a hry (Fortuna), retail (Dr. Max). Medzi cyklické oblasti, kde Skupina Penta pdsobi, patria reality
(napriklad projekty Bory Home, Sky Park, Digital Park, Waltrovka, Masaryk Station), bankovnictvo
(Privatbanka, Prima banka) a média (News and Media Holding).

Medzi strategické segmenty Skupiny Penta patri retail, zdravotnictvo, kurzové stavky, bankovnictvo
a média. Tieto segmenty planuje Skupina Penta v dlhodobom horizonte dalej rozvijat.
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Pravne a regulacné rizika

Pravne a requlaéné rizika (Stredné riziko)

Skupina Penta ako celok, z dovodu svojej odvetvovej aj regionalnej diverzity, Celi pravnym a regulatnym
rizikdm vo viacerych jurisdikciach (najma v Slovenskej republike, Ceskej republike, Pol'sku a Rumunsku).

Z dévodu mnozZstva rozsiahlych regulacnych pravidiel a usmerneni, ktorym Skupina Penta podlieha nie
je mozné vylucit ich pripadné neumyselné nedodrzanie alebo poruSenie, o mdze Skupinu Penta nielen
vystavit' riziku vysokych sankcii, ale moze tiez vazne poskodit jej povest. Taktiez, v pripade zmien
v regulatérnych pravidlach vztahujucich sa na podnikanie Skupiny Penta sa musi Skupina Penta vzdy
prispésobit novym pravidlam a rezimu. To vSetko mdZe mat vplyv na podnikanie Skupiny Penta, jej
prevadzkové vysledky a moze to ovplyvnit majetkovu situaciu Skupiny Penta.

Hlavnymi oblastami p6sobenia Skupiny Penta, ktoré najviac podliehaju pravnym a regulacnym rizikam,

su:

- stavkovy sektor — predstavuje najviac regulovanu oblast, kde Skupina Penta pOsobi. Je zavisla od
licen¢nej politiky a Specialnych dafovych rezimov, ktoré sa mozu v buducnosti menit' a tym mézu mat'
negativny dopad na oblast prijmov,

- bankovnictvo — charakteristické sprishovanim legislativy, s &im suavisi zvySovanie regulatérnych
nakladov. To m6ze mat v buducnosti negativny vplyv na celkovu ziskovost spolo¢nosti Skupiny Penta
podsobiacich v tomto sektore,

- zdravotnictvo — hlavnym rizikom je liekova politika, ktora zavisi na kazdoro¢nej kategorizacii liekov,
celkové poplatky za uhradu zdravotnej starostlivosti a celkové vydavky na prevadzku zdravotnych
poistovni.

Riziko sudnych sporov (Nizke riziko)

V pripade sudnych, prip. arbitraznych konani sa Emitent vystavuje potencialnemu riziku, Ze také konania
by mohli mat' za nasledok zmenu finan¢nej situacie Emitenta. V priebehu predchadzajicich 12 mesiacov
pred datumom vyhotovenia Prospekiu sa nekonali ziadne sudne, vladne ani rozhodcovské konania,
ktorych dopad by bol va¢si ako 1 % vlastného imania Penta Jersey (Co predstavuje 24,27 milibna EUR),
a ktoré by mali v nedavnej minulosti alebo by mohli mat’ vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo
ziskovost' Emitenta a Emitent si nie je vedomy ani hrozby takychto konani.

23 Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k DIhopisom
Rizika tykajuce sa povahy cennych papierov

Riziko nesplatenia (Vysoké riziko)

Ako akakolvek ina pozi¢ka, aj DIhopisy podliehaju riziku nesplatenia. Za okolnosti popisanych v tejto
kapitole Rizikové faktory mdze dojst k tomu, Ze Emitent nebude schopny splacat svoje zavazky
z Dlhopisov a hodnota pre Majitefov Dlhopisov pri ich predaji méze byt nizSia ako vySka ich pévodnej
investicie; za istych okolnosti méze byt hodnota pri predaiji aj nulova.

Zavazky Emitenta su k 31.12.2020 tvorené z vacsej Casti emisiami dlhopisov v celkovom objeme 198,2

uroky z buducnosti poskytnutych pdziCiek spolo¢nosti Glebi budu vysSie ako kupon z emitovanych
dihopisov. Nasledné splatenie zavazku Emitenta majitefom Dlhopisov je zavislé od splatenia zavazku
Glebi voci Emitentovi (pripadne aj spolo¢nosti Penta Jersey voci Glebi).

Riziko nizkej likvidity trhu (Vysokeé riziko)

Z dovodu, ze Dlhopisy nebudu prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, obchodovanie s nimi méze
byt vo vSeobecnosti menej likvidné ako obchodovanie s inymi cennymi papiermi, vzhladom na neistotu,
¢i sa vytvori dostatocne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi, alebo ak sa vytvori, €i takyto sekundarny trh
bude pretrvavat. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt totiz mozné kedykolvek predat Dlhopisy, ¢o
moze mat negativny vplyv na Majitelov Dlhopisov, ktori investovali do Dlhopisov za ucelom ich
obchodovania na sekundarnom trhu a vytvorenia zisku z takého ich obchodovania alebo tiez na Majitelov
Dlhopisov, ktori su nuteni z inych dévodov predat Dlhopisy pred ich splatnostou.
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Majitelia dlhopisov spravidla drzia nakupené dlihopisy Emitenta do dfa ich splatnosti a nevystavuju sa
riziku nizkej likvidity. V pripade nutnosti pred€asného predaja Dlhopisov sa mdzu investori obratit na
svojho obchodnika s cennymi papiermi, ktory im v ramci svojich klientov moze sprostredkovat predaj
Dlhopisov. V tomto pripade sa klient vystavuje uvedenému riziku, kedZe obchodnik s cennymi papiermi
nemusi byt schopny najst klienta, ktory prejavi zaujem o kapu Dlhopisov. Ziadny obchodnik s cennymi
papiermi ani Banka nebudu tvorcovia trhu, a teda nemusia zavazne kétovat ceny pre Dlhopis.

UrokoVé riziko (Stredné riziko)

Majitel Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takého Dlhopisu
v dosledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial ¢o nominalna urokova sadzba je poCas existencie
Dlhopisov fixovana, aktualna urokova sadzba na kapitalovom trhu (dalej len ,trhova urokova sadzba“)
sa spravidla denne meni. So zmenou trhovej Urokovej sadzby sa taktiez meni cena Dlhopisov s pevnou
urokovou sadzbou, ale v opanom smere. Pokial sa trhova uUrokova sadzba zvySi, cena Dlhopisov
s pevnou urokovou sadzbou spravidla klesne. Pokial sa trhova urokova sadzba naopak znizi, cena
Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla zvySi. V pripade, ak v buducnosti vzrastie urokova
sadzba o 1%, cena dlhopisu klesne priblizne o 1% za kazdy rok ostavajuci do splatnosti daného Dlhopisu.

NizSie uvadzame prehlad vyvoja 12-mesacného EURIBOR-u, ktory ma klesajucu tendenciu.

12-mesacny EURIBOR
4.1.2016 | 2.1.2017 | 2.1.2018 | 2.1.2019 | 2.1.2020 | 4.1.2021

0.058 -0.083 -0.186 -0.121 -0.248 -0.502
Zdroj: Dostupné na https://www.euribor-rates.eu/

Menové riziko (Stredné riziko)

V pripade, Zze sa potencialny investor rozhodne investovat do Dlhopisu, ktory je denominovany v inej
mene ako je jeho referenéna mena (t.j. mena, v ktorej uctuje resp. mena, v ktorej meria vykonnost' svojich
investicii), vystavuje sa pri tejto investicii menovému riziku. Pokial sa referen¢na mena investora zhodnoti
oproti mene, v ktorej je Dlhopis denominovany, klesne hodnota jeho aktiv vyjadrena v ekvivalente
referenCnej meny a investor zaznamena kurzovu stratu. V opaénom pripade zaznamena kurzovy zisk.
Investor je teda v takom pripade vystaveny menovému riziku vyplyvajucemu z otvorenej menovej pozicie
a volatility vymenného kurzu. V pripade, Ze investuje do DIhopisu denominovaného vo svojej referencnej
mene, nie je investor takému riziku vystaveny.

KedZe vacSina sucasnych investorov do dlhopisov vydanych Emitentom pochadza zo Slovenske;j
republiky a z Ceskej republiky a Emitent o¢akava, Ze takyto trend bude pokradovat aj v buducnosti,
potencialni investori z Ceskej republiky sa vystavuju menovému riziku. Pre &eskych investorov plati, ze
v pripade posilnenia CZK voci EUR sa vystavuju riziku, Ze pri splatnosti dlhopisov sa vyplatena hodnota
nemusi rovnat investovanej hodnote (méze byt nizsia). Pre ilustraciu niZSie uvadzame historicky prehlad
kurzu CZK voc&i mene EUR.

Historicky vyvoj EUR/CZK
30.08.2016 | 30.08.2017 | 30.08.2018 | 30.08.2019 | 28.08.2020 | 30.08.2021
27,025 26,045 25,749 25,914 26,200 25,566
Zdroj: Narodna banka Slovenska, dostupné na https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/kurzovy-listok/kurzovy-listok

Riziko predéasného splatenia (Stredné riziko)

KedZe Emisné podmienky Dlhopisov umoziiuju ich pred€asné uplné splatenie na zaklade rozhodnutia
Emitenta, ak dbjde k takému pred€asnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, Majitel
Dlhopisov bude vystaveny riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu z dévodu takéhoto pred€asného
splatenia a taktiez reinvesticnému riziku v pripade, Ze predCasne splatend sumu istiny nebude mozné za
danych trhovych okolnosti znovu investovat' s porovnatefnym vynosom.

Riziko dariového a odvodového zatazZenia (Stredné riziko)

Pri posudzovani atraktivnosti investicie do Dlhopisov by potencialny investor mal zobrat do Uvahy danové
zakony krajiny, v ktorej ma darnovy domicil, krajiny, v ktorej dochadza k vysporiadaniu obchodu
s DIhopisom, resp. inej krajiny, ktora svojimi dafnovymi zédkonmi a zvy€ajnym odvodovym zataZenim
moZze ovplyvnit vykonnost samotnej investicie do Dlhopisu alebo jej navratnost.
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Potencialni kupujuci ¢i predavajuci Dihopisov pochadzajuci z inej krajiny ako Slovenska republika by si
mali byt vedomi, ze mézu byt povinni zaplatit dane, odvody alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade
s pravom a zvyklostami Statu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov, alebo iného, v danej situacii
relevantného, statu. Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt tiezZ vedomi toho, Ze pripadné zmeny
darnovych predpisov mbzu tiez spdsobit, Zze vysledny vynos z Dlhopisov bude niZsi, ako pévodne
predpokladali a/alebo Ze investorovi méze byt pri predaji alebo splatnosti DIihopisov vyplatena nizsia
Ciastka, ako povodne predpokladal.

Riziko inflacie (Stredné riziko)

Vo vseobecnosti inflacia znehodnocuje menu, v ktorej je Dlhopis denominovany. V tabufke niZSie
uvadzame prehlad medziroéného vyvoja inflacie na Slovensku, ktora vplyva na redlny vynos
z emitovanych Dlhopisov. V tomto pripade sa potencidlny investor vystavuje riziku, Zze hodnota jeho
investicie do Dlhopisu klesne v zavislosti od vySky inflacie a duracie Dlhopisu, ktora je vyjadrenim citlivosti
Dlhopisu na zmenu urokovych sadzieb. Cim vy$sia je duracia Dlhopisu, tym viac sa moZe investicia do
takéhoto inStrumentu zvySujucou sa inflaciou znehodnotit. Ak vyska inflacie prekroci vySku nominalnych
vynosov z DIhopisov, hodnota realnych vynosov z DIhopisov bude negativna.

Medziro€ny vyvoj inflacie na Slovensku v %
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
0.96 3.95 3.61 1.39 -0.07 -0.33 -0.51 1.31 2.50 2.68 1.93
Zdroj: Narodna banka Slovenska, dostupné na https://www.nbs.sk/sk/menova-politika/makroekonomicka-databaza

Riziko poplatkov a dalSich vydavkov (Nizke riziko)

Vyska vynosu z investicii do Dlhopisov méze byt negativne ovplyvnena poplatkami tretich stran, napriklad
poplatky, ktoré musia hradit Majitelia Dlhopisov v suvislosti s nakupom, predajom a u¢astou Dlhopisu vo
vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky mézu zahffhat poplatky za otvorenie uUctov, prevody cennych
papierov, i prevody penaznych prostriedkov a tykaju sa prevazne obchodovania na sekundarnom trhu.
Vysku vynosov (sumy na vyplatu Majitefom Dlhopisov) mézu ovplyvnit aj dalSie platby vykonané v
suvislosti s DIhopismi (napriklad dane a dalSie vydavky).

Rizika tykajuce sa zabezpecenia Dlhopisov

Riziko dalSieho dlhového financovania Emitenta alebo Rucitela (Vysoké riziko)

V su€asnosti neexistuje Ziadne pravne obmedzenie, ktoré by malo vplyv na rozhodnutie Emitenta
a Rucgitela prijat dalSie dlhové financovanie alebo poskytnut dalSie zabezpecenie. Prijatie akéhokolvek
dalSieho zabezpeceného alebo nezabezpeceného dlhového financovania méze v kone¢nom ddsledku
znamenat, ze v pripade konkurzného, vyrovnavacieho alebo likvidaéného konania budu pohladavky z
Dlhopisov alebo z Rucitelského vyhlasenia uspokojené v menSej miere, ako keby k prijatiu takého
dlhového financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta a/alebo Rucitela tieZ rastie
riziko, Ze sa Emitent a/alebo Rucitel mézu dostat’ do omeskania s plnenim svojich zavazkov z Dlhopisov,
respektive z Rucitelského vyhlasenia. Dosledkom takéhoto zlyhania by mohla byt Uplna alebo Ciastocna
strata investicii do Dlhopisov na strane investora.

Riziko nezabezpeéenych zavdzkov z Rucitelského vyhlasenia (Stredné riziko)

Zavazky Rucitela z Rucitel'ského vyhlasenia nie su zabezpecené. V pripade konkurzného konania na
osobu Ruditefa budu mat Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv. zabezpeenymi veritefmi slabSie
postavenie, kedze zabezpeceni veritelia maju najma pravo, aby ich zabezpeena pohladavka bola
uspokojena z vytaZzku spefazenia veci, ktorou bola zabezpefena. Pohladavky nezabezpelenych
veritelov sa tak v zasade uspokojuju zo spenazenia majetku, ktory nebol predmetom zabezpecenia, a az
po uspokojeni pohfadavok stanovenych cyperskym insolvenénym zakonom, a to pomerne, pokial vynos
zo spenazenia nie je dostato¢ny na pIné uhradenie vSetkych nezabezpecenych pohladavok.

Riziko neucinnosti Rucitelského vyhlasenia (Stredné riziko)

Slovenské aj cyperské pravne predpisy stanovuju urCité podmienky, za ktorych mozu byt pravne ukony
diznika neucinné vodi tretim osobam (veritelom dlznika). Vo vSeobecnosti neuinny méze byt udkon,
ktorym dlznik ukracuje moznost uspokojenia veritelov alebo zvyhodnuje niektorych veritelov na ukor
inych. Neucinné su najma pravne ukony bez primeraného protiplnenia, pravne ukony zvyhodnujuce
veritela Ci pravne uUkony uUmyselne ukracujice uspokojenie veritela. Prevzatim Rucenia podla
Rucitelského vyhlasenia sa Rucitel zavazuje, Zze spIni zavazky Emitenta, ktory je jeho dcérskou
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spolo€nostou, a s ktorym tvori konsolidaény celok. Pokial by konkurzny sud na zaklade navrhu
konkurzného spravcu rozhodol, Ze protiplnenie z Rucitelského vyhlasenia je v nepomere vo i
poskytnutému ru€eniu, hrozila by neuc€innost Rucitel'ského vyhlasenia. V niektorych pripadoch existuje
riziko neucinnosti aj podl'a vSeobecnych pravidiel civilného prava mimo konkurzu. Pokial by ru€enie bolo
uznané za neucinné, zavazky z Dlhopisov by sa stali nezabezpeCenymi (pokial by eSte nebolo z
Rucitefského vyhlasenia plnené) alebo by plnenie z uz poskytnutého ru€enia muselo byt Majitelmi
dihopisov vratené do majetkovej podstaty na uspokojenie ostatnych zavazkov Rucitela.

Dlhopisy budu vydané Emitentom, ktory je zaloZzeny podfa slovenskych pravnych predpisov a budu
zabezpeCené Rudcitefom, ktory ma pravnu formu verejnej spolo¢nosti obmedzenej akciami (public
company limited by shares) podla prava Cyperskej republiky. DIhopisy a Rucitelské vyhlasenie sa riadia
pravom Slovenskej republiky. Pre uc€ely vymahania akychkolvek sukromno-pravnych narokov voci
Emitentovi a Rucitelovi suvisiacich s Dlhopismi alebo Rucitelskym vyhlasenim su prislusné sudy
Slovenskej republiky.

V pripade upadku, konkurzu alebo inej podobnej udalosti vS8ak mbze byt sudne konanie vo vztahu k

Rucitelovi zacaté aj v Cyperskej republike, kedy by bolo potrebné posudzovat moznud neudcinnost
pravnych ukonov diznika voci tretim osobam podla cyperskej pravnej Upravy.
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3. UDAJE O EMITENTOVI

Tato ¢ast Prospektu je vypracovana podla Prilohy €. 6 Delegovaného nariadenia o prospekte €. 2019/980
vo vztahu k Emitentovi, kedZe Dlhopisy su retailovymi nemajetkovymi cennymi papiermi.

31 Zakonni auditori

3.1.1 Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie

Historické finan&né informacie za rok 2019 vychadzaju z auditovanej riadnej individualnej
uctovnej zavierky Emitenta vypracovanej za rok 2019 overenej auditorom BDO Audit,
spol. sr. 0., Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO 44 455 526.

Historické finan&né informacie za rok 2020 vychadzaju z auditovanej riadnej individualnej
uctovnej zavierky Emitenta vypracovanej za rok 2020 overenej auditorom BDO Audit,
spol. s r. 0., Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO 44 455 526.

3.1.2 Zmeny auditorov po¢as obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie

Emitent nad rdmec svojich povinnosti podfa prislusnych pravnych predpisov poveril
spoloénost BDO Audit, spol. sr. 0., Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO 44 455 526
auditom riadnej individualnej uc¢tovnej zavierky Emitenta vypracovanej za rok 2020,
z ktorej pochadzaju historické finanéné informacie uvedené v Prospekte. Emitent
vyhlasuje, Zze poCas obdobia, na ktoré za vztahuju finanéné informacie uvedené
v Prospekte, nedoslo k zmene auditora Emitenta.

3.2 Vybrané finanéné informacie tykajice sa Emitenta

Nasledujuce tabulky uvadzaju prehlad hlavnych historickych finanénych (dajov Emitenta podla
vSeobecne aplikovanych uctovnych predpisov Slovenskej republiky za finan¢ny rok konciaci 31.12.2019
a za finanény rok konéiaci 31.12.2020. Udaje za roky 2019 a 2020 pochadzaju z auditovanych
individualnych uctovnych zavierok Emitenta za prislusné uctovné obdobie, ktord su poslednymi
zverejnenymi auditovanymi u¢tovnymi zavierkami Emitenta. Odo dria vypracovania poslednej auditovanej
riadnej individualnej uctovnej zavierky Emitenta k 31.12.2020 do dna vyhotovenia Prospektu neprislo
v udajoch uvedenych nizsie k ziadnym podstatnym zmenam alebo k zmenam mimo bezného vykonu
podnikatelskej Cinnosti Emitenta, pretoze Emitent bol zaloZeny len za u¢elom prijimania uverov a péZiciek
a vydavania dlhovych cennych papierov, prostrednictvom ktorych Emitent ziska externé financovanie
podnikatelskych aktivit Skupiny Dr. Max ako celku, pricom Emisia Dlhopisov je tridsiatou siedmou
emisiou dlhovych cennych papierov Emitentom a Emitent nevykonava ziadnu int podnikatelsku ¢innost.

Vykaz ziskov a strat Emitenta za roky 2019 a 2020 (v EUR)

31.12.2020 | 31.12.2019
Cisty obrat 9471688 8 033 963
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 0 0
Trzby z predaja tovaru 0 0
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 0 0
Trzby z predaja sluzieb 0 0
Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob 0 0
Aktivacia 0 0
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, dlhodobého hmotného majetku 0 0
a materialu
Ostatné vynosy z hospodarskej innosti 0 0
Naklady na hospodarsku éinnost’ 41 937 93 955
Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru 0 0
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok 0 0
Opravné polozky k zasobam 0 0
Sluzby 41 937 93 817
Osobné naklady 0 0
Mzdové naklady 0 0
Odmeny ¢lenom organov spolocnosti a druzstva 0 0
Naklady na socialne poistenie 0 0
Socialne naklady 0 0
Dane a poplatky 0 138
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Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému 0 0
hmotnému majetku
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dihodobého hmotného majetku 0 0
Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému 0 0
majetku
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materialu 0 0
Opravné polozky k pohladavkam 0 0
Ostatné naklady na hospodarsku €innost’ 0 0
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti -41 937 -93 955
Pridana hodnota -41 937 -93 817
Vynosy z finanénej €innosti spolu 9471706 8034012
Trzby z predaja cennych papierov a podielov 0 0
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku sucet 0 0
Vynosy z cennych papierov a podielov od prepojenych uctovnych jednotiek 0 0
Vynosy z cennych papierov a podielov v podielovej U¢asti okrem vynosov 0 0
prepojenych G¢tovnych jednotiek
Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku stcet 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od prepojenych uctovnych jednotiek 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku v podielovej uc¢asti okrem vynosov 0 0
prepojenych uctovnych jednotiek
Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného majetku 0 0
Vynosové uroky 8 934 968 6 341 517
Vynosové uroky od prepojenych uctovnych jednotiek 8 934 968 6 341 517
Ostatné vynosové uroky 0 0
Kurzoveé zisky 0 0
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii 0 0
Ostatné vynosy z finan¢nej Cinnosti 536 738 1692 495
Naklady na finanénu €innost’ spolu 8 507 640 7 400 055
Predané cenné papiere a podiely 0 0
Naklady na kratkodoby finanény majetok 0 0
Opravné polozky k finanénému majetku 0 0
Nakladové uroky 7 960 885 5697 171
Nakladové uroky pre prepojené uctovné jednotky 0 0
Ostatné nakladové uroky 7 960 885 5697 171
Kurzové straty 0 0
Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie 0 0
Ostatné naklady na finan€nu €innost 546 755 1702 884
Vysledok hospodarenia z finanénej €innosti 964 066 633 957
Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie pred zdanenim 922 129 540 002
Dan z prijmov 193 267 114 392
Dan z prijmov splatna 193 267 114 392
Dan z prijmov odlozena 0 0
Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom 0 0
Vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie po zdaneni 728 862 425610
Suvaha Emitenta za roky 2019 a 2020 (v EUR)
Aktiva 31.12.2020 | 31.12.2019
SPOLU MAJETOK 218 251912 | 186 835 720
Neobezny majetok 165 403 079 | 143 459 110
Dlhodoby nehmotny majetok 0 0
Aktivované naklady na vyvoj 0 0
Softvér 0 0
Ocenitelné prava 0 0
Goodwill 0 0
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 0 0
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok 0 0
Dlhodoby hmotny majetok stcet 0 0
Pozemky 0 0
Stavby 0 0
Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci 0 0
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Pestovatelské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata

Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok

Opravna polozka k nadobudnutému majetku

o|Oo|o|o|o|o

Dlhodoby finanény majetok sucet

165 403 079

143 459 11

Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych uctovnych jednotkach

0

Podielové cenné papiere a podiely s podielovou uc¢astou okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach

0

OoO|O|Oo|Oo|Oo|Oo|o|o|o

Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely

0

0

P6zicky prepojenym uétovnym jednotkam

165 403 079

143 459 110

P&zicky v ramci podielovej t€asti okrem prepojenym tGcétovnym jednotkam

0

0

Ostatné pozZicky

Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby finanény majetok

Poézicky a ostatny dlhodoby finanény majetok so zostatkovou dobou splatnosti najviac
jeden rok

0
0
0

o|o|o

Uéty v bankach s dobou viazanosti dlh§ou ako jeden rok

0

Obstaravany dlhodoby finanény majetok

0

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok

0

Obezny majetok

52 848 833

43 376 61

Zasoby sucet

Material

Nedokoncena vyroba a polotovary vlastnej vyroby

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

Dlhodobé pohladavky sucet

Pohladavky z obchodného styku sucet

Pohladavky z obchodného styku voci prepojenym uctovnym jednotkam

Pohladavky z obchodného styku v ramci podielovej u€asti okrem pohladavok voci
prepojenym uctovnym jednotkam

O|O|Oo|Oo|o|o|o|o|o|o|o

O|O|O|O|Oo|Oo|Oo|o|o|o|o|o|o|o|o

Ostatné pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Ostatné pohladavky voci prepojenym uctovnym jednotkam

Ostatné pohladavky v ramci podielovej U¢asti okrem pohladavok voci prepojenym
uctovnym jednotkam

o|o|o|o

o|o|o|o

Pohladavky voci spolo€nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Pohladavky z derivatovych operacii )

Iné pohladavky

o|o|o

o|o|o

OdloZena dariova pohladavka

0

0

Kratkodobé pohladavky sucet

52 708 401

43 275 313

Pohladavky z obchodného styku sucet

92 633

80 100

Pohladavky z obchodného styku vocCi prepojenym uctovnym jednotkam

92 633

80 100

Pohladavky z obchodného styku v ramci podielovej u€asti okrem pohfadavok vo i
prepojenym uc¢tovnym jednotkam

0

0

Ostatné pohladavky z obchodného styku

0

0

Cista hodnota zakazky

0

0

Ostatné pohladavky voci prepojenym uctovnym jednotkam

41 467 827

40 057 213

Ostatné pohladavky v ramci podielovej U¢asti okrem pohladavok voci prepojenym
uctovnym jednotkam

0

0

Pohladavky voci spolo€nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Socialne poistenie

Danové pohladavky a dotacie

Pohladavky z derivatovych operacii

o|o|o|o

Iné pohladavky

11 147 94

3 138 000

Kratkodoby finanény majetok sucet

Kratkodoby finan€ny majetok v prepojenych Uctovnych jednotkach

Kratkodoby finanény majetok bez kratkodobého finanéného majetku v prepojenych
uctovnych jednotkach

O|O|Oo|~|O|O|O|0o

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

o

Obstaravany kratkodoby finanény majetok
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Finanéné uéty 140 432 101 297
Peniaze 567 666
Uéty v bankach 139 865 100 631
Casové rozlisenie stéet 0 0
Naklady buducich obdobi dlhodobé 0 0
Naklady buducich obdobi kratkodobé 0 0
Prijmy buducich obdobi dihodobé 0 0
Prijmy buducich obdobi kratkodobé 0 0
Pasiva 31.12.2020 | 31.12.2019
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 218251912 | 186 835 720
Vlastné imanie 19832698 | 19103 835
Zakladné imanie sucet 18 145000 | 18 145000
Z&kladné imanie 18 145000 | 18 145000
Zmena zakladného imania 0 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0 0
Emisné azio 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0
Zakonné rezervné fondy 35781 14 500
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond 35781 14 500
Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0
Statutarne fondy 0 0
Ostatné fondy 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia stucet 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov 0 0
Ocerovacie rozdiely z kapitalovych uc¢astin 0 0
Ocerovacie rozdiely z precenenia pri zlti¢eni, splynuti a rozdeleni 0 0
Vysledok hospodarenia minulych rokov 923 055 518 725
Nerozdeleny zisk minulych rokov 923 055 518 725
Neuhradena strata minulych rokov 0 0
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni 728 862 425610
Zavazky 198 419 214 | 167 731 885
Dlhodobé zavazky sucet 156 200 000 | 146 200 000
Dlhodobé zavazky z obchodného styku sucet 0 0
ZavazKky z obchodného styku voci prepojenym uctovnym jednotkam 0 0
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej u€asti okrem zavazkov voci 0 0
prepojenym uc¢tovnym jednotkam

Ostatné zavazky z obchodného styku 0 0
Cista hodnota zakazky 0 0
Ostatné zavazky voci prepojenym uctovnym jednotkam 0 0
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti okrem zavazkov voci prepojenym 0 0
uctovnym jednotkam

Ostatné dlhodobé zavazky 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0
Dlhodobé zmenky na uhradu 0 0
Vydané dlhopisy 156 200 000 | 146 200 000
Zavazky zo socialneho fondu 0 0
Iné dlhodobé zavazky 0 0
Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii 0 0
OdloZeny darfovy zavazok 0 0
Dlhodobé rezervy 0 0
Zakonné rezervy 0 0
Ostatné rezervy 0 0
Dlhodobé bankové tGvery 0 0
Kratkodobé zavazky sucet 206 858 122 246
Zavazky z obchodného styku sucet 97 460 85 021
Zavazky z obchodného styku voci prepojenym uétovnym jednotkam 97 140 83 273
ZavazKky z obchodného styku v ramci podielovej G€asti okrem zavazkov voci 0 0
prepojenym uctovnym jednotkam

Ostatné zavazky z obchodného styku 320 1748
Cista hodnota zakazky 0 0
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Ostatné zavazky voci prepojenym uctovnym jednotkam 0 0
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti okrem zavazkov voci prepojenym 0 0
uctovnym jednotkam

Zavazky voci spolocnikom a zdruzeniu 0 0
ZavazKky voci zamestnancom 0 0
Zavazky zo socialneho poistenia 0 0
Darnové zavazky a dotacie 109 398 37 225
Zavazky z derivatovych operacii 0 0
Iné zavazky 0 0
Kratkodobé rezervy 3000 1152
Zakonné rezervy 0 0
Ostatné rezervy 3000 1152
Bezné bankové uvery 0 47
Kratkodobé finanéné vypomoci 42 009 356 | 21408 440
Casové rozlisenie stdet 0 0
Vydavky buducich obdobi dlhodobé 0 0
Vydavky buducich obdobi kratkodobé 0 0
Vynosy buducich obdobi dlhodobé 0 0
Vynosy buducich obdobi kratkodobé 0 0

33 Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Emitentovi st uvedené v kapitole 2
(Rizikové faktory) Prospektu.

34 Informacie o Emitentovi

3.4.1

Histéria a vyvoj Emitenta

Emitent bol zalozeny zakladatelskou listinou zo dria 26.1.2009. Dra 28.3.2009 bol
Emitent zaregistrovany v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro,

vlozka ¢.: 57662/B. Emitent bol zalozeny podla slovenského prava ako spolo¢nost
s ru¢enim obmedzenym na dobu neurdcitu.

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spoloCnost GLEBI, zaloZenou podla prava Cyperskej
republiky, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&l CENTER BUILDING, 2nd
floor, 3082, Limassol, Cyperska republika, registrovanou na Oddeleni Registra
spolo€nosti a uradnych spravcov Ministerstva energetiky, obchodu a priemyslu
Cyperskej republiky pod Cislom HE 217028 (dalej len ,Glebi“), ktora vlastni 100%
obchodny podiel Emitenta.

Emitent patri do Skupiny Dr. Max, t. j. do skupiny spolo¢nosti ovladanych spolo¢nostou
Glebi, ktorej majoritnym akciondrom s podielom 99,98 % a ovladajucou osobou je
spolo¢nost Penta Investments Limited, zaloZena podla prava ostrova Jersey, registracné
Cislo 109645, so sidlom 3rd Floor, Osprey House, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2 3RG,
Channel Islands (d'alej len "Penta Jersey"), a tym padom zarover do Skupiny Penta, t. j.
do skupiny spolo€nosti ultimatne ovladanych spolocnostou Penta Jersey (pre viac
informacii o Skupine Dr. Max a Skupine Penta vid tiez kapitola 3.6.2 (Organizacna
Struktura skupiny Emitenta)).

Obchodné meno: Dr. Max Funding, s.r.o.

ICO: 44 654 685
LEI identifikator: 097900BHKT0000085453

Miesto registracie: Slovenska republika, obchodny register Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka €.: 57662/B
Vznik Emitenta: Emitent vznikol dfiom zapisu do obchodného registra

vedeného Okresnym sudom Bratislava | dria 28.3.2009.
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Doba trvania:

Spbésob zaloZenia:

Pravna forma:
Rozhodné pravo:
Sidlo:

Telefonne cislo:
Kontaktna osoba:
E-mail:

Zakladné imanie:

Predmet ¢innosti

Hlavné pravne
predpisy, ktorymi
sa Emitent riadi:

Emitent bol zalozeny na dobu neurgita.

zakladatelska listina

spolo¢nost’ s ruenim obmedzenym

pravo Slovenskej republiky

Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika
+421 2 577 88 172

Ing. Adam Polak

polak@pentainvestments.com

18.145.000 EUR, tvorené penaznym vkladom splatenym
v plnej vyske

Emitent je pravnickou osobou zaloZzenou za UuCelom
podnikania. Predmet podnikania Emitenta je uvedeny v &l. 4
Zakladatelskej listiny Emitenta (zoznam predmetov
podnikania vid kapitola 3.5.1 (Predmet Ccinnosti) tohto
Prospektu).

» zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskorsSich predpisov;

» zakon €. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni
neskorsSich predpisov;

» zakon €. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani
(zivnostensky zakon) v zneni neskorsich predpisov;

» zakon ¢&. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch
ainvestitnych  sluzbach v zneni neskorsich
predpisov;

» zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorsSich predpisov;

» zdkon ¢&. 595/2003 Z.z. odani zprijmov v zneni
neskorSich predpisov; a

» zakon &. 7/2005 Z.z. o konkurze a reStrukturalizacii
v zneni neskorsich predpisov.

Najnovsie a najdblezitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie Emitenta

(i)

Uvery dIzné Emitentom a investiéné néastroje emitované Emitentom

Emitent sa poCas svojej existencie nikdy neocitol v stave platobnej neschopnosti.

Emitent k datumu vyhotovenia Prospektu je emitentom nasledujucich
investiénych nastrojov:

druh cenného papiera dihopis

Nazov Dlhopis Dr. Max 23
ISIN SK4120014648
najvysSia suma menovitych hodnét 5.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlhopisu 1.000 EUR
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datum vydania

datum splatnosti
(dalej len ,Existujuce dlhopisy 1)

druh cenného papiera

Nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 2)

druh cenného papiera

Nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 3°)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 4)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 5%)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét

menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti
(dalej len ,Existujuce dlhopisy 6)

druh cenného papiera
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12.10.2018
12.10.2023

dihopis

Dlhopis Dr. Max 24
SK4120014689
10.000.000 EUR
1.000 EUR
15.10.2018

15.10.2022

dihopis

Dlhopis Dr. Max 25
SK4120014747
10.000.000 EUR
1.000 EUR
05.11.2018

05.11.2022

dihopis

Dlhopis Dr. Max 28
SK4120014945
15.000.000 EUR
1.000 EUR
18.02.2019

18.02.2026

dihopis

Dlhopis Dr. Max 29
SK4120014952
5.000.000 EUR
1.000 EUR
18.02.2019

18.02.2026

dihopis

Dlhopis Dr. Max 30
SK4120015165
4.200.000 EUR

1.000 EUR
04.04.2019

04.04.2026

dihopis



nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti
(dalej len ,Existujuce dlhopisy 7°)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 8)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 9%)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 10)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 11%)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvyssia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
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Dlhopis Dr. Max 32
SK4000015476
15.000.000 EUR
1.000 EUR
24.06.2019

24.06.2024

dlhopis

Dlhopis Dr. Max 33
SK4000015657
5.000.000 EUR
1.000 EUR
08.07.2019

08.07.2025

dihopis

Dlhopis Dr. Max 34
SK4000015665
15.000.000 EUR
1.000 EUR
08.07.2019

08.07.2026

dihopis

Dlhopis Dr. Max 36
SK4000015756
7.000.000 EUR
1.000 EUR
15.08.2019

15.08.2024

dlhopis

Dlhopis Dr. Max 37
SK4000015764
5.000.000 EUR
1.000 EUR
15.08.2019

15.08.2026

dihopis

Dlhopis Dr. Max 38
SK4000016085
20.000.000 EUR
1.000 EUR



datum vydania
datum splatnosti
(dalej len ,Existujuce dlhopisy 12¢)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti
(dalej len ,Existujuce dlhopisy 13%)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti
(dalej len ,Existujuce dlhopisy 14°)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 15¢)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 16*)

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvyssia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 17¢)

druh cenného papiera
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10.10.2019
10.10.2026

dlhopis

Dlhopis Dr. Max 41
SK4000016713
5.000.000 EUR
1.000 EUR
05.02.2020
05.02.2027

dlhopis

Dlhopis Dr. Max 43
SK4000017208
15.000.000 EUR
1.000 EUR
29.05.2020
29.05.2022

dihopis

Dlhopis Dr. Max 46
SK4000017711
5.000.000 EUR
1.000 EUR
18.08.2020
18.08.2025

dihopis

Dlhopis Dr. Max 47
SK4000018099
10.000.000 EUR
1.000 EUR
30.10.2020
30.10.2021

dlhopis

Dlhopis Dr. Max 48
SK4000018263
15.000.000 EUR
1.000 EUR
16.12.2020
16.12.2023

dihopis



nazov Dlhopis Dr. Max 49

ISIN CZ0000001318
najvysSia suma menovitych hodnét 200.000.000 CzK
menovita hodnota jedného dlhopisu 50.000 CZK
datum vydania 26.01.2021
datum splatnosti 26.01.2026

(dalej len ,Existujuce dlhopisy 18%)

druh cenného papiera dlhopis

Nazov Dlhopis Dr. Max 50
ISIN SK4000018461
najvysSia suma menovitych hodnét 20.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlhopisu 1.000 EUR

datum vydania 22.02.2021

datum splatnosti 22.02.2026

(dalej len ,,Existujuce dlhopisy 19)

druh cenného papiera dlhopis

nazov Dlhopis Dr. Max 51
ISIN CZ0000001326
najvysSia suma menovitych hodnét 250.000.000 CzK
menovita hodnota jedného dlhopisu 50.000 CzK
datum vydania 04.03.2021

datum splatnosti 04.03.2026

(dalej len ,,Existujuce dlhopisy 20)

druh cenného papiera dlhopis

nazov Dlhopis Dr. Max 52
ISIN CZ0000001334
najvysSia suma menovitych hodnét 150.000.000 CZK
menovita hodnota jedného dlhopisu 50.000 CzZK

datum vydania 29.03.2021

datum splatnosti 29.03.2026

(dalej len ,,Existujuce dlhopisy 21)

druh cenného papiera dihopis

nazov Dlhopis Dr. Max 53
ISIN SK4000018982
najvysSia suma menovitych hodnét 5.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlhopisu 1.000 EUR

datum vydania 26.04.2021

datum splatnosti 26.04.2026

(dalej len ,,Existujuce dlhopisy 22)

druh cenného papiera dlhopis

nazov Dlhopis Dr. Max 1/2021
ISIN SK4000019048
najvysSia suma menovitych hodnét 5.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlhopisu 1.000 EUR

datum vydania 05.05.2021
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343

(ii)

(iii)

datum splatnosti
(dalej len ,,Existujuce dlhopisy 23)

05.05.2026

druh cenného papiera dihopis

nazov Dlhopis Dr. Max 11/2021
ISIN SK4000019352
najvysSia suma menovitych hodnét 5.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlhopisu 1.000 EUR

datum vydania 23.06.2021

datum splatnosti 23.06.2028

(dalej len ,,Existujuce dlhopisy 24)

druh cenného papiera dlhopis

nazov Dlhopis Dr. Max 111/2021
ISIN SK4000019600
najvysSia suma menovitych hodnét 5.000.000 EUR
menovita hodnota jedného dlhopisu 1.000 EUR

datum vydania 09.08.2021

datum splatnosti 09.08.2028

(dalej len ,,Existujuce dlhopisy 25%)

(Existujuce dlhopisy 1 az Existujuce dlihopisy 25 dalej spolu, alebo ktorékolvek

z nich, ako ,Existujuce dlhopisy*).

Emitent k datumu vyhotovenia Prospektu nie je diZznikom Ziadneho uUveru.

Zalozné a obdobné prava viaznuce na majetku Emitenta

K datumu vyhotovenia Prospektu neviaznu na majetku Emitenta Ziadne zalozné,

ani obdobné prava ¢i obmedzenia.

Vyznamné zmeny v Strukture prijimania tGverov a financovania

Emitent vykonava svoje Cinnosti opisané v Prospekte konzistentne od svojho
vzniku akdatumu vyhotovenia Prospektu nedoSlo k ziadnym zmenam
v Strukture prijimania Uverov Emitentom alebo financovania Emitenta.

Investicie

K datumu vyhotovenia Prospektu Emitent nema, ani neplanuje Ziadne investicie nad
ramec uvedeny v kapitole 5.2.2 (Dévody ponuky a pouZitie vynosov).

3.5 Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

3.5.1

Predmet innosti

Podla ¢lanku 4 Zakladatelskej listiny Emitenta je predmetom podnikania Emitenta:

(i)

kupa tovaru na ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod)
a inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod);

sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu;
administrativne sluzby;

prieskum trhu a verejnej mienky;

reklamné a marketingové sluzby;
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3.6

3.5.2

3.5.3

(vi) prenajom hnutelnych veci;

(vii) poskytovanie Uverov alebo péziciek z pefiaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez

(viii)  sprostredkovanie poskytovania uverov alebo péziCiek z pefiaznych zdrojov
ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

Hlavné Cinnosti

(i) Popis jednotlivych hlavnych ¢innosti (sluZieb) Emitenta

Hlavhou cinnostou Emitenta je ziskavanie externého financovania
podnikatelskych aktivit Skupiny Dr. Max ako celku prostrednictvom prijimania

Skupiny Dr. Max, podla ich aktualnych potrieb. Nad réamec tychto aktivit
nevykonava Emitent obvykle Ziadne iné €innosti.

(ii) Oznacenie vSetkych vyznamnych novych produktov a ¢innosti
Ziadne nové vyznamné produkty ani sluzby neexistuju.
Hlavné trhy
(i) Trhy, na ktorych Emitent sutazi
Vzhladom ku svojej hlavnej €innosti Emitent nesutazi na ziadnom trhu.
(ii) Trhové podiely Emitenta

Vzhladom k €innostiam Emitenta nie su jeho trhové podiely relevantné a Emitent
Ziadne meratelné trhové podiely nema.

(iii) Postavenie Emitenta na trhu

Vzhladom k &innostiam Emitenta nie je jeho postavenie na trhu relevantné
a ziadne meratelné postavenie na trhu si Emitent nevytvoril.

Organiza€na struktura

3.6.1

Postavenie Emitenta v Skupine Penta

Emitent je Clenskou spolo¢nostou Skupiny Dr. Max, ktora patri do Skupiny Penta.
Skupina Penta je stredoeurdpska investiCna skupina, ktora pdsobi na trhu od roku 1994.
Skupinu Penta tvori aktualne 58 investiénych projektov v sektoroch bankovnictva,
zdravotnictva, realitného developmentu, maloobchodu, médii a vyroby v Slovenskej
republike, Ceskej republike, Pofsku, Rumunsku, Taliansku, Chorvatsku, Srbsku a
Madarsku. Skupina Penta je tak odvetvovo i regiondlne vyznamne diverzifikovana, a
vyznamnu Cast’ jej portfélia tvoria investicie v sektoroch odolnych voci hospodarskym
cyklom (napr. zdravotnictvo).

V roku 2020 Skupina Penta investovala 419 miliénov eur do novych projektov, expanzii,
ako aj do modernizdcie a rozvoja suc€asnych portfoliovych spolo¢nosti. Najvacsie
investicie smerovali na podporu a rozvoj zdravotnickych projektov, vystavbu realitnych
projektov a investicie do vyrobného sektora v Pol'sku. V poslednom roku Skupina Penta
pristupila k realizacii niekolkych transakcii a projektov: projekty na zlepSenie
infrastruktary najma pre spolo¢nosti v Skupine Dr. Max a spolo¢nost Fortuna, v
zdravotnictve (o.i. vystavbu Nemocnice Novej Generacie Bratislava Bory), vystavbu
novych realitnych projektov (o0.i. Sky Park Offices v Bratislave, Maison Ofechovka v Prahe
a Masarycka v Prahe) a predaje realitnych projektov (o.i. kancelarske projekty Rosum v
Bratislave, D48 vo VarSave a Churchill Square v Prahe). Maloobchodny, bankovy,
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3.6.2

realitny a zdravotnicky sektor tvoria najvacsi podiel v portféliu Skupiny Penta.

Spolocnosti, ktoré patria do portfélia Skupiny Penta v su¢asnosti zamestnavaju 43 tisic
pracovnikov. Investi¢na stratégia Skupiny Penta sa sustredi predovSetkym na rozvoj
suCasnych odvetvi, hlavne zdravotnictva, realitného developmentu, maloobchodu a
finanénych sluzieb v Ceskej republike, na Slovensku a v Polsku.

Spolo¢nosti Skupiny Penta doteraz emitovali viac ako 380 emisii dlhopisov v celkovej
menovitej hodnote prevysSujucej 3,5 miliardy EUR, pricom vSetky emisie boli UspesSne
umiestnené a vSetky dlhopisy, pri ktorych uz nastala splatnost, boli vzdy riadne a v€as
splatené.

Emitent nevlastni Ziadne majetkové podiely vinych pravnickych osobach a nie je
ovladajucou osobou ziadnej pravnickej osoby, t.j. nema ziadnu dcérsku spolo¢nost.

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost’ Glebi.

Majoritnym akcionarom s podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach 99,980%
a ovladajucou osobou spolo¢nosti Glebi je spolo¢nost Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolocnosti Penta Jersey je PIGL.

Akcionarmi PIGL s podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach va¢sim ako 10%
su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100% dcérskych spolocnosti) fyzické
osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva a Jozef Oravkin. Podiel ostatnych (priamych
alebo nepriamych) akcionarov PIGL na zakladnom imani a hlasovacich pravach je nizsi
ako 10%.

Podla informacii Emitenta zZiadni z tychto akcionarov PIGL nevykonavaju vylu¢nu ani
spoloénu kontrolu nad Emitentom.

Organizacna Struktura skupiny Emitenta

NizSie uvedena graficka schéma zobrazuje zjednodusenu organizacnu Struktiru Skupiny
Penta (ktorej sucastou je Skupina Dr. Max zastreSena spolo¢nostou Glebi (t. j.
Rucitefom)) ku dfiu vyhotovenia Prospektu:
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Jaroslav Hasc¢ak > 25 %;
Marek Dospiva > 25 %;
Jozef Oravkin > 10 %;
dal$i akcionari s podielmi
mensimi ako 10 %
100 % akcionari
Penta Investments Group
Limited, Jersey
e 1
100 % akcionar | 1
|
Penta Investments Limited, :
Jersey 1 N
‘ | 99,98 % akcionér |
} | ]
! ) .
N . N . Glebi Holdings Plc, !
Holdingovéa spolo¢nost Holdingovéa spolo¢nost : Cyprus - Ruditer 1
|
| | !
! |
i - — . | 1
Portféliové spolo¢nosti Holdingova spolo¢nost 1 100 % Dr. Max Funding, s.r.o., |
| spolo&nik” | Slovensko - Emitent |
| ! -
! |
Portféliové spolo&nosti | |
| 100 % _| Pharmax Holdings Limited, ]
} spolognik Cyprus 1
_____________________________ [} |
I
\ \ \ |
100 % chionér 100 % s‘poloénik 100 % s‘poloénik ]
|
CESKA LEKARNA _ViaPharma s.r.o., _Dr. Max Pharmas.r.o., }
HOLDING, a.s., Cesko Cesko - velkoobchod Cesko - privatna znacka* ]
|
‘ |
100 % a‘lkcionér 100 % akcionar 100 % akcionar :
BRL Center — Polska Sp. Dr. Max Sp. zo.0., MIRAKL, a.s., :
z 0.0., Polsko Polsko Slovensko |
I
I I |
100 % s‘poloénl'k 100 % chionér 100 % akcionar ]
|
AsterFarm d.o.o. Beograd, A&D Pharma Holdings N.V., Lidea SpA, [}
Srbsko Holandsko Taliansko ]
‘ |
\ I \ |
100 % s‘pdoénl'k 100 % spolocnik 100 % chignér |
|
. ) ’ |
. Mediplus Exim S.R.L., MagnaPharm Holdings B.V.,
Sensiblu S.R L., Rumunsko Rumunsko - velkoobchod Holandsko :
|
____________________________________________________ L

Diagram ohrani€eny = = = zobrazuje len najvyznamnejsie spolo¢nosti v Skupine Dr. Max.

* Vlyrobca a distributor volno predajnych privatnych dopinkov vyzZivy, pripravkov a pomécok pod znac¢kou Dr.Max.

3.6.3

Zavislost Emitenta na inych osobach

Emitent je priamo zavisly od spolo¢nosti Glebi, ktord je jeho jedinym spoloCnikom.
Emitent je dalej zavisly od spolo¢nosti Penta Jersey, ato nepriamo — v désledku
skutonosti, Ze spoloCnost Penta Jersey je jeho nepriamym 99,98% akcionarom
a hlavnou holdingovou spolo¢nostou celej Skupiny Penta.

Emitent je spolo¢nostou primarne zalozenou za ucelom ziskavania externého
financovania podnikatelskych aktivit Skupiny Dr. Max ako celku. Z tohto dévodu je
vyznamne zavisly od navratnosti Uverov, ktoré poskytuje prostrednictvom spolo¢nosti
Glebi spolo¢nostiam Skupiny Dr. Max a urokov z nich. Ak by Skupina Dr. Max ako celok
nedosahovala vysledky postacujice prinajmenSom na obsluhu jej dlhu, malo by to
vyznamny vplyv aj na prijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit svoje zavazky
z DIhopisov. Nad rdmec tychto aktivit nevykonava Emitent obvykle Ziadne iné €innosti.

Kdatumu vyhotovenia Prospektu je Emitent veritelom nasledovnych Uverov
poskytnutych v sulade s ustanoveniami Ramcovej Uverovej zmluvy uzavretej dfa
29.10.2020 medzi Emitentom, ako veritelom a spolonostou Glebi ako diznikom, z
vytazku jednotlivych historickych ale zatial nesplatnych emisii dlhopisov Emitentom
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(dalej len "Ramcova uverova zmluva"):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(viii)

(x)

(xi)

(xii)

(xii)

uver vo vyske 5.000.000 EUR poskytnuty spoloCnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 3 zo dna 29.10.2020, vo vyske zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 1;

uver vo vyske 10.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere ¢. 4 zo dna 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 2;

uver vo vyske 10.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere &. 5 zo dna 29.10.2020, vo vyske zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 3;

uver vo vyske 15.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere ¢. 6 zo dna 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 4;

uver vo vyske 5.000.000 EUR poskytnuty spoloCnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o Uvere &. 7 zo dna 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 5;

uver vo vyske 4.200.000 EUR poskytnuty spoloCnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o Uvere ¢. 8 zo dna 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 6;

uver vo vyske 15.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere ¢. 9 zo dna 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 7;

Uver vo vyske 5.000.000 EUR poskytnuty spoloCnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 10 zo diia 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 8;

uver vo vyske 15.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 11 zo diia 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 9;

Uver vo vyske 7.000.000 EUR poskytnuty spoloCnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 12 zo dfia 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 10;

uver vo vyske 5.000.000 EUR poskytnuty spoloCnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 13 zo diia 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 11;

uver vo vyske 20.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 14 zo diia 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 12;

uver vo vyske 5.000.000 EUR poskytnuty spoloCnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 15 zo diia 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 13;

uver vo vyske 15.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 16 zo diia 29.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 14;

uver vo vySke 5.000.000 EUR poskytnuty spolo¢nosti Glebi na zaklade

Ciastkovej dohody o lvere &. 17 zo dfia 29.10.2020, vo vy$ke zodpovedajlcej
vytazku z Existujucich dlhopisov 15;
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(xvi)  uver vo vySke 10.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 18 zo diia 30.10.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 16;

(xvii) uver vo vyske 15.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 19 zo diia 16.12.2020, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 17;

(xviii) uver vo vyske 200.000.000 CZK poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 20 zo diia 26.01.2021, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 18;

(xix)  uver vo vyske 20.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 21 zo dfia 22.02.2021, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 19;

(xx) uver vo vyske 250.000.000 CZK poskytnuty spoloCnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 22 zo diia 04.03.2021, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 20;

(xxi)  uver vo vySke 150.000.000 CZK poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 23 zo diia 29.03.2021, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 21;

(xxii)  uver vo vySke 5.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 24 zo dfia 26.04.2021, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 22;

(xxiif) dver vo vyske 5.000.000 EUR poskytnuty spoloCnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 25 zo diia 05.05.2021, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 23;

(xxiv) uver vo vySke 5.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 26 zo dfia 23.06.2021, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 24;

(xxv) uver vo vyske 5.000.000 EUR poskytnuty spolocnosti Glebi na zaklade
Ciastkovej dohody o uvere €. 27 zo diia 09.08.2021, vo vySke zodpovedajucej
vytazku z Existujucich dlhopisov 25.

Emitent zamysla pouZit aj vytazok Emisie na financovanie dalSieho Uveru poskytnutého
spoloénosti Glebi na zaklade prislusnej giastkovej dohody o lvere (dalej len ,Ciastkova
dohoda o uvere®) uzavretej podfa Ramcovej uverovej zmluvy. Istina z takto
poskytnutého Gveru spoloénosti Glebi podla prislusnej Ciastkovej dohody o Gvere je
splatna v druhy Pracovny den po dni dorucenia spolo¢nosti Glebi (ako diznikovi) pisomnej
vyzvy Emitenta (ako veritefa) na zaplatenie vSetkych diZznych Ciastok podfa prisludnej
Ciastkovej dohody o Uvere, najneskér viak v defi splatnosti Menovitej hodnoty; uroky z
takto poskytnutého Uveru su splatné jeden Pracovny defi pred dfiom splatnosti vynosu z
Dihopisov.

Emitent nema informacie otom, &i je linia priameho alebo nepriameho ovladania
Emitenta zalozena popri majetkovej u€asti a vlastnictve obchodnych podielov/akcii aj na
inych formach ovladania.

3.7 Informacie o trendoch

3.7.1

Negativnhe zmeny vo vyhliadkach

V obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej ucétovnej zavierky Emitenta do dna
vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k Ziadnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta,
ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad na Emitenta.
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3.7.2 Trendy

Emitentovi nie su zname Zziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti,
o ktorych by bolo realisticky pravdepodobné, Ze budu mat podstatny vplyv na ¢innost
a vyhliadky Emitenta po€as beZného uctovného obdobia.

Prognézy alebo odhady zisku

Emitent sa rozhodol nezahrnut do Prospektu Ziadnu prognézu ani odhad zisku. Ku driu
vyhotovenia Prospektu Emitent nezverejnil a rozhodol sa ani v buducnosti nezverejfiovat’ Ziadnu
prognézu ani odhad zisku.

Riadiace a dozorné organy

Emitent je spolo€nostou s ru€enim obmedzenym zaloZenou podla prava Slovenskej republiky.
Riadiaci organ Emitenta predstavuju konatelia. Emitent nema zriadenu dozornu radu, pri€om mu
ani zo zakona nevyplyva povinnost mat dozornu radu zriadenu.

3.9.1 Clenovia riadiacich a dozornych organov

(i)

Konatelia Emitenta

Statutarnym organom Emitenta s konatelia. Emitent ma troch konatelov.
V mene Emitenta konaju a za spolo¢nost’ podpisuju vzdy aspori dvaja konatelia
spoloCne, priCom podpisovanie sa vykona tak, Ze k napisanému alebo
vytlatenému obchodnému menu Emitenta pripoji podpisujuci svoj vlastnoru¢ny
podpis.

Do pdsobnosti konatelov patri najma:

(1) riadenie vSetkych zalezitosti spolocnosti, pokial tieto nie su zakonom
alebo touto zakladatelskou listinou zverené do rozhodovacej pravomoci
valného zhromazdenia,

(2) zabezpecCenie riadneho vedenia Uctovnictva, vedenie zoznamu
spolo¢nikov a informovanie spolo¢nikov o zalezitostiach spolo¢nosti.

Konatelia su povinni zabezpecit riadne vedenie predpisanej evidencie
a uctovnictva, viest zoznam spoloCnikov ainformovat  spolo¢nikov
o zalezitostiach spolo¢nosti. Konatelia predkladaju valnému zhromazdeniu na
schvalenie riadnu individualnu uctovnu zavierku a mimoriadnu individualnu
uctovnu zavierku a navrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu strat v sulade so
spoloCenskou zmluvou a stanovami. Ak osobitny zdkon uklada spoloCnosti
povinnost  vyhotovit vyroCnu spravu, konatelia predkladaju valnému
zhromazdeniu na prerokovanie spolu s riadnou alebo mimoriadnou individualnou
uctovnou zavierkou vyro¢nu spravu.

Konatelia su povinni vykonavat svoju pdsobnost s odbornou starostlivostou
a v sulade so zaujmami spolo¢nosti a vSetkych jej spolo€nikov. Najma su povinni
zaobstarat si a pri rozhodovani zohladnit’ vdetky dostupné informacie tykajuce sa
predmetu rozhodnutia, zachovavat micanlivost o dévernych informéaciach
a skutocnostiach, ktorych prezradenie tretim osobam by mohlo spolo¢nosti
spOsobit Skodu alebo ohrozit jej zaujmy alebo zaujmy jej spolo¢nikov, a pri
vykone svojej pdsobnosti nesmu uprednostriovat svoje zaujmy, zaujmy len
niektorych spolo€nikov alebo zaujmy tretich oséb pred zaujmami spolo€nosti.

Konatelia, ktori porusSili svoje povinnosti pri vykone svojej pésobnosti, su povinni
spolo€ne a nerozdielne nahradit’ $kodu, ktoru tym spoloc¢nosti spdsobili. Najma
sU povinni nahradit Skodu, ktora spolo¢nosti vznikla tym, ze poskytli plnenie
spolo¢nikom v rozpore s tymto zakonom alebo nadobudli majetok v rozpore s §
59a Obchodného zakonnika.

Konatelmi Emitenta ku dnu vyhotovenia Prospektu su:
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Meno: Funkcia: Den vzniku funkcie:
Ing. Peter Matula konatefl 13.12.2019
Ing. Adam Polak konatel 13.12.2019
Ing. Marek Hvozdara konatel 13.12.2019
Ing. Peter Matula

Konatel Dr. Max Funding, s.r.o.

Deri vzniku funkcie konatela: 13.12.2019

Obchodna adresa: Einsteinova 25, 851 01 Bratislava
Ing. Adam Polak

Konatel Dr. Max Funding, s.r.o.

Den vzniku funkcie konatefla: 13.12.2019

Obchodna adresa: Einsteinova 25, 851 01 Bratislava
Ing. Marek Hvozd’ara

Konatel Dr. Max Funding, s.r.o.

Den vzniku funkcie konatefla: 13.12.2019

Obchodna adresa: Einsteinova 25, 851 01 Bratislava

(ii) Dozorna rada Emitenta

Emitent nema dozornu radu, pri€om vzhladom na jeho pravnu formu povinnost

mat dozornu radu mu nevyplyva z Obchodného zakonnika.

(iii) Spolo¢nici Emitenta

Jedinym spoloénikom Emitenta je spolo¢nost Rucitel, ktory sa podiefa na
zékladnom imani Emitenta pefiaznym vkladom vo vySke 18.145.000 EUR
splatenym v plnom rozsahu, zodpovedajucim 100% obchodnému podielu

v Emitentovi.

Konfliktné zaujmy na urovni riadiacich a kontrolnych organov

Statutarnym organom Emitenta su konatelia. Emitent ma troch konatelov. Ziaden
z konatelov nie je spolo&nikom s neobmedzenym ru¢enim v inej obchodnej spolo€nosti.

Emitent vyhlasuje, Ze na konatelov Emitenta sa vztahuju obmedzenia tykajuce sa zdkazu
konkurencie ustanovené v ust. § 136 Obchodného zakonnika.

Konatel nesmie:

(i) vo vlasthom mene alebo na vlastny ucet uzavierat obchody, ktoré suvisia

s podnikatelskou €innostou spolo¢nosti,

(ii) sprostredkovavat pre iné osoby obchody spolo¢nosti,
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(iii) zUCasthovat sa na podnikani inej spolocnosti ako spolo¢nik s neobmedzenym
ruéenim,

(iv) vykonavat' €innost’ ako Statutdrny organ alebo Clen Statutdrneho alebo iného
organu inej pravnickej osoby s podobnym predmetom podnikania, ibaZze ide
o pravnickl osobu, na ktorej podnikani sa zuc€astiuje spoloCnost, v ktorej
vykonava funkciu konatela.

Porudenie povinnosti konatefa Emitenta o zakaze konkurencie voCi Emitentovi ma za
nasledok v sulade s § 65 Obchodného zakonnika to, Ze Emitent je opravneny poZadovat,
aby osoba, ktora tento zakaz porusila, vydala prospech z obchodu, pri ktorom porusila
zdkaz konkurencie alebo previedla tomu zodpovedajuce prava na Emitenta. Tym nie je
dotknuté pravo Emitenta na nahradu skody.

Prava Emitenta podla predchadzajucej vety zanikaju, ak sa neuplatnili u zodpovednej
osoby do troch mesiacov odo diia, ked sa Emitent o tejto skutoCnosti dozvedel, najneskor
vSak uplynutim jedného roka od ich vzniku. Tym nie je dotknuté pravo Emitenta
pozadovat nahradu Skody.

Ak by Emitent v buddcnosti mal viac spolo€nikov, Emitent sa méze domahat na sude
vylicenia spolo¢nika Emitenta, ktory porusuje zavaznym spdsobom svoje povinnosti,
hoci na ich plnenie bol vyzvany a na moznost vyli¢enia bol pisomne upozorneny.
S podanim tohto navrhu musia suhlasit spolocnici, ktorych vklady predstavuju aspon
jednu polovicu zakladného imania. Spolo¢nikovi, ktorého u€ast v spolo¢nosti Emitenta
sud zrusil alebo ktory bol vylu¢eny, vznika pravo na vyrovnaci podiel. Vyrovnaci podiel
sa vypocita pomerom splateného vkladu spolo¢nika, ktorého Gcast v Emitentovi zanikla,
k splatenym vkladom vSetkych spolo¢nikov.

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami
konatelov vo vztahu k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

Principy riadenia a spravy

3.101

3.10.2

Vybor pre audit

U Emitenta nebol zriadeny vybor pre audit.

Rezim podnikového riadenia — ,Corporate governance*

Emitent sa v suCasnej dobe riadi a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie
spolocnosti, ktoré stanovuju v8eobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky.
Emitent vS8ak nema vypracovany Ziaden osobitny kdédex upravujuci rezim podnikového
riadenia nad ramec toho, €o vyplyva zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov
Slovenskej republiky.

Hlavni akcionari

3.11.1

Kontrola nad Emitentom

Jedinym spolo¢nikom Emitenta je spolo¢nost’ Glebi, ktora vlastni 100% obchodny podiel
a vykonava 100% hlasovacich prav Emitenta. Vztah priameho ovladania Emitenta
spolo¢nostou Glebi je zalozeny primarne na baze vlastnictva 100% obchodného podielu
tak, ako je popisané vtomto Prospekte. Podiel na hlasovacich pravach zodpoveda
podielu na zakladnom imani Emitenta.

Majoritnym akcionarom s podielom 99,98% a ovladajucou osobou spolo&nosti Glebi je
spolo¢nost Penta Jersey.

Jedinym akcionarom spolocnosti Penta Jersey je PIGL.
Akcionarmi PIGL s podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach va¢sim ako 10%
su (priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich 100% dcérskych spolo¢nosti) fyzické

osoby — Jaroslav Has¢ak, Marek Dospiva a Jozef Oravkin. Podiel ostatnych (priamych
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3.11.2

3.12

3.12.1

alebo nepriamych) akcionarov PIGL na zakladnom imani a hlasovacich pravach je nizsi
ako 10%.

Podla informacii Emitenta Ziadni z tychto akcionarov PIGL nevykonavaju vylu¢nu ani
spolo¢nu kontrolu nad Emitentom.

Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivand, vyplyvaju zo vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov. Osobitné opatrenia nad ramec vSeobecne zavaznych
predpisov Emitent neprijal.

Dojednania, ktoré mdzu viest kK zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie su zname Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest
k zmene ovladania a kontroly nad Emitentom.

Finanéné informacie tykajluce sa aktiv, pasiv, financnej situacie, ziskov a strat Emitenta

Historické finanéné informacie

Emitent vznikol 28.3.2009. Za obdobie od 01.01.2019 do 31.12.2019 a za obdobie od
01.01.2020 do 31.12.2020 vypracoval riadnu individuélnu uctovnu zavierku zostavenu
podla vSeobecne zavaznych uctovnych predpisov Slovenskej republiky. Emitent nie je
povinny zostavovat a ani nikdy dobrovolne nezostavil a nezverejnil u¢tovnu zavierku
podla medzinarodnych uctovnych Standardov. Emitent nie je u¢tovnou jednotkou
spifiajucou kritéria pre vznik zakonnej povinnosti na overenie Uétovnej zavierky podla §
19 ods. 1 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v platnom zneni. Riadna individualna
uctovna zavierka Emitenta vypracovana za rok 2019 a 2020 bola overena BDO Audit,
spol. s r. 0., Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO 44 455 526. Prilohou tohto Prospektu
podla kapitoly 8.2 nizSie je auditovana riadna individualna uctovna zavierka Emitenta
vypracovana k 31.12.2019 vypracovana podfa vSeobecne zavaznych uctovnych
predpisov Slovenskej republiky so spravou auditora k riadnej individualnej uctovnej
zavierke Emitenta vypracovanej za obdobie od 01.01.2019 do 31.12.2019 a prilohou
tohto Prospektu podla kapitoly 8.1 nizSie je auditovana riadna individualna ucétovna
zavierka Emitenta vypracovana k 31.12.2020 podfla v8eobecne zavaznych uctovnych
predpisov Slovenskej republiky so spravou auditora k riadnej individualnej uctovnej
zavierke Emitenta vypracovanej za obdobie od 01.01.2020 do 31.12.2020. Odo dha
vypracovania poslednej auditovanej riadnej individualnej u¢tovnej zavierky Emitenta do
dna vyhotovenia Prospektu neprislo v udajoch uvedenych niz8ie k Ziadnym podstatnym
zmenam alebo k zmenam mimo bezného vykonu podnikatelskej ¢innosti Emitenta, kedze
cennych papierov, prostrednictvom ktorych Emitent ziska externé financovanie
podnikatelskych aktivit Skupiny Dr. Max ako celku, priCom Emisia Dlhopisov je
tridsiatou siedmou emisiou dlhovych cennych papierov Emitentom a Emitent
nevykondava Ziadnu inu podnikatefsku €innost.

Vykaz ziskov a strat Emitenta za roky 2019 a 2020 (v EUR)

31.12.2020 | 31.12.2019

Cisty obrat

9471688 8 033 963

Vynosy z hospodarskej ¢innosti

0

Trzby z predaja tovaru

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov

Trzby z predaja sluzieb

Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob

Aktivacia

Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, dlhodobého hmotného majetku

a materialu

oO|Oo|o|o|o|o|o
o|Oo|o|o|o|o

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 0 0

Naklady na hospodarsku ¢innost’

Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru 0 0

Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok 0 0

Opravné polozky k zasobam 0 0

Sluzby

-41 -




Osobné naklady 0 0
Mzdové naklady 0 0
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva 0 0
Naklady na socialne poistenie 0 0
Socialne naklady 0 0
Dane a poplatky 0 138
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému 0 0
hmotnému majetku
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dihodobého hmotného majetku 0 0
Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému 0 0
majetku
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materialu 0 0
Opravné polozky k pohladavkam 0 0
Ostatné naklady na hospodarsku €innost’ 0 0
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti -41 937 -93 955
Pridana hodnota -41 937 -93 817
Vynosy z finanénej €innosti spolu 9471706 8034 012
Trzby z predaja cennych papierov a podielov 0 0
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku stcet 0 0
Vynosy z cennych papierov a podielov od prepojenych uctovnych jednotiek 0 0
Vynosy z cennych papierov a podielov v podielovej u¢asti okrem vynosov 0 0
prepojenych U¢tovnych jednotiek
Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku sucet 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od prepojenych uétovnych jednotiek 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku v podielovej uc¢asti okrem vynosov 0 0
prepojenych u¢tovnych jednotiek
Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného majetku 0 0
Vynosové uroky 8 934 968 6 341 517
Vynosové uroky od prepojenych uctovnych jednotiek 8 934 968 6 341 517
Ostatné vynosové uroky 0 0
Kurzové zisky 0 0
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii 0 0
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti 536 738 1692 495
Naklady na finanénu €innost’ spolu 8 507 640 7 400 055
Predané cenné papiere a podiely 0 0
Naklady na kratkodoby finanény majetok 0 0
Opravné polozky k finanénému majetku 0 0
Nakladové uroky 7 960 885 5697 171
Nakladové uroky pre prepojené uctovné jednotky 0 0
Ostatné nakladové uroky 7 960 885 5697 171
Kurzové straty 0 0
Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie 0 0
Ostatné naklady na finanénu €innost 546 755 1702 884
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti 964 066 633 957
Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie pred zdanenim 922 129 540 002
Dari z prijmov 193 267 114 392
Dan z prijmov splatna 193 267 114 392
Dan z prijmov odlozena 0 0
Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo&nikom 0 0
Vysledok hospodarenia za Gi¢tovné obdobie po zdaneni 728 862 425610
Suvaha Emitenta za roky 2019 a 2020 (v EUR)
Aktiva 31.12.2020 | 31.12.2019
SPOLU MAJETOK 218 251912 | 186 835 720
Neobezny majetok 165 403 079 | 143 459 110
Dlhodoby nehmotny majetok 0 0
Aktivované naklady na vyvoj 0 0
Softvér 0 0
Ocenitelné prava 0 0
Goodwill 0 0
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 0 0
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Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok stcet

Pozemky

Stavby

Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci

Pestovatel'ské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata

Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok

Opravna polozka k nadobudnutému majetku

Dlhodoby finanény majetok sucet

165 403 07

143 459 11

Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych u¢tovnych jednotkach

Podielové cenné papiere a podiely s podielovou uc¢astou okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach

O|O|W|O|Oo|O|Oo|Oo|o|o|o|o|o|o|o

O|O|O|0O|O|O|Oo|Oo|o|o|o|o|o|o|o

Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely

0

0

P6zicky prepojenym uétovnym jednotkam

165 403 079

143 459 110

P6zicky v ramci podielovej G€asti okrem prepojenym tGétovnym jednotkam

0

0

Ostatné pozicky

Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby finanény majetok

P&zicky a ostatny dlhodoby finanény majetok so zostatkovou dobou splatnosti najviac
jeden rok

0
0
0

o|o|o

Uéty v bankach s dobou viazanosti dlh§ou ako jeden rok

0

Obstaravany dlhodoby finanény majetok

0

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok

0

Obezny majetok

52 848 833

43 376 61

Zasoby sucet

Material

Nedokoncena vyroba a polotovary vlastnej vyroby

Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

Dlhodobé pohladavky sucet

Pohladavky z obchodného styku sucet

Pohladavky z obchodného styku vocCi prepojenym uctovnym jednotkam

Pohladavky z obchodného styku v ramci podielovej u€asti okrem pohladavok voci
prepojenym uc¢tovnym jednotkam

O|OoO|Oo|o|Oo|o|o|o|o|o|o

O|O|O|Oo|O|Oo|O|Oo|O|o|o|o|o|o|o

Ostatné pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Ostatné pohladavky voci prepojenym uctovnym jednotkam

Ostatné pohladavky v ramci podielovej u¢asti okrem pohladavok voci prepojenym
uctovnym jednotkam

o|o|o|o

o|o|o|o

Pohladavky voci spolo€nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Pohladavky z derivatovych operacii )

Iné pohladavky

o|o|o

o|o|o

OdloZena dariova pohladavka

0

0

Kratkodobé pohladavky sucet

52 708 401

43 275 313

Pohladavky z obchodného styku sucet

92 633

80 100

Pohladavky z obchodného styku vocCi prepojenym uctovnym jednotkam

92 633

80 100

Pohladavky z obchodného styku v ramci podielovej u€asti okrem pohladavok voci
prepojenym uctovnym jednotkam

0

0

Ostatné pohladavky z obchodného styku

0

0

Cista hodnota zakazky

0

0

Ostatné pohladavky voci prepojenym uctovnym jednotkam

41 467 827

40 057 213

Ostatné pohladavky v ramci podielovej u¢asti okrem pohladavok voci prepojenym
uctovnym jednotkam

0

0

Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Socialne poistenie

Darové pohladavky a dotacie

Pohladavky z derivatovych operacii

o|o|o|o

Iné pohladavky

0
0
0
0
1

11 147 94

3 138 000
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Kratkodoby finanény majetok sucet 0 0
Kratkodoby finan¢ny majetok v prepojenych Uctovnych jednotkach 0 0
Kratkodoby finanény majetok bez kratkodobého finanéného majetku v prepojenych 0 0
uctovnych jednotkach

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 0 0
Obstaravany kratkodoby finanény majetok 0 0
Finanéné ucty 140 432 101 297
Peniaze 567 666
Uéty v bankach 139 865 100 631
Casové rozlisenie stéet 0 0
Naklady buducich obdobi dlhodobé 0 0
Naklady buducich obdobi kratkodobé 0 0
Prijmy budicich obdobi dlhodobé 0 0
Prijmy buducich obdobi kratkodobé 0 0
Pasiva 31.12.2020 | 31.12.2019
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 218251912 | 186 835 720
Vlastné imanie 19832698 | 19103 835
Zakladné imanie sucet 18 145000 | 18 145000
Zakladné imanie 18 145000 | 18 145000
Zmena zakladného imania 0 0
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0 0
Emisné azio 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0
Zakonné rezervné fondy 35781 14 500
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond 35 781 14 500
Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0
Statutarne fondy 0 0
Ostatné fondy 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia sucet 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov 0 0
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych uc¢astin 0 0
Ocerovacie rozdiely z precenenia pri zlti¢eni, splynuti a rozdeleni 0 0
Vysledok hospodarenia minulych rokov 923 055 518 725
Nerozdeleny zisk minulych rokov 923 055 518 725
Neuhradena strata minulych rokov 0 0
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni 728 862 425610
Zavazky 198 419 214 | 167 731 885
Dlhodobé zavazky sucet 156 200 000 | 146 200 000
Dlhodobé zavazky z obchodného styku sucet 0 0
Zavazky z obchodného styku voci prepojenym Uctovnym jednotkam 0 0
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej u€asti okrem zavazkov voci 0 0
prepojenym uctovnym jednotkam

Ostatné zavazky z obchodného styku 0 0
Cista hodnota zakazky 0 0
Ostatné zavazky voci prepojenym uctovnym jednotkam 0 0
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti okrem zavazkov voci prepojenym 0 0
uctovnym jednotkam

Ostatné dihodobé zavazky 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0
Dlhodobé zmenky na uhradu 0 0
Vydané dlhopisy 156 200 000 | 146 200 000
Zavazky zo socialneho fondu 0 0
Iné dlhodobé zavazky 0 0
Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii 0 0
OdloZeny dafovy zavazok 0 0
Dlhodobé rezervy 0 0
Zakonné rezervy 0 0
Ostatné rezervy 0 0
Dlhodobé bankové uvery 0 0
Kratkodobé zavazky sucet 206 858 122 246

-44 -




Zavazky z obchodného styku sucet 97 460 85 021
Zavazky z obchodného styku voci prepojenym uctovnym jednotkam 97 140 83 273
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej u€asti okrem zavazkov voci 0 0
prepojenym uc¢tovnym jednotkam
Ostatné zavazky z obchodného styku 320 1748
Cista hodnota zakazky 0 0
Ostatné zavazky voci prepojenym uétovnym jednotkam 0 0
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti okrem zavazkov voci prepojenym 0 0
uctovnym jednotkam
ZavazKy voci spolo¢nikom a zdruzeniu 0 0
Zavazky voli zamestnancom 0 0
Zavazky zo socialneho poistenia 0 0
Darové zavazky a dotacie 109 398 37 225
ZavazKy z derivatovych operacii 0 0
Iné zavazky 0 0
Kratkodobé rezervy 3000 1152
Zakonné rezervy 0 0
Ostatné rezervy 3000 1152
Bezné bankové uvery 0 47
Kratkodobé finanéné vypomoci 42 009 356 | 21408 440
Casové rozlisenie stcet 0 0
Vydavky buducich obdobi dlhodobé 0 0
Vydavky buducich obdobi kratkodobé 0 0
Vynosy buducich obdobi dlhodobé 0 0
Vynosy buducich obdobi kratkodobé 0 0
Vykaz zmien vlastného imania Emitenta za roky 2019 a 2020 (v EUR)
Zakladne| Zakonny|  Ostatné| o 1 odena Vysledok
imanie reze;vny kapitalove strata/zisk | hospodarenia Spolu
ond fondy

PociatoCny stav
K 01.01 -20y19 145 000 14 500 8 000 000 223 038 295687 | 8678225
Vysledok hospodarenia 0 0 0 0 0
za obdobie 0
Prirastky 10 000 000 0 0 0 425610 | 10425610
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Presuny 8 000 000 0 -8 000 000 295 687 -295 687 0
Zostatok k 31.12.2019 18 145 000 14 500 0 518 725 425610 | 19 103 835

Zakladng | Z3konny|  Ostatné| . . dena Vysledok

imanie reze;'v ny| kapitalove strata/zisk | hospodarenia Spolu
ond fondy

Pociato¢ny stav
k01.01.20yZO 18 145 000 14 500 0 518 725 425610 | 19103 835
VerdoKhospodarema 0 0 0 0 0 0
za obdobie
Prirastky 0 0 0 0 728 862 728 862
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Presuny 0 21 281 0 404 329 -425 610 0
Zostatok k 31.12.2020 18 145 000 35781 0 923 055 728 862 | 19 832 697

3.12.2 Povaha zverejnenych finanénych informacii

Finan&né udaje Emitenta uvedené v Prospekte vyplyvaju z jeho individualnych uctovnych
vykazov, kedZe na Emitenta sa nevztahuje povinnost konsolidacie.

3.12.3 Audit historickych finanénych informacii

Emitent do dna vydania Prospektu nemal podla prisluSnych pravnych predpisov
povinnost mat svoju uctovnu zavierku overend auditorom. Napriek tomu Emitent poveril
spoloénost BDO Audit, spol. s . 0., Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO 44 455 526
vykonanim auditu riadnych individualnych uctovnych zavierok Emitenta vypracovanych
za finan¢né roky 2019 a 2020, z ktorych pochadzaju historické finan¢né informacie
uvedené v Prospekte. Pokial nie je v Prospekte vyslovne uvedené inak, zdrojom vSetkych
finan€nych informacii ohfadom Emitenta (nie Skupiny Dr. Max ani Skupiny Penta), ktoré
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3.13

3.14

su sucast'ou Prospektu, su tieto auditované riadne uctovné zavierky Emitenta.

Ziadne iné Udaje obsiahnuté v Prospekte okrem riadnych individualnych G&tovnych
zavierok Emitenta vypracovanych za roky 2019 a 2020, z ktorych pochadzaju historické
finan¢né informacie uvedené v Prospekte, neboli overené auditorom.

3.12.4 Vek poslednej auditovanej uétovnej zavierky

Poslednou auditovanou uc¢tovnou zavierkou Emitenta je jeho riadna individualna uétovna
zavierka za rok 2020 vyhotovena ku dfiu 31.12.2020. Audit tejto uctovnej zavierky bol
vykonany nad ramec prisluSnych pravnych predpisov.

3.12.5 Priebezné finanéné informacie

Emitent nema vSeobecni zakonnu povinnost uverejnit financné informacie
v Stvrtro¢nych alebo polro€nych intervaloch, kedZe podfa platnych pravnych predpisov
nebol a ani ku diiu vyhotovenia Prospektu nie je ku driu vyhotovenia Prospektu povinny
zostavovat Uc¢tovnu zavierku v Stvrtro¢nych alebo polroénych intervaloch.

3.12.6 Sudne a rozhodcovské konania

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu a v predchadzajucich 12 mesiacoch nebol
Emitent uCastnikom Ziadneho spravneho konania, sudneho sporu ani rozhodcovského
konania, ktoré by mohlo mat alebo malo vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo
ziskovost’ Emitenta alebo Skupiny Dr. Max.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie su vedené Ziadne obchodné spory, ktorych
ucastnikom by bol Emitent, a ktoré by mohli ohrozit’ alebo znaéne nepriaznivo ovplyvnit
hospodarsky vysledok Emitenta. Emitent si nie je vedomy Ziadnych takychto
nevyrieSenych sporov.

3.12.7 Vyznamné zmeny vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta

V obdobi od vyhotovenia auditovanej riadnej individualnej uctovnej zavierky Emitenta
zostavenej za obdobie od 01.01.2020 do 31.12.2020 do datumu vyhotovenia tohto
Prospektu nedo$lo k Ziadnej negativhej zmene vo finanCnej alebo obchodnej situacii
Emitenta, ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad na finanénu alebo obchodnu
situaciu, buduce prevadzkové vysledky, pefiazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Dodatoc¢né informacie

3.13.1 Zakladné imanie Emitenta

Zakladné imanie Emitenta je vo vyske 18.145.000 EUR. Zakladné imanie Emitenta je
tvorené pefiaznym vkladom jediného spolo¢nika vo vyske 18.145.000 EUR, ktory bol
v plnej vyske splateny.

3.13.2 Zakladatel'ska listina a stanovy Emitenta

Emitent bol zaloZzeny na zaklade zakladatel'skej listiny zo dria 26.1.2009. Emitent nema
vydané stanovy a ani podla Obchodného zakonnika nema povinnost ich mat.

Vyznamné zmluvy

Ku dnu vyhotovenia tohto Prospektu nema Emitent uzavretu ziadnu vyznamnud zmluvu mimo
beZzného vykonu svojej podnikatelskej €innosti. Vyznamné zmluvy uzavreté Emitentom v ramci
bezného vykonu jeho podnikatelskej ¢innosti a existujice ku diu vyhotovenia tohto Prospektu
su:

(i) Ramcova uverova zmluva uzavreta medzi spolo¢nostou Glebi ako diznikom a Emitentom
ako veritelom dna 29.10.2020, na zaklade ktorej Emitent poskytuje vytazok z
akychkolvek dlhopisov formou uro€eného uveru spolo¢nosti Glebi, ako dlznikovi, a to na
zaklade Ciastkovych dohdd o Gvere uzavretych podla Ramcovej iverovej zmluvy;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

Ciastkova dohoda o Gvere &. 3 zo diia 29.10.2020, o poskytnuti uveru spolo¢nosti Glebi,
ako diznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 1;

Ciastkova dohoda o Gvere &. 4 zo diia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolo&nosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 2;

Ciastkova dohoda o Gvere &. 5 zo diia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolo&nosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 43;

Ciastkova dohoda o Gvere &. 6 zo diia 29.10.2020, o poskytnuti Uveru spolo&nosti Glebi,
ako dliznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 4;

Ciastkova dohoda o Gvere &. 7 zo diia 29.10.2020, o poskytnuti Uveru spolo&nosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 5;

Ciastkova dohoda o Uvere &. 8 zo diia 29.10.2020, o poskytnuti uveru spolo¢nosti Glebi,
ako dliznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 6;

Ciastkova dohoda o Gvere €. 9 zo diia 29.10.2020, o poskytnuti Uveru spolo¢nosti Glebi,
ako dliznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 7;

Ciastkova dohoda o tvere ¢. 10 zo dfia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolo¢nosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 8;

Ciastkova dohoda o tvere &. 11 zo dfia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolo¢nosti Glebi,
ako diznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 9;

Ciastkova dohoda o uvere ¢&. 12 zo dfia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolognosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 10;

Ciastkova dohoda o uvere &. 13 zo dfia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolognosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 11;

Ciastkova dohoda o uvere ¢&. 14 zo dfia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolognosti Glebi,
ako diznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 12;

Ciastkova dohoda o uvere &. 15 zo dia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolognosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 13;

Ciastkova dohoda o Uvere ¢&. 16 zo diia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolo¢nosti Glebi,
ako dliznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 14;

Ciastkova dohoda o Uvere ¢. 17 zo dfia 29.10.2020, o poskytnuti iveru spolo¢nosti Glebi,
ako diznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 15;

Ciastkova dohoda o Uvere &. 18 zo diia 30.10.2020, o poskytnuti iveru spolo¢nosti Glebi,
ako dliznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 16;
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3.15

3.16

(xviii) Revolvingova uverova zmluva zo dna 30.10.2020, o poskytnuti Uverového ramca
v maximalnej vyske 30.000.000 EUR spolocnosti Glebi, ako diznikovi;

(xix)  Ciastkova dohoda o Gvere &. 19 zo diia 16.12.2020, o poskytnuti Gveru spoloénosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 17;

(xx) Ciastkova dohoda o Gvere &. 20 zo dila 26.01.2021, o poskytnuti Gveru spoloénosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 18;

(xxi)  Ciastkova dohoda o UGvere &. 21 zo dila 22.02.2021, o poskytnuti Gveru spolo&nosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 19;

(xxii)  Ciastkova dohoda o Uvere &. 22 zo dfia 04.03.2021, o poskytnuti Gveru spolo&nosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 20;

(xxiii) Ciastkova dohoda o uvere &. 23 zo dfia 29.03.2021, o poskytnuti Gveru spolo&nosti Glebi,
ako dliznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 21;

(xxiv) Ciastkova dohoda o Uvere &. 24 zo dfia 26.04.2021, o poskytnuti Gveru spolo&nosti Glebi,
ako dliznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 22;

(xxv)  Ciastkova dohoda o uvere &. 25 zo dfia 05.05.2021, o poskytnuti Gveru spolo&nosti Glebi,
ako dliznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 23;

(xxvi) Ciastkova dohoda o Uvere &. 26 zo dfia 23.06.2021, o poskytnuti Gveru spolo&nosti Glebi,
ako dliznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 24;

(xxvii) Ciastkova dohoda o Gvere &. 27 zo diia 09.08.2021, o poskytnuti Gveru spolo&nosti Glebi,
ako dlznikovi, podla Ramcovej uverovej zmluvy, vo vySke zodpovedajucej vytazku
z Existujucich dlhopisov 25.

Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie mimo bezného vykonu svojej podnikatelskej Cinnosti
akukolvek zmluvu, ktora by mohla viest ku vzniku zavazku alebo naroku ktoréhokolvek clena
Skupiny Penta voci Emitentovi, ktory by bol podstatny pre schopnost Emitenta pInit’ zavazky vodi
Majitelom Dlhopisov.

Informacie tretich stran

Emitent uvadza, Ze v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi) Prospektu neboli pouzité informacie
pochadzajuce od tretej strany. Emitent vyhlasuje, Ze v kapitole 3 (Udaje o Emitentovi) Prospektu
neboli pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisované urcitej osobe ako znalcovi.

Dokumenty k nahliadnutiu

Pocas doby platnosti tohto Prospektu je mozné podla potreby nahliadnut v sidle Emitenta, t.j. na
adrese Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika do nasledovnych dokumentov
(alebo ich fotokopii) v tlacenej alebo elektronickej forme:

(i) Zakladatel'ska listina Emitenta;

(ii) spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakolvek ¢ast je su€astou Prospektu, alebo
je v iom uvedeny na ne odkaz; a

(iii) historické uctovné vykazy Emitenta za posledné dva finanéné roky predchadzajuce
zverejneniu Prospektu.
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Do dokumentov uvedenych pod pismenom (i) a (iii) vySSie je mozné nahliadnut na webovom sidle
http://www.privatbanka.sk/sk/dokumenty/korporatne-emisie/verejne-emisie, ako aj v zbierke listin
vedenej Okresnym sudom v Bratislave I, ktora je su€astou slovenského obchodného registra a je
verejne pristupna.

Pocas doby platnosti tohto Prospektu je mozné podfa potreby nahliadnut na poZiadanie Majitelov
Dlhopisov vo vopred dohodnutom termine v beznej pracovnej dobe v Uréenej prevadzkarni
Administratora do Rucitel'ského vyhlasenia (alebo pripadne jeho fotokdpie) v tlaCenej alebo
elektronickej forme.
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4. UDAJE O RUCITELOVI

Tato Cast Prospektu je vypracovana podla Prilohy €. 6 Delegovaného nariadenia o prospekte €. 2019/980
vo vztahu k Ruditefovi - spoloénosti Glebi, kedZe Dlhopisy su retailovymi nemajetkovymi cennymi
papiermi zabezpeCenymi Rucenim na zaklade Rucitelského vyhlasenia poskytnutého spolo&nostou

Glebi.

41 Zakonni auditori

4.1.1 Auditori Ruditela za obdobie, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie

Historické finan&né informacie za rok 2019 vychadzaju z auditovanej riadnej individualnej
uctovnej zavierky Rucitela vypracovanej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finanéné vykaznictvo (IFRS) tak, ako ich prijala Eurépska unia (EU) a v sulade s
cyperskym Zakonom o obchodnych spolo¢nostiach, kapitola 113 za rok 2019 overenej
auditorom Deloitte Limited, Maximos Plaza, Tower 1, 3rd Floor, 213 Arch. Makariou Il

Avenue, CY-3030 Limassol, Cyprus.

Historické finan&né informacie za rok 2020 vychadzaju z auditovanej riadnej individualnej
uctovnej zavierky Rucitela vypracovanej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finanéné vykaznictvo (IFRS) tak, ako ich prijala Eurépska unia (EU) a v sulade s
cyperskym Zakonom o obchodnych spolo¢nostiach, kapitola 113 za rok 2020 overenej
auditorom Ernst & Young Cyprus Ltd, Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou Avenue, P.O. Box

21656, 1511 Nicosia, Cyprus.

4.1.2 Zmeny auditorov poéas obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie

Rucitel poveril spolo¢nost Ernst & Young Cyprus Ltd, Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou
Avenue, P.O. Box 21656, 1511 Nicosia, Cyprus auditom riadnej individualnej uc¢tovnej
zavierky Rucitela za rok 2020, z ktorej pochadzaju historické finanéné informacie
uvedené v Prospekte. Rucitel vyhlasuje, Ze po€as obdobia, na ktoré za vztahuju finanéné

informacie uvedené v Prospekte, doSlo k zmene auditora Ruditela.

4.2 Vybrané finanéné informacie tykajice sa Rucitela

Nasledujuce tabulky uvadzaju prehlad hlavnych historickych finanénych udajov Rucitela podla
vSeobecne aplikovanych uétovnych predpisov Cyperskej republiky za finanény rok konciaci
31.12.2019 a za finanény rok kongiaci 31.12.2020. Udaje za roky 2019 a 2020 pochadzaiju
z auditovanych individualnych uctovnych zavierok Rucitela vypracovanych za prislusné uctovné
obdobie, ktord su poslednymi zverejnenymi auditovanymi uctovnymi zavierkami Ruditela. Odo
dfa vypracovania poslednej auditovanej riadnej individualnej uctovnej zavierky Rucitela
k 31.12.2020 do dna vyhotovenia Prospektu nepriSlo v udajoch uvedenych nizSie k Ziadnym
podstatnym zmenam alebo k zmendm mimo bezného vykonu podnikatelskej Cinnosti Rucitela.

Vykaz ziskov a strat Rucitela za roky 2019 a 2020 (v EUR)

2020 2019
Urokové vynosy 24 286 273 | 26 253 309
Urokové naklady -33 609 223 | -35759 522
Cisté vynosy z likvidacie 0 139 239
Zisk z predaja inych investicii 441 0
Znizenie hodnoty investicie v dcérskej spolo¢nosti -7 267 657 -100 000
Zru$enie zniZzenia hodnoty / ( zniZenie hodnoty) poskytnutych Uverov 6 786 353 -6 786 353
Iné prevadzkové naklady -226 157 -262 149
Administrativne naklady -79 024 -79 466
Cisté finanéné (naklady)/ vynosy -3331614 573 705
Strata pred zdanenim -13 440 608 | -16 021 237
Dari -3 -2
Cista strata za rok -13440 611 | -16 021 239
Ostatné sucasti komplexného vysledku 0 0
Komplexna strata za rok celkom -13440 611 | -16 021 239

Suvaha Rucitela za roky 2019 a 2020 (v EUR)

2020 2019

AKTIVA
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Dlhodobé aktiva

Investicie v dcérskych spolo€nostiach 207 790 365 | 207 681 265
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam 698 858 110 | 498 351 064
Iné investicie 0 9

906 648 475 | 706 032 338

Kratkodobé aktiva

Uvery poskytnuté spriaznenym osobam 82113602 | 20102695
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 2693077 0
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 200 353 169 779

85007 032| 20272474
Aktiva celkom 991 655 507 | 726 304 812

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie 30 231 29 231
Emisné aZio 540 110 040 111 040
Kumulované straty -55 835314 | -42 394 703
Rezerva na kurzové rozdiely -8 926 -8 926
Rezervny fond na spéatné splatenie kapitalu 55 55
Vlastné imanie celkom 484 296 086 | -42 263 303
Dlhodobé zavazky

Uvery prijaté od spriaznenym osobam 420592 253 | 726 353 342
Finan¢né zavazky v amortizovanej obstaravacej cene 29268 884 | 26 010930
Iné finanéné zavazky 1703814 2 406 941

451 564 951 | 754 771 213

Kratkodobé zavazky

Uvery prijaté od spriaznenych os6b 40 274 240 0
Finanéné zavazky v amortizovanej obstaravacej cene 15414 488 | 13778 940
Iné zavazky a vydavky buducich obdobi 105 742 17 962

55794470 | 13796 902
Zavazky celkom 507 359 421 | 768 568 115
Vlastné imanie a zavazky celkom 991 655 507 | 726 304 812

4.3 Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Rugitefovi su uvedené v kapitole 2
(Rizikové faktory) Prospektu.

4.4 Informacie o Rucitelovi

4.4.1 Histoéria a vyvoj Ruditela

Rucitel' vznikol na Cypre dfia 21.12.2007 ako verejna spolo¢nost obmedzena akciami
(public company limited by shares) v sulade s ustanoveniami cyperského Zakona o
obchodnych spolo¢nostiach. Sidlo SpoloCnosti sa nachadza na Ayias Fylaxeos &
Polygnostou, 212 C&l Center, 3082 Limassol, Cyprus.

Rucitel je holdingovou spolo¢nostou zastreSujucou Skupinu Dr. Max, ktord tvori najma
najvacsia maloobchodna siet’ lekarni v strednej Eurdpe s ro€nym obratom 2,5 miliardy
EUR.

4.4.2 NajnovSie a najddlezitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie Ruditela

(i) Uvery dizné Rucitelom a investiéné néstroje emitované Ruditelom
Rucitel sa poCas svojej existencie nikdy neocitol v stave platobnej neschopnosti.

Rucitel k datumu vyhotovenia Prospektu je emitentom nasledujucich
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investiénych nastrojov:

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

druh cenného papiera

nazov

ISIN

najvysSia suma menovitych hodnét
menovita hodnota jedného dlhopisu
datum vydania

datum splatnosti

dihopis

Dr. Max 26
CZ0000001136
150.000.000 CZK
50.000 CzZK
10.12.2018

10.12.2022

dihopis

Dr. Max 27
CZ0000001144
130.000.000 CZK
50.000 CzZK
18.12.2018

18.12.2022

dihopis

Dr. Max 42
CZ0000001235
150.000.000 CZK
50.000 CzZK
27.02.2020

27.02.2025

dihopis

Dr. Max 44
CZz0000001250
200.000.000 CzK
50.000 CzZK
04.06.2020

04.06.2022

dihopis

Dr. Max 45
CZ0000001276
150.000.000 CzZK
50.000 CzK
27.07.2020

27.07.2023

Rucitel je dlZznikom uverov voci veritelom — spolo¢nostiam zo Skupiny Penta,
v uhrnnej vyske vodi prisluSnému veritefovi a ku driu ako je uvedené v tabulke

nizsie:
Zmluva uzavreta medzi: v EUR v EUR
Diznik Veritel 31.12.2020 31.5.2021
Glebi Dr. Max Funding, s.r.o. 176 649 704 | 242 882 962
Glebi Baramoore International 0| 333697 648
Glebi Penta Investments Cyprus Limited 253 995 588 | 256 274 970
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(ii) Zalozné a obdobné prava viaznuce na majetku Rucitela

K datumu vyhotovenia Prospektu na majetku Rucitela viaznu nasledovné
zalozné prava, a Rucitel poskytol nasledovné iné zaruky, v oboch pripadoch na
zabezpeclenie zavazkov tretich osdb (avSak v kazdom pripade osdb zo Skupiny
Dr. Max) :

- zalozZné pravo na obchodny podiel vo vyske 100% zakladného imania priamej
dcérskej spolonosti Rucitela - spolo¢nosti Pharmax Holdings Limited, na
zabezpeclenie zavazkov osOb zo Skupiny Dr. Max v suvislosti s bankovymi
pbdziCkami poskytnutymi nepriamym dcérskym spolo€nostiam Ruditela -
spolo€nostiam Baramoore International s.r.o. a Ceska Lekarna Holding a.s.;

- zaruka Rucitela voci majitelom niektorych emisii Existujucich dlhopisov,
pricom celkovda nomindlna hodnota takto zabezpeenych Existujucich
dlhopisov bola k 31.12.2020 vo vyske 175.052.000 EUR (a k 31.12.2019 bola
vo vySke 143.062.000 EUR), pri urokovej sadzbe v rozpati od 4,05% do
5,10% p.a. (k 31.12.2019 bolo rozpatie urokovej sadzby od 3,50% az do
5,10% p.a.);

- zaruka za Uuhradu najomného nepriamou dcérskou spolo¢nostou -
spolo¢nostou ViaPharma s.r.o. prenajimatelovi, az do vySky 3.433.000 EUR.

(iii) Viyznamné zmeny v Strukture prijimania dverov a financovania

Rucitel vykonava svoje €innosti opisané v Prospekte konzistentne od svojho
vzniku akdatumu vyhotovenia Prospektu nedoSlo k ziadnym zmenam
v Struktire prijimania Uverov Rucitelom alebo financovania Rucitela.

Investicie

K 31.12.2020 vykazal Rucitel investicie do dcérskych spolo¢nosti vo vySke 207.790.365
EUR.

V decembri 2020 zvySil Ruditel svoju investiciu v spolocnosti RockyFarm s.r.l.
prostrednictvom vkladu do kapitalovych fondov dcérskej spolo¢nosti vo vySke 7.376.757
EUR. ZvySenie bolo uskutocnené formou kapitalizacie uverovych pohladavok voci
spolo¢nosti RockyFarm s.r.l. v rovnakej vyske. Na zaklade uskutocneného testovania
bola vykdzana rezerva na znizenie hodnoty investicie drzanej v spolo¢nosti RockyFarm
s.r.l. vo vySke 7.267.657 EUR (2019: 100.000 EUR).

K 31.12.2019 vykazal Ruditel investicie do dcérskych spolo€nosti vo vysSke 207.681.265
EUR.

4.5 Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

4.51

45.2

Predmet €innosti
Hlavnym predmetom c¢innosti Rucitela, su €innosti suvisiace s drzbou investicii a
poskytovanim finanénych nastrojov Skupine Dr. Max a pripadne prebyto¢nych volnych
zdrojov nepotrebnych v danom Case v Skupine Dr. Max aj Skupine Penta a dalSim
spriaznenymi osobam.
Hlavné Cinnosti
(i) Popis jednotlivych hlavnych ¢innosti (sluzieb) Rucitela
Vramci organizatnej Struktury Skupiny Penta je Rucitel holdingovou
spolo¢nostou zastresujucou Skupinu Dr. Max, ktory tvori najma maloobchodnu

siet' lekarni v Europe.

(ii) Oznacenie v3etkych vyznamnych novych produktov a ¢innosti
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Ziadne nové vyznamné produkty ani sluzby neexistuju.
453 Hlavné trhy
(i) Trhy, na ktorych Rucitel sutazi

Rucitel je holdingova spolo¢nost spravujuca Skupinu Dr. Max a vzhfadom ku
svojej hlavnej ¢innosti Rucitel nesutazi na Ziadnom trhu.

(ii) Trhové podiely Rucitela

Vzhladom k &innosti Rucitela nie su jeho trhové podiely relevantné a Ruditel
Ziadne meratelné trhové podiely nema.

(iii) Postavenie Rucitela na trhu

Z povahy svojej holdingovej €innosti nie je postavenie Rucitela na trhu relevantné
a ziadne meratelné postavenie na trhu si Rugitel nevytvoril.

4.6 Organiza¢na Struktara

4.6.1 Postavenie Ruditela v Skupine Penta

Majoritnym akciondrom Rucitela je spoloCnost Penta Jersey, ktora viastni 99,98% podiel
na zakladnom imani Ruditela.

4.6.2 Organizaéna Struktura skupiny Ruditela

NizSie uvedena graficka schéma zobrazuje zjednodusenu organizacnu Struktiru Skupiny
Penta (ktorej sucastou je Skupina Dr. Max zastreSena spolo¢nostou Glebi (t. j.
Rucitefom)) ku dfiu vyhotovenia Prospektu:
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Jaroslav Hasc¢ak > 25 %;
Marek Dospiva > 25 %;
Jozef Oravkin > 10 %;
dal$i akcionari s podielmi
mensimi ako 10 %
100 % akcionari
Penta Investments Group
Limited, Jersey
e 1
100 % akcionar | 1
|
Penta Investments Limited, :
Jersey 1 N
‘ | 99,98 % akcionér |
} | ]
| ) "
N . R . Glebi Holdings Plc, !
Holdingovéa spolo¢nost Holdingovéa spolo¢nost : Cyprus - Ruditer 1
|
| ' !
! |
i _— — . ! 1
Portféliové spolo¢nosti Holdingova spolo¢nost 1 100 % Dr. Max Funding, s.r.o., N
1 spolo&nik” | Slovensko - Emitent |
| ! -
! |
Portféliové spolo&nosti | |
| 100 % _| Pharmax Holdings Limited, ]
} spolognik Cyprus 1
i } 1
} |
} [ [ [ |
] 100 % akcionar 100 % spolo¢nik 100 % spolo¢nik ]
| \ \ I
] CESKA LEKARNA _ViaPharma s.r.o., _Dr. Max Pharmas.r.o., }
] HOLDING, a.s., Cesko Cesko - velkoobchod Cesko - privatna znacka* ]
} [
! | | !
| 100 % a‘lkcionér 100 % E‘zkcionér 100 % akcionar :
}
| BRL Center — Polska Sp. Dr. Max Sp. zo.0., MIRAKL, a.s., :
: z 0.0., Polsko Polsko Slovensko |
| I
| [ [ |
] 100 % spoloénik 100 % akcionar 100 % akcionar ]
| \ \ X
] AsterFarm d.o.o. Beograd, A&D Pharma Holdings N.V., Lidea SpA, [}
] Srbsko Holandsko Taliansko ]
| ‘ |
! \ ! \ !
| 100 % s‘polo(:nl'k 100 % spoloénik 100 % chignér |
| |
| Medi i i !
. plus Exim S.R.L., MagnaPharm Holdings B.V.,
| Sensiblu S.R L., Rumunsko Rumunsko - velkoobchod Holandsko :
}
| |
S S S 3

Diagram ohrani€eny = = = zobrazuje len najvyznamnej$ie spolo¢nosti v Skupine Dr. Max.

* Vlyrobca a distributor volno predajnych privatnych dopinkov vyzZivy, pripravkov a pomécok pod znac¢kou Dr.Max.

4.6.3 Zavislost Ruditela na inych osobach

K 31.12.2020 vykazal Rucitel zavazky vodli spriaznenym osobam vo vyske 460.866.493
EUR, z ¢oho 420.592.253 EUR su dlhodobé zavazky a 40.274.240 EUR predstavuju
kratkodobé zavazky.

K31.12.2020 vykazal Rucitel pohladavky vo€i spriaznenym osobam vo vySke
780.971.712 EUR, z €oho 698.858.110 EUR su dlhodobé pohladavky a 82.113.602 EUR
predstavuju kratkodobé pohladavky.

4.7 Informéacie o trendoch

4.7.1 Negativnhe zmeny vo vyhliadkach

V obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej uctovnej zavierky Rucitefla do dna
vyhotovenia tohto Prospektu nedoS$lo k Ziadnej negativnej zmene vyhliadok Rucitela,
ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad na Rucitela.
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4.8

4.9

4.10

4.7.2 Trendy

Rucitelovi nie st zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti, o ktorych
by bolo realisticky pravdepodobné, Ze budu mat' podstatny vplyv na &innost a vyhliadky
Rucitefa po¢as bezného uctovného obdobia.

Prognézy alebo odhady zisku

Rucitel sa rozhodol nezahrnit do Prospektu Ziadnu prognézu ani odhad zisku. Ku dfiu
vyhotovenia Prospektu Rucitel nezverejnil a rozhodol sa ani v buducnosti nezverejfiovat Ziadnu
prognézu ani odhad zisku.

Riadiace a dozorné organy

Rucitel je verejnou spoloCnostou obmedzenou akciami (public company limited by shares)
zalozenou podla prava Cyperskej republiky. Riadiaci organ Rucitela predstavuju Riaditelia.
Rucitel nema zriadenu dozornu radu, pri€om mu ani zo zakona nevyplyva povinnost mat dozornu

radu zriadenu.

4.9.1 Clenovia riadiacich a dozornych organov

0] Riaditelia Rucitela
Riadite/mi Rucitela st spolo¢nost Penta Investments Cyprus Limited a Chrystalla
Argyridou. Za spolo¢nost Penta Investments Cyprus Limited konaju z pozicie
Riaditela Michal Vrzgula a Marek Petercak.

(ii) Dozorna rada Rucitela
Rucitel nema dozornu radu, pricom vzhladom na jeho pravnu formu povinnost
mat dozornd radu mu nevyplyva z prislusného cyperského pravneho predpisu
upravujuceho spolo¢nosti ako Rucitel.

(iii) Akcionari Rucitela

Majoritnym akcionarom Rucitela je spolonost Penta Investments Limited,
Jersey, ktora vlastni 99,98% podiel na zakladnom imani Rucitela.

4.9.2 Konfliktné zauimy na uUrovni riadiacich a kontrolnych organov

Neexistuju Ziadne potencialne konflikty zdujmov medzi povinnostami Riaditefov Rucitela
voCi Rucitefovi a ich sukromnymi zdujmami alebo inymi povinnostami. Rucitel nema
zriadenu dozornu radu ako kontrolny organ, priCom mu ani zo zakona nevyplyva
povinnost mat’ dozornu radu zriadenu.

Principy riadenia a spravy

4.10.1 Vybor pre audit

U Rucitela nebol zriadeny vybor pre audit.

4.10.2 Rezim podnikového riadenia — ,Corporate governance*

Rucitel sa v sucasnej dobe riadi a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie
spolocnosti, ktoré stanovuju vSeobecne zavazné pravne predpisy Cyperskej republiky.
Rucitel vSak nema vypracovany Ziaden osobitny kodex upravujuci rezim podnikového
riadenia nad ramec toho, €o vyplyva zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov
Cyperskej republiky.
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4.11 Hlavni akcionari

4.11.1 Kontrola nad Ruditeflom

Majoritnym akcionarom Rucitela je spolo¢nost’ Penta Investments Limited, Jersey, ktora

vlastni 99,98% podiel na zakladnom imani Rucitela.

4.11.2 Dojednania, ktoré mézu viest k zmene kontroly nad Ruditelom

Rucitelovi nie su zname Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest k zmene

ovladania a kontroly nad Rucitelom.

412 Finanéné informacie tykajuce sa aktiv, pasiv, finan€nej situacie, ziskov a strat Rucitela

4.12.1 Historické finanéné informéacie
Vykaz ziskov a strat Rucitela za roky 2019 a 2020 (v EUR)

2020 2019
Urokové vynosy 24 286 273 | 26 253 309
Urokové naklady -33 609 223 | -35 759 522
Cisté vynosy z likvidacie 0 139 239
Zisk z predaja inych investicii 441 0
Znizenie hodnoty investicie v dcérskej spolo€nosti -7 267 657 -100 000
Zru$enie zniZzenia hodnoty / ( zniZzenie hodnoty) poskytnutych tverov 6 786 353 -6 786 353
Iné prevadzkové naklady -226 157 -262 149
Administrativne naklady -79 024 -79 466
Cisté finanéné (naklady)/ vynosy -3331614 573 705
Strata pred zdanenim -13 440 608 | -16 021 237
Dan -3 -2
Cista strata za rok -13440 611 | -16 021 239
Ostatné sucasti komplexného vysledku 0 0
Komplexna strata za rok celkom -13440 611 | -16 021 239
Suvaha Rucitela za roky 2019 a 2020 (v EUR)
2020 2019
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Investicie v dcérskych spolo€nostiach 207 790 365 | 207 681 265
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam 698 858 110 | 498 351 064
Iné investicie 0 9
906 648 475 | 706 032 338
Kratkodobé aktiva
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam 82113602 | 20 102 695
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 2693077 0
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 200 353 169 779
85007 032| 20272474
Aktiva celkom 991 655 507 | 726 304 812
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 30 231 29 231
Emisné azio 540 110 040 111 040
Kumulované straty -55 835314 | -42 394 703
Rezerva na kurzové rozdiely -8 926 -8 926
Rezervny fond na spatné splatenie kapitalu 55 55
Vlastné imanie celkom 484 296 086 | -42 263 303
Dlhodobé zavazky
Uvery prijaté od spriaznenych osdb 420 592 253 | 726 353 342
Finanéné zavazky v amortizovanej obstaravacej cene 29268 884 | 26 010930
Iné finanéné zavazky 1703 814 2 406 941
451 564 951 | 754 771 213

Kratkodobé zavazky
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Uvery prijaté od spriaznenych osdb 40 274 240 0
Finanéné zavazky v amortizovanej obstaravacej cene 15 414 488 13778 940
Iné zavazky a vydavky buducich obdobi 105 742 17 962
55794470 | 13796 902
Zaviazky celkom 507 359 421 | 768 568 115
Vlastné imanie a zavazky celkom 991 655 507 | 726 304 812
Vykaz zmien vlastného imania Rucitela za roky 2019 a 2020 (v EUR)
Rezervny
Zakladné .. ... | Akumulované | Rezerva na fonai na
. . | Emisné azio . spatné Celkom
imanie straty | konverziu .
splatenie
kapitalu
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Zostatok k 31. decembru
2018/1. januaru 2019 29 231 111 040 -26 373 464 -8 926 55| -26242 064
Komplexna strata za rok 0 0| 16021239 0 0| -16021239
celkom
Zostatok k 31. decembru
2019/1. januaru 2020 29 231 111 040 -42 394 703 -8 926 55| -42263 303
'fg)"s'a akai (poznamka 1000| 539 999 000 0 0 0| 540000 000
Komplexnd strata za rok 0 0| -13440611 0 0| -13440611
celkom
Zostatok k 31. decembru | 30231| 540110040  -55835 314 -8926 55| 484 296 086
Vykaz cash flow Rucitela za roky 2019 a 2020 (v EUR)
2020 2019
PENAZNE TOKY Z BEZNEJ HOSPODARSKEJ CINNOSTI
Strata pred zdanenim -13 440 608 -16 021 237
Upravend o:
Zmenu trhovej hodnoty inych finanénych zavazkov zucétovanych cez vykaz
ziskov a strat (FVTPL) 226 157 262149
Bankové urokové vynosy -27 -28
Urokové vynosy -23 820 684 -25 921 428
Urokové naklady 33 516 590 35 759 522
Znizenie hodnoty investicie v dcérskych spolo€nostiach 7 267 657 100 000
(ngsenle ’znlzenla'hodnoty)/ Znizenie hodnoty Uverovej pohfadavky vodi -6 786 353 6 786 353
spriaznenym osobam
Zisk z predaja investicii -441 0
Prijem z dividend z likvidacie 0 -139 239
Kurzovy rozdiel 3394 230 -1435177
Prirastok / (ul:!ytok) penaznych p_r95tnedkov z prevadzkovych ¢€innosti 356 521 -609 085
pred zmenami v pracovnhom kapitale
(ZvySenie)/ znizenie pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok -92 633 72 467
ZvySenie/(znizenie) zavazkov a vydavkov budicich obdobi 87 782 9 949
I?_nrasto_k | (Gbytok) penaznych prostriedkov z prevadzkovych 351 670 526 669
cinnosti
gaplatené dan z prijmov -3 -2
9_|sty pr_lrastok | (abytok) pennaznych prostriedkov z prevadzkovych 351 667 526 671
cinnosti
I?ENAiNE TOKY Z INVESTICNYCH CINNOSTI
C|s_te penazne pros'tr|edky (poskytnuté)/ prijaté z uverov poskytnutych 276 272 098 943 621
spriaznenym osobam
Prijaté troky 18 406 982 28 589 295
Prijaté z likvidacie 0 256 913
Prijaté bankové uroky 27 28
Sumy. v’ynal'ozene na nadobudnutie investicii v dcérskych spolo¢nostiach 0 14 322 200
a kapitalové vklady
Prijmy z predaja investicii 450 207 944 692
Cisty (ubytok) / prirastok pefiaznych prostriedkov z investiénych &innosti | -257 864 639 223 412 349
PENAZNE TOKY Z FINANCNYCH CINNOSTI
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Cisté pefiazné prostriedky prijaté / (poskytnuté) z iverov prijatych od
spriaznenych oséb

177 420 842 | -200 829 922

Zaplatené uroky -22 522 863 -28 280 841
Cisty ubytok periaznych prostriedkov na iné finanéné zavazky -929 284 0
Prijmy z emisie akcii 100 000 000 0
Cisty p'rlrastc.)k penaznych prostriedkov z finanénych zavazkov v amortizovanej 3574 851 6 261 876
obstaravacej cene

Cisty prirastok /(Ubytok) penaznych prostriedkov z finanénych ¢innosti 257 543 546 | -222 848 887
Cisty prirastok penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 30 574 36 791
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty:

Na zaciatku roka 169 779 132 988
Na konci roka 200 353 169 779

4.12.2

4123

412.4

4.12.5

4.12.6

4.12.7

4.13

4.131

Povaha zverejnenych finanénych informacii

Finan¢né udaje Rucitela uvedené v Prospekte vyplyvaju z jeho individualnych uctovnych
vykazov.

Audit historickych finanénych informacii

Audit historickych finan€nych informacii bol vykonany v ramci auditu Statutarnej uctovnej
zavierky v plnom sulade s u¢tovnymi predpismi vztahujucimi sa na Rucitela. Informacie
k auditorovi su uvedené v bode 4.1.

Vek poslednej auditovanej uétovnej zavierky

Poslednou auditovanou uctovnou zavierkou Rucitefa je jeho riadna Statutarna uctovna
zavierka za rok 2020 vyhotovena ku dru 31.12.2020.

Priebezné finanéné informacie

Rucitel nema vSeobecnu zakonnu povinnost uverejnit finanéné informacie v Stvrtroénych
alebo polro¢nych intervaloch, kedZe podla platnych pravnych predpisov nebol a ani ku
driu vyhotovenia Prospektu nie je ku dfiu vyhotovenia Prospektu povinny zostavovat
uctovnu zavierku v Stvrtro¢nych alebo polro€nych intervaloch.

Sudne a rozhodcovské konania

P

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu a v predchadzajucich 12 mesiacoch nebol Rucitel
Ucastnikom ziadneho spravneho konania, sudneho sporu ani rozhodcovského konania,
ktoré by mohlo mat alebo malo vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost
Rucitela alebo Skupiny Penta.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie su vedené Ziadne obchodné spory, ktorych
ucastnikom by bol Rucitel, a ktoré by mohli ohrozit alebo zna&ne nepriaznivo ovplyvnit
hospodarsky vysledok Rucitela. Rucitel si nie je vedomy Zziadnych takychto
nevyrieSenych sporov.

Vyznamné zmeny vo finanénej alebo obchodnej situacii Ruditela

V obdobi od vyhotovenia auditovanej riadnej individualnej uctovnej zavierky Rucitela
zostavenej za obdobie od 01.01.2020 do 31.12.2020 do datumu vyhotovenia tohto
Prospektu nedo$lo k Ziadnej negativhej zmene vo finanCnej alebo obchodnej situacii
Rucitefa, ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad na finanénu alebo obchodnu
situaciu, buduce prevadzkové vysledky, pefiazné toky ¢i celkové vyhliadky Ruditela.

Dodatoc¢né informacie

Zakladné imanie Ruditela

Zakladné imanie Rucitefla je vo vySke 30.231 EUR a emisné azio je vo vysSke 540.110.040
EUR.
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4.13.2 Zakladatel'ska listina a stanovy Ruditela

Rucitel bol zalozeny dria 21.12.2007 na zaklade zakladatel'skej listiny a stanov zo dna
29.11.2007. Znenie stanov Rucitela zo dna 23.6.2021 je platné, uplné a ucinné ku
datumu vyhotovenia tohto Prospektu.

Vyznamné zmluvy

Ku dfiu vyhotovenia tohto Prospektu nema Rucitel uzavretu Ziadnu vyznamnu zmluvu mimo
beZzného vykonu svojej podnikatelskej Cinnosti. Vyznamné zmluvy uzavreté medzi Rucitefom na
jednej strane a diZznikmi/veritefmi na strane druhej v ramci bezného vykonu jeho podnikatelskej
¢innosti a existujuce ku diu vyhotovenia tohto Prospektu su uverové zmluvy sumarizované
v tabulke niZSie, vratane sumarneho uvedenia istiny vratane akruovanych urokov voci
prislusnému veritelovi ku drfiu uvedenému nizSie:

Zmluva uzavreta medzi: v EUR v EUR
DiZnik Veritel 31.12.2020 31.5.2021
Glebi Dr. Max Funding, s.r.o. 176 649 703 | 242 882 962
Glebi Baramoore International 0| 333697648
Glebi Penta Investments Cyprus Limited 253 995588 | 256 274 970
Penta Investments Jersey Glebi 639 597 539 | 607 421 195
Penta Investments Cyprus Limited | Glebi 100 021 054 | 100 280 273
Dr.Max Pharma, s.r.o. Glebi 24 093 389 23 986 219
Pharmax Holdings Glebi 386 312 046 | 401 787 052
ViaPharma s.r.o. (Aitor One) Glebi 27 700 937 28 182 651
Vienor Glebi 364 547 0

Nepredpoklada sa, Zze Rucitel uzavrie mimo bezného vykonu svojej podnikatel'skej Cinnosti
akukolvek zmluvu, ktora by mohla viest ku vzniku zavazku alebo naroku ktoréhokolvek clena
Skupiny Penta voci Rucitelovi, ktory by bol podstatny pre schopnost Ruditefa pinit zavazky
z Rucenia voci Majitefom Dlhopisov.

Informéacie tretich stran

Rugitel uvadza, ze v kapitole 4 (Udaje o Ruditelovi) Prospektu neboli pouZzité informacie
pochéadzajuce od tretej strany. Rugitel vyhlasuje, ze v kapitole 4 (Udaje o Rucitelovi) Prospektu
neboli pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisované urcitej osobe ako znalcovi.

Dokumenty k nahliadnutiu

Pocas doby platnosti tohto Prospektu je mozné podla potreby nahliadnut v sidle Emitenta, t.j. na
adrese Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika do nasledovnych dokumentov
(alebo ich fotokopii) v tlacenej alebo elektronickej forme:

(i) Zakladatel'ska listina a stanovy Rucitela;

(ii) spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakolvek ¢ast je su€astou Prospektu, alebo
je v iom uvedeny na ne odkaz; a

(iii) historické uctovné vykazy Rucitela za posledné dva finanéné roky predchadzajiuce
zverejneniu Prospektu.

Do dokumentov uvedenych pod pismenom (i) a (iii) vySSie je mozné nahliadnut’ na webovom sidle
http://www.privatbanka.sk/sk/dokumenty/korporatne-emisie/verejne-emisie, ako aj vo verejnej
zbierke dokumentov na Cypre, ktora je verejne pristupna.

Pocas doby platnosti tohto Prospektu je mozné podla potreby nahliadnut do Rucitelského
vyhlasenia, ato bud v podobe rovnopisu (pripadne jeho fotokdpie) na poziadanie Majitefov
Dlhopisov vo vopred dohodnutom termine v beznej pracovnej dobe v Uréenej prevadzkarni
Administratora alebo v elektronickej podobe na webovom sidle Hlavného manazéra
www.privatbanka.sk.
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5.1

5.2

5.3

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH
Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch identifikovanych vo vztahu k Dlhopisom s uvedené v kapitole 2
(Rizikové faktory) Prospektu.

Kracéové informacie

Emitent na zéklade mandatnej zmluvy €. 06/2018 zo dnha 01.02.2018 medzi Emitentom ako
mandantom a Hlavhym manazérom ako mandatarom (dalej len ,Mandatna zmluva“) poveril
Hlavného manazZéra c&innostou spojenou s pripravou a zabezpefenim vydania Dlhopisov.
Emitent dalej na zaklade Mandatnej zmluvy poveril Hlavného manaZzéra ¢innostou spojenou so
zabezpeCenim umiestnenia Dlhopisov a c&innostou administratora spojenou so splatenim
Dihopisov.

5.2.1 Zaujmy fyzickych a pravnickych osbb zainteresovanych na Emisii/ponuke

Ku driu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy Ziadny zaujem akejkolvek fyzickej
alebo pravnickej osoby zu¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu/ponuku.

5.2.2 Dob6vody ponuky a pouzitie vynosov

Vytazok emisie Dlhopisov bude pouzity na poskytnutie Uveru spolocnosti Glebi na
zaklade Ramcovej uverovej zmluvy. Emitent oCakava, Ze pefiazné prostriedky budu
spolo€nostou Glebi pouzité primarne na financovanie investi¢nych a prevadzkovych
aktivit spoloénosti tvoriacich Skupinu Dr. Max.

Opis cennych papierov pontkanych a prijimanych na obchodovanie a d'alSie podmienky
Dlhopisov

Ponuka je zalozena na Emisnych podmienkach zverejnenych spolu s Prospektom na
webovom sidle Hlavného manazéra www.privatbanka.sk.

5.3.1 Pravne predpisy upravujuce vydanie Dlhopisov

Emisia Dlhopisov bude vydana v sulade s aktualnym znenim Zakona o dlhopisoch, pri
dodrzani prislusnych ustanoveni Nariadenia o prospekte, Delegovanych nariadeni
o prospekte, Zakona o cennych papieroch a Zakona o bankach.

5.3.2 Emitent Dlhopisov

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost Dr. Max Funding, s.r.o., so sidlom Einsteinova 25,
851 01 Bratislava, ICO: 44 654 685, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sro, viozka ¢&.: 57662/B, LEI identifikator 097900BHKT0000085453.
O vydani emisie Dlhopisov rozhodol jediny spolo¢nik Emitenta vykonavajuci pésobnost
valného zhromazZdenia Emitenta podfa § 190 ods. 1 Obchodného zakonnika dna
20.07.2021.

5.3.3 Druh cenného papiera, nazov, celkova Menovitda hodnota a emisny kurz

Druhom cenného papiera Dlhopisu je zabezpec€eny dlhopis. Nazov Dlhopisu je Dlhopis
Dr. Max Public 1/2021. Celkova menovitda hodnota Emisie ateda aj najvySSia suma
Menovitych hodn6t vydavanych Dlhopisov bude 10.000.000 EUR (slovom: desat
miliénov eur). Mena emisie je euro. Menovita hodnota Dlhopisov a vynosy z nich budu
splatné vyluéne v mene euro alebo inej zakonnej mene Slovenskej republiky.

Emisny kurz pre Dlhopisy je stanoveny na hodnotu 100 % Menovitej hodnoty Dlhopisu
(dalej len ,Emisny kurz®). Ku kazdému dalSiemu dfiu poCas Primarnej ponuky je
prislusny investor - prvonadobudatel povinny uhradit Emitentovi Emisny kurz spolu s
Ciastkou zodpovedajucou alikvotnému Urokovému vynosu vyjadrenému ako
percentualna €ast z Menovitej hodnoty Dlhopisu podla nasledovného vzorca:
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53.4

53.5

5.3.6

(4,05 %)

AUV = X PDPP

PDVO

Kde:
LAUV* znamena vysledny alikvotny urokovy vynos.

,PDVO* znamena skutocny pocet dni aktualneho vynosového obdobia v ramci lehoty
vydavania dlhopisov (odo dria 27.09.2021 do dna 27.08.2022) medzi: (i) najblizSie
nadchadzajucim Dhom vyplaty vynosu Dlhopisov a (ii) bezprostredne predchadzajucim
Driom vyplaty vynosu Dlhopisov, pripadne (ak taky termin nie je) ddtumom emisie.

-PDPP* znamend skutoCny pocet dni medzi: (i) Driom vyplaty vynosu Dlhopisov, ktory
bezprostredne predchadzal datumu upisania prisluSnych Dlhopisov, pripadne (ak taky
termin nie je) datumom emisie a (ii) diom upisania prislusnych Dlhopisov.

Emisny kurz spolu s Ciastkou alikvotného urokového vynosu vypocitaného podla vzorca
vysSie sa spoloCne oznacuje ako ,Zavazok z upisania®“.

Dlhopisy budu vydané tym investorom (prvonadobudatelom), ktori po dohode s Hlavnym
manazérom zaplatili, resp. zaplatia Zavazok zupisania na u¢et urceny Hlavnym
manazérom ku dnu, ktory stanovi Emitent.

Podoba, forma a spbsob vydania Dlhopisov

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podlia §
10 ods. 4 pism. a) Zakona o cennych papieroch v CDCP alebo v akejkolvek inej zakonom
uznanej evidencii cennych papierov vo forme na dorucitela v zmysle Zakona o cennych
papieroch a budu vydané v menovitej hodnote kazdého z DIhopisov 1.000 EUR (slovom:
jedentisic eur) (dalej len ,Menovita hodnota“) v po¢te 10.000 kusov. Dlhopisy budu
vydané vyhradne v eurach. Identifikatny kod ISIN Dlhopisov je SK4000019584.
K Dlhopisom sa viazu vSetky prava v zmysle Zakona o dlhopisoch, pokial nie je nizSie
uvedené inak. K Dlhopisom sa neviazu Zziadne predkupné, ani vymenné prava.
S Dlhopismi sa pre Majitelov DIhopisov neviazu ziadne dalSie vyhody. Emitent nepoda
Ziadost' o prijatie DIhopisov na obchodovanie na burze cennych papierov alebo na inom
regulovanom trhu. DIhopisy budu vydané na zaklade verejnej ponuky cennych papierov
podfa Nariadenia o prospekte. Dlhopisy budu vydané na zdklade Emisnych podmienok
zverejnenych spolu s Prospektom na webovom sidle Hlavného manazéra
http://www.privatbanka.sk/sk/dokumenty/korporatne-emisie/verejne-emisie. Dlhopisy
budu verejne ponukané na zaklade zverejnenia tohto Prospektu po jeho schvaleni
Narodnou bankou Slovenska.

Prevoditelnost

Prevoditelnost DIhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou
prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitela
Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitelskom ucte, ktory pre tuto osobu
vedie CDCP. Pred podanim Ziadosti o schvalenie Prospektu do NBS Dlhopisy neboli
a neoCakava sa, ze v buducnosti budu prijaté na kétovany alebo iny trh akejkolvek burzy
cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo ani nebude obchodovat na Ziadnom
zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

Maijitelia Dlhopisov

Majitemi Dlhopisov su osoby, ktoré su evidované ako majitelia DIhopisov na ucte maijitela
vedenom CDCP alebo na ucéte majitela vedenom ¢lenom CDCP, alebo ktoré budu ako
majitelia DIhopisov evidované osobou, pre ktord CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak su tieto
Dlhopisy evidované na tomto drzitel[skom ucte (dalej len ,Majitelia DIhopisov®, pricom
tento pojem zahffia aj jedného ,Majitel'a DIhopisov®). Ak su niektoré DIhopisy evidované
na drzitelskom ucte vedenom CDCP, potom si Emitent vyhradzuje pravo spolahnut sa
na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitela Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su
evidované na drzitel[skom ucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP, v plnom rozsahu
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5.3.7

5.3.8

5.3.9

zastupovat (priamo alebo nepriamo) Majitela Dlhopisov a vykonavat voci Emitentovi na
ucet Maijitela Dlhopisov vSetky pravne ukony (Ci uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene)
v suvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitelom. Pokial zakon alebo
rozhodnutie sudu doru¢ené Emitentovi na adresu UrCenej prevadzkarne nestanovi inak,
budu Emitent a Administrator pokladat kazdého Majitela Dlhopisov za opravneného
majitela prisluSnych Dlhopisov vo vSetkych ohladoch a vyplacat mu platby v sulade
stymto Prospektom. Osoby, ktoré budu Majitemi Dlhopisov a ktoré nebudu
z akéhokolvek dbévodu zapisané v evidencii CDCP, su povinné o tejto skutoCnosti
a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbyto&ného odkladu informovat’ Emitenta, a to
prostrednictvom oznamenia doru¢eného do UrCenej prevadzkarne.

Spoloény zastupca a schddza Majitelov DIhopisov

Emitent neurcil ziadneho spolo€ného zastupcu Maijitelov Dlhopisov ani akéhokolvek
iného zastupcu Majitefov Dlhopisov, v sulade s § 5d Zakona o dlhopisoch. Spolo€ného
zastupcu Majitefov Dlhopisov mdze ustanovit schédza Majiteflov Dlhopisov, ak bola
zriadena.

Emitent nezriadil sch6dzu Majitelov DIhopisov podla §5a Zakona o dlhopisoch.

Rating

Emitentovi, Rucitelovi ani DIhopisom nebol udeleny rating zZiadnou ratingovou agenturou,
ani sa neoCakava, ze pre Ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Status a zabezpedenie zavazkov Emitenta

Zavazky z Dlhopisov predstavuju samostatné, priame, vSeobecné, nepodmienené
a nepodriadené zavazky Emitenta zabezpecené Rucenim (ako je uvedené nizsie), ktoré
sU navzajom rovnocenné (pari passu) a o do poradia ich uspokojenia budu vzdy
postavené rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a prinajmenSom rovnocenne
(pari passu) voéi vSetkym inym suCasnym a budicim priamym, vSeobecnym,
nezabezpecenym (resp. obdobne zabezpe€enym), nepodmienenym a nepodriadenym
zadvazkom Emitenta, s vynimkou tych zavéazkov Emitenta, o ktorych inak ustanovuju
kogentné ustanovenia pravnych predpisov. Emitent sa zavazuje zaobchadzat za
rovnakych podmienok so vSetkymi Majite'mi dlhopisov rovnako.

Zabezpecenie DIlhopisov

Dlhopisy budu vydané ako zabezpecené dlhopisy v zmysle §20b Zakona o dlhopisoch,
pretoZze budu k Datumu vydania Dlhopisov (datumu emisie) zabezpelené rucenim
spolo¢nostou Glebi (dalej len ,Ruéenie®) na zaklade rucitefského vyhlasenia v prospech
Maijitelov Dlhopisov podlfa prava Slovenskej republiky (dalej len ,Ruditelské
vyhlasenie“). Okrem Rucenia nebudu Dlhopisy zabezpe€ené ziadnym inym
zabezpecenim.

Rovnopis Rucitelského vyhlasenia bude pocas trvania emisie Dlhopisov k dispozicii
k nahliadnutiu Majitelom Dlhopisov, ato bud v podobe rovnopisu (pripadne jeho
fotokopie) na poziadanie Majitelov Dlhopisov vo vopred dohodnutom termine v beznej
pracovnej dobe v Uréenej prevadzkarni Administratora alebo v elektronickej podobe na
webovom sidle Hlavného manazéra www.privatbanka.sk.

V Rucitelskom vyhlaseni sa Ruditel bezpodmienetne a neodvolatelne zavéazuje
kazdému Maijitelovi DIhopisov, ze ak Emitent z akéhokolvek dévodu nesplni akykolvek
svoj penazny zavazok z Dlhopisov v deri jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava
dihSie ako 14 kalendarnych dni, Rucitel na pisomnu vyzvu Majitela Dlhopisov zaplati taku
Ciastku okamzite, nepodmienene a bezodkladne. Zavazky z Rucitelského vyhlasenia
predstavuju samostatné, priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené zavazky
Rucitela, ktoré su navzajom rovnocenné (pari passu) a ¢o do poradia ich uspokojenia
budu vzdy postavené rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a prinajmensom
rovnocenne (pari passu) voCi vSetkym inym sucasnym a buduicim priamym, vSeobecnym,
nezabezpelenym, nepodmienenym a nepodriadenym zavazkom Rucitela, s vynimkou
tych zavazkov Ruditefa, o ktorych inak ustanovuju kogentné ustanovenia pravnych
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5.3.10

5.3.11

predpisov. Rucitel sa zavazuje zaobchadzat za rovnakych podmienok so vSetkymi
Majitelmi dlhopisov rovnako.

Dlhopisy nie su ,.krytymi dlhopismi*

Dlhopisy nie su cennymi papiermi zabezpeCenymi (krytymi) aktivami (asset-backed
securities) v zmysle ¢lanku 1 pism. a) Delegovaného nariadenia o prospekte ¢. 2019/980,
pretoZze nepredstavuju podiel na aktivach, vratane vSetkych prav urlenych na
zabezpecenie ich obsluhy alebo prijatia ¢i v€asného prijatia sum splatnych z tychto aktiv
ich drzitemi  (ods. i) citovaného ustanovenia) anie su ani cennymi papiermi
zabezpecenymi aktivami, ktoré maju podmienky platieb zavislé od platieb vypocitanych
na zdklade uvedenych aktiv (ods. ii) citovaného ustanovenia). Splatenie Dlhopisov
v termine ich splatnosti nie je podmienené ani inak zavislé od splatenia pohladavok
Emitenta voci spolo€nosti Glebi vyplyvajucich z Ramcovej Uverovej zmluvy.

Dlhopisy nie su ani krytymi dlhopismi podla § 67 Zakona o bankach, pretoZze Emitent nie
je bankou, ktora je jedinym typom pravnickej osoby opravnenej vydavat kryté dlhopisy
podla §20b ods. 2 Zakona o dlhopisoch a § 67 ods. 1 Zakona o bankach a dalej tiez
preto, lebo menovita hodnota Dlhopisov a urokové vynosy z nich vyplyvajlice nie su
v ziadnom rozsahu kryté aktivami alebo inymi majetkovymi hodnotami vymenovanymi
v krycom subore podla § 68 ods. 1 Zakona o bankach. Zavazky Emitenta z DIhopisov su
samostatnymi zavazkami Emitenta.

Zakonna podriadenost’

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze akykolvek zavazok Emitenta,
ktorého veritelom je alebo kedykolvek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo
kedykolvek predtym bola ,spriaznenou osobou“ Emitenta podfa §9 Zakona o konkurze
(“spriazneny zavazok*), bude (1) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej
republike automaticky a priamo zo zakona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym
zavazkom Emitenta a takyto spriazneny zavazok nebude méct byt spineny skér ako budu
splnené vSetky ostatné nepodriadené zavazky Emitenta voci jeho veritelom, ktori si svoje
pohfadavky riadne prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta a (2) v reStrukturalizacii
Emitenta nemoze byt spriazneny zavazok splneny v rovnakom alebo vaéSom rozsahu
ako akykolvek iny nepodriadeny zavazok Emitenta vocCi jeho veritefom, ktori si svoje
pohfadavky riadne prihlasili v reStrukturalizacii Emitenta.

Emitent jedinym dlZnikom z DIhopisov

Dlhopisy budu vydané vyluéne Emitentom, ktory je jedinym diznikom zavazkov
z DIhopisov. Ziadna osoba neposkytuje ohfadom Dlhopisov ziadne ruéenie ani iné
zabezpecenie, ktoré by umozinovalo Majitelom dlhopisov uplatiovat’ akékol'vek
naroky z Dlhopisov voci inej osobe ako Emitent alebo voéi majetku inej osoby ako
Emitenta, s vynimkou Rucenia spolo€nostou Glebi, kedy sa Majitelia Dlhopisov
moézu za podmienok uvedenych v Ruditel'skom vyhlaseni domahat’ uspokojenia
svojich pohladavok z Dlhopisov voc¢i Rucitelovi alebo voéi majetku Rucitela,
v sulade so zakonom, Emisnymi podmienkami, Rucitelskym vyhlasenim a tymto
Prospektom.

Vyhlasenie a zavazok Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov Majitefom Dlhopisov
a zavazuje sa im splatit Menovitd hodnotu Dlhopisov a vyplacat vynosy z Dlhopisov
v sulade s tymto Prospektom.

Negativne zavazky

Emitent sa zavazuje, ze do doby splnenia vSetkych svojich platobnych zavazkov
vyplyvajucich z Dlhopisov vydanych a doposial nesplatenych v sulade s tymto
Prospektom k svojmu majetku nezriadi ani neumozni zriadenie Ziadneho zabezpecenia
akychkolvek svojich zavazkov zaloznym alebo inymi obdobnymi pravami tretich osob,
ktoré by obmedzili prdva Emitenta k jeho su€asnému alebo budicemu majetku alebo
prijmom, pokial najneskér su€asne so zriadenim takychto zaloZznych prav alebo inych
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5.3.12

5.3.13

obdobnych prav tretich os6b nezabezpeci, aby jeho zavazky vyplyvajice z DIhopisov boli
zabezpecené rovnocenne s takto zabezpeCovanymi zavazkami. Toto obmedzenie sa
vSak nevztahuje na:

(i) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich oséb, aké sa obvykle
poskytuju v ramci podnikatel'skej ¢innosti vykonavanej Emitentom alebo zriadené
v suvislosti s obvyklymi bankovymi operaciami Emitenta; alebo

(i) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich os6b (existujuce alebo
buduce) vyplyvajuce zo zmluvnych dojednani Emitenta existujucich k Datumu
vydania Dlhopisov alebo ktoré sa tykaju majetku alebo aktiv Emitenta, ktoré su
zaloZené alebo pouzité ako zabezpeka v Case vyhotovenia Prospektu; alebo

(iii) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava, ktoré viaznu na obchodnom
majetku Emitenta v dobe jeho nadobudnutia, alebo za ucelom zabezpecenia
zavazkov Emitenta vzniknutych vyhradne v suvislosti s obstaranim takéhoto
majetku alebo aktiv alebo ich Casti (okrem iného v suvislosti s nadobudnutim
novych majetkovych uc€asti na inych osobach), alebo

(iv) akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich osbdb, vyplyvajuce zo zakona
alebo vzniknuté na zaklade sudneho alebo iného uradného rozhodnutia.

Pre ucely tohto Prospektu znamenaju ,Zavazky“ zavazky Emitenta zaplatit akékolvek
dizné cCiastky a dalej rucitelské zavazky Emitenta prevzaté za zavazky tretich oséb
zaplatit akékolvek dizné Ciastky. Pre Gcely tejto definicie Zavazkov znamenaju ,rucitelské
zavazky“ zavazky Emitenta prevzaté za zavazky tretich osdb vo forme rucitelského
vyhlasenia, pristupenia k zavazku alebo inej formy rucenia, €i prevzatia spolo¢ného
a nerozdielneho zavazku.

Vynos Dlhopisov

Vynos je uréeny pevnou uUrokovou sadzbou vo vyske 4,05 % p.a. z Menovitej hodnoty
Dlhopisu. Vynos sa vypocita ako sucin (i) Menovitej hodnoty DIhopisu, (ii) pevnej urokovej
sadzby podla predchadzajucej vety a (iii) podielu poctu dni aktualneho urokového
obdobia a poctu dni aktualneho roku (,Act/Act* podla pravidla ICMA &. 251), priCom:

1. po¢tom dni aktualneho obdobia sa rozumie skutoény pocet dni prislu§ného
(aktualneho) obdobia medzi aktualnym Driom vyplaty vynosu Dlhopisov a bezprostredne
predchadzajucim Driom vyplaty vynosu Dlhopisov, pripadne (ak taky termin nie je)
datumom emisie,

2. aktualnym rokom sa rozumie obdobie od ddtumu emisie do dfia prvého vyrocia
datumu emisie (vratane) a kazdé dalSie obdobie odo dia nasledujuceho po poslednom
dni predchadzajuceho obdobia do prvého vyrocia posledného drna predchadzajuceho
obdobia (vratane), podla toho, do ktorého z tychto obdobi spada prislusny Deri vyplaty
vynosu Dlhopisov a

3. po¢tom dni aktualneho roku sa rozumie sucin poc¢tu dni aktualneho obdobia a
poctu Dni vyplaty vynosu Dlhopisov za aktualny rok, t.j. baza pre vypoCet vynosu je
Act/Act podla pravidla ICMA ¢.251.

Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané v nasledujicich terminoch: 27.12.2021, 27.03.2022,
27.06.2022, 27.09.2022, 27.03.2023, 27.09.2023, 27.03.2024, 27.09.2024, 27.03.2025
a 27.09.2025 (kazdy z tychto dni dalej ako ,Den vyplaty vynosu®). Prva vyplata vynosu
sa uskuto¢ni dna 27.12.2021. Ak pripadne termin vyplaty vynosu Dlhopisov na den, ktory
nie je Pracovnym driom, za termin vyplaty vynosu Dlhopisov sa povazuje najblizSi
nasledujuci Pracovny den, priCom Majitel DIhopisu nema narok na urok alebo akékolvek
iné plnenie za takyto odklad terminu vyplaty vynosu DIlhopisov.

Splatnost Dlhopisov

(i) Konecéné splatenie
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Menovita hodnota vSetkych Dlhopisov bude splatna jednorazovo dfia 27.09.2025
(dalej len ,Den splatnosti DIhopisov*), a to v sulade s kapitolou 5.3.14 (Spdsob,
terminy a miesto splatenia Dlhopisov) Prospektu.

(i) Moznost predcasného splatenia DIhopisov z rozhodnutia Emitenta

Emitent si vyhradzuje moznost pred€asného splatenia menovitej hodnoty
Dlhopisov (dalej ako ,Pred€asné splatenie“) za nasledovnych podmienok:

(1) k pred€asnému splateniu mdéze doéjst len v niektorom z nasledovnych
dni: 27.09.2022, 27.03.2023, 27.09.2023, 27.03.2024, 27.09.2024
a 27.03.2025 (kazdy z tychto dni dalej ako ,Def uréeny na pred€asné
splatenie®);

(2) uplatnenie svojho prava na PredCasné splatenia Emitent oznami
prostrednictvom  periodickej tlaCe s celostatnou  pdsobnostou
uverejiujucej burzové spravy;

(3) termin Pred¢asného splatenia Menovitej hodnoty DIhopisov nastane:

(A) v Den urCeny na predCasné splatenie, ktory Emitent urCi
v oznameni podla bodu (2) vysSie, ak takyto den (I) je Diiom
uréenym na predcasné splatenie podla bodu (1) a zaroven (Il)
nenastane skér ako 14 dni po uverejneni oznamenia podla bodu
(2) vyssie; alebo

po uverejneni oznamenia podla bodu (2), ktory nenastane skoér
ako 14 dni po uverejneni takéhoto oznamenia, ak Emitent
v takomto oznameni neurci Ziadny den PredCasného splatenia
Menovitej hodnoty dlhopisov.

(dalej ako , Termin predcéasnej splatnosti“); tym nie je dotknuty bod (5)
nizsie;

(4) v pripadoch, na ktoré sa nevztahuje bod (3) pism. (A) alebo (B), plati, Zze
k uplatneniu prava na Pred&asné splatenie Emitentom nedoslo;

(5) ak Termin predcasnej splatnosti uréeny podla bodu (3) vy3Sie pripadne
na den, ktory nie je Pracovnym diom, za Termin predCasnej splatnosti
sa povazuje najblizsi nasledujuci Pracovny den, pricom Majitel Dlhopisu
nema narok na urok alebo akékolvek iné plnenie za takyto odklad
Terminu predCasnej splatnosti;

(6) v pripade, Ze Emitent vyuZije moznost PredCasného splatenia,
v Termine predCasnej splatnosti vyplati Menoviti hodnotu Dlhopisov
a pomernu Cast vynosu z Dlhopisov uréenu spésobom podla ¢l. 5.3.12
(Vynos Dlhopisov).

(7) Dlhopisy sa po ich Pred€asnom splateni nebudu dalej urodit.
(iii) Predcasné splatenie DIhopisov z rozhodnutia Majitelfov DIhopisov
Maijitelia Dlhopisov nie su opravneni ziadat pred€asné splatenie DIhopisov pred
Driom splatnosti Dlhopisov. Emitent sa nezavazuje Majitefom Dlhopisov, Ze na
ich poziadanie splati Menovitu hodnotu Dlhopisov ani akukolvek jej Cast’ pred

Drom splatnosti DIhopisov.

5.3.14 Spbsob, terminy a miesto splatenia Dlhopisov

(i) Mena
Emitent sa zavazuje vyplacat vynosy z Dlhopisov a splatit Menoviti hodnotu
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(ii)

(iii)

Dlhopisov v mene euro. VSetky platby suvisiace s Dlhopismi budu vyplacané
a Majitelom Dlhopisov za podmienok stanovenych tymto Prospektom v sulade
s daflovymi ainymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky
platnymi a u€innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby. VSetky odkazy na ,EUR"
alebo ,euro” v Prospekte su odkazmi na zakonnu menu Slovenskej republiky.

Deni vyplaty

Splatenie Dlhopisov bude realizované k datumom uvedenym v tomto Prospekte
(tj. vDen splatnosti Dlhopisov kazdy ztychto dni tiez ako ,Den vyplaty®)
v sulade s tymto Prospektom, ato prostrednictvom Administratora, v UrCenej
prevadzkarni (platobné miesto). Ak pripadne Den vyplaty na iny nez Pracovny
den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmetné CcCiastky v najblizsi
nasledujuci Pracovny den bez toho, aby bol povinny platit arok z omeskania
alebo iné dodatocné Ciastky za takyto Casovy odklad. Pre ucely tohto Prospektu
sa za Pracovny dern povaZuje akykolvek kalendarny defi (okrem soboty
a nedele), kedy su banky v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené pre
verejnost a kedy su vyporiadavané medzibankové obchody v euro (dalej len
,Pracovny den®).

Urc¢enie prava na vyplaty suvisiace s Dlhopismi
Datum ex-kuponov je stanoveny na:

10.12.2021 (k terminu vyplaty vynosu 27.12.2021),
14.03.2022 (k terminu vyplaty vynosu 27.03.2022),
13.06.2022 (k terminu vyplaty vynosu 27.06.2022),
12.09.2022 (k terminu vyplaty vynosu 27.09.2022),
13.03.2023 (k terminu vyplaty vynosu 27.03.2023),
12.09.2023 (k terminu vyplaty vynosu 27.09.2023),
13.03.2024 (k terminu vyplaty vynosu 27.03.2024),
13.09.2024 (k terminu vyplaty vynosu 27.09.2024),
13.03.2025 (k terminu vyplaty vynosu 27.03.2025),
12.09.2025 (k terminu vyplaty vynosu 27.09.2025),

(dalej ,Datum ex-kupoén®).
Datum ex-istina je stanoveny na 12.09.2025 (d'alej ,Datum ex- istina®).

Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota Dlhopisov budu vyplacané osobam,
ktoré budu preukazatefne Maijitelmi Dlhopisov podla aktualnej evidencie
Dlhopisov vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje
Maijitela Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitel[skom ucte, ktory
pre tuto osobu vedie CDCP ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny
Rozhodny defi (ako je definovany niZSie) (dalej len ,Opravnena osoba“).
Rozhodny den pre ucely splatenia Menovitej hodnoty DIhopisov a/alebo vyplaty
vynosov z Dlhopisov znamena jeden Pracovny defi bezprostredne
predchadzajuci:

1. prislusnému Datumu ex-kupon v pripade vyplaty vynosu Dlhopisu
alalebo

2. prislusnému Datumu ex-istina v pripade splatenia Menovitej hodnoty
Dlhopisov,

(dalej len ,Rozhodny den*).

Pre Gcely ur€enia prijemcu vynosu alebo Menovitej hodnoty Dlhopisov nebude
Emitent ani Administrator prihliadat k prevodom Dlhopisov uskutoénenych
pocinajuc dhom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do
prislusného Dria vyplaty. Pokial to nebude odporovat plathym pravnym
predpisom, mozu byt prevody vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc diiom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prisluSsného Dna vyplaty,
pricom na vyzvu Administratora je Majitel Dlhopisu povinny k takému
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pozastaveniu prevodov poskytnut potrebnu sucinnost.
Uskutocriovanie platieb

Administrator bude vykonavat vyplatu Dlhopisov Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich ucet uvedeny v Objednavke alebo podfa
indtrukcie, ktoru prislusna Opravnena osoba ozndmi Administratorovi pre
Administratora vierohodnym sp6sobom najneskér pat Pracovnych dni pred
Driom vyplaty. InStrukcia bude mat formu podpisanej pisomnej Ziadosti, ktora
bude obsahovat dostato¢né udaje o ucte Opravnenej osoby umozZriujluce
Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych os6b bude instrukcia
doplnena o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba registrovana, pricom
spravnost udajov vtomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného
registra overi zamestnanec Administratora ku Driu vyplaty (takato inStrukcia
spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je
relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami dalej len ,InStrukcia®).
InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme vyhovujucej rozumnym poziadavkam
Administratora, priom Administrator bude opravneny vyzadovat dostato¢ne
uspokojivy dékaz o tom, ze osoba, ktora InStrukciu podpisala, je opravnena
v mene Opravnenej osoby takuto Instrukciu podpisat. Takyto doékaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskér pat Pracovnych dni pred Driom
vyplaty. V tomto ohlade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat
(1) predlozenie pinej moci v pripade, ak za Opravnenu osobu bude konat
zastupca, a (2) dodatocné potvrdenie InStrukcie od Opravnenej osoby. Akakolvek
Opravnena osoba, ktora v sulade s akoukolvek prisluSnou medzinarodnou
zmluvou o zamedzeni dvojittho zdanenia (ktorej je Slovenska republika
zmluvnou stranou) uplatfiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinna dorudit
Administratorovi, spolu s InStrukciou ako jej neoddelitelnd sucast doklad
o svojom danovom domicile a dalSie doklady, ktoré si mdze Administrator
a prislusné dafiové organy vyzZiadat. Bez ohfadu na toto svoje opravnenie
nebudd Administrator ani Emitent preverovat spravnost a Uplnost takychto
InStrukcii a neponesu Ziadnu zodpovednost za Skody spbsobené omeskanim
Opravnenej osoby s doru¢enim InStrukcie ani nespravnostou ¢i inou vadou
takejto InStrukcie. V pripade originalov cudzich uradnych listin alebo uradného
overenia v cudzine si Administrator moze vyZiadat poskytnutie prislusného
vysSieho alebo dalSieho overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody
o apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné). Administrator moze dalej Ziadat, aby
vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s uradnym
prekladom do slovenského jazyka. Pokial InStrukcia obsahuje vSetky nalezitosti
podla tohto ¢lanku aje Administratorovi oznamena v sulade s tymto odsekom
avo vSetkych ostatnych ohladoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povazovana za riadnu.

Zavazok vyplatit akykolvek vynos z Dlhopisu alebo splatit Menovitd hodnotu
Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a v€as, pokial je prislusna Ciastka
poukazana Opravnenej osobe v sulade s riadnou Instrukciou podla tohto ¢lanku.

Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeSkanie vyplaty akejkolvek
diznej Ciastky spbsobenej tym, Ze (1) Opravnena osoba vcas nedodala riadnu
InStrukciu alebo dalSie dokumenty alebo informacie pozadované od nej v tomto
¢lanku, (2) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli neupiné,
nespravne alebo nepravé alebo (3) takéto oneskorenie bolo spbsobené
okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator ovplyvnit a Opravnenej
osobe v takomto pripade nevznika Ziaden narok na akykolvek doplatok €&i urok
alebo iny vynos za takto spésobeny Casovy odklad prislusnej platby.

Zmena spbsobu a miesta uskutoériovania platieb
Emitent spolocne s Administratorom je opravneny rozhodnut o zmene miesta
vykonavania vyplat (platobného miesta), pricom takato zmena nesmie sposobit

Maijitelom Dlhopisov ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitefom Dlhopisov
oznamené formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym spdsobom
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ako bol zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo
upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo
odstupit od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch Pracovnych dni po zverejneni
dodatku k Prospektu.

5.3.15 Preml&anie

Prava z Dlhopisov sa preml€uju uplynutim 10 rokov odo dfia ich splatnosti.

5.3.16 Urdena prevadzkaren, Administrator, Agent pre vypocty

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Uréena prevadzkaren

Ak neddjde k zmene v sulade s kapitolou 5.3.17 (Zmeny a vzdanie sa narokov)
Prospektu, je Administratorom Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851
01 Bratislava, ICO: 31 634 419, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 3714/B (dalej len ,Privatbanka, a.s.“) a uréena
prevadzkarefi avyplatné miesto Administratora (dalej len ,Ur€ena

prevadzkaren®) su na nasledujucej adrese:

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
Bratislava 851 01
Slovenska republika

Administrator

Cinnost administratora spojent so splatenim Dlhopisov bude zabezpe&ovat pre
Emitenta spolo¢nost Privatbanka, a.s., na zaklade Mandatnej zmluvy.

Emitent je opravneny rozhodnut o tom, ze poveri vykonom sluzieb administratora
spojenych so splatenim Dlhopisov ind alebo dalSiu osobu s prislusnym
opravnenim na vykon takejto ¢innosti (Privatbanka, a.s. v tomto postaveni alebo
takato ina osoba dalej len ,Administrator®). Toto rozhodnutie bude Majitelom
Dlhopisov oznamené formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym
spOsobom ako bol zverejneny Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup
alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k Prospektu, maju
pravo odstupit od prijatia tejto ponuky, ato do dvoch pracovnych dni po
zverejneni dodatku k Prospektu. Rovnopis Mandatnej zmluvy bude k dispozicii
k nahliadnutiu Majitefom Dlhopisov v beZnej pracovnej dobe v Uréenej
prevadzkarni Administratora, ako je uvedena vysSie. Majitefom Dlhopisov sa
odporuca, aby sa s Mandatnou zmluvou oboznamili, pretoZe je dolezita okrem
iného aj pre fakticky priebeh vyplat Majitelom Dlhopisov.

Emitent je opravneny rozhodnut o vymenovani iného alebo dalSieho
Administratora a o ur€eni inej alebo dalSej UrCenej prevadzkarne Administratora.
Toto rozhodnutie bude Majitefom Dlhopisov ozndmené formou zverejnenia
dodatku k Prospektu, a to rovnakym spdsobom ako bol zverejneny Prospekt.
Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred
zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo odstupit od prijatia tejto ponuky,
a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni dodatku k Prospektu.

Zmeny predpokladané vysSie nesmu spdsobit Majitefom Dlhopisov podstatnu
ujmu.

Vztah Administratora a Majitelov DIhopisov
Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta ajeho pravny vztah k Majitelom

Dlhopisov vyplyva iba zo Zmluvy s administratorom.

Agent pre vypocty, dalsi a iny Agent pre vypocty
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5.3.17

5.3.18

5.3.19

Cinnost agenta pre vypoéty vo vztahu k Dlhopisom bude pre Emitenta vykonavat
Privatbanka, a.s. Emitent méze poverit vykonom sluzieb agenta v suvislosti
s vykonavanim vypoctov tykajucich sa Dlhopisov na zéklade dodatku k tomuto
Prospektu ind alebo dalSiu osobu s prisluSnym opravnenim na vykon takejto
¢innosti (Privatbanka, a.s. alebo takato ina osoba dalej len ,Agent pre vypocty®).

Emitent je opravneny rozhodnut o vymenovani iného alebo dalSieho Agenta pre
vypocty. Tato zmena vSak nesmie spdsobit Majitefom Dlhopisov podstatnu ujmu.
Toto rozhodnutie bude Majitefom Dlhopisov ozndmené formou zverejnenia
dodatku k Prospektu, a to rovnakym sposobom ako bol zverejneny Prospekt.
Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred
zverejnenim dodatku k Prospektu, maju pravo odstupit od prijatia tejto ponuky,
a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni dodatku k Prospektu

(v) Vztah Agenta pre vypocty a Majitelov Dlhopisov

Agent pre vypocty konda v suvislosti s plnenim povinnosti Agenta pre vypocty ako
zastupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitelmi DIhopisov.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézu bez suhlasu Majitelov Dlhopisov dohodnut na (A)
akejkolvek zmene ktoréhokolvek ustanovenia Mandatnej zmluvy, pokial ide vylu¢ne
o zmenu formalnu, vedlajsej alebo technickej povahy, alebo je uskutoénena za ucelom
opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana platnou pravnou Upravou a (B) akejkolvek inej
zmene a vzdani sa narokov z akéhokolvek porusenia niektorého z ustanoveni Mandatne;j
zmluvy, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitelom
Dlhopisov ujmu.

Oznamenia

Akékolvek oznamenia Majiteflom Dlhopisov podla tohto Prospektu budu platné, pokial
budu uverejnené v slovenskom jazyku v periodickej tladi s celoStatnou pésobnostou
uverejiiujucou burzové spravy ana webovom sidle Hlavného manazéra
www.privatbanka.sk. Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého
z oznameni podla tohto Prospektu iny sposob, bude takéto oznamenie povazované za
uverejnené jeho uverejnenim spésobom predpisanym prisluSnym pravnym predpisom.
V pripade, Ze bude niektoré oznamenie uverejfiované viacerymi spésobmi, bude sa za
datum takého oznamenia povazovat datum jeho prvého uverejnenia. Informacie
a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku k Prospektu, budu zverejnené
rovnakym spdsobom ako Prospekt.

Akékolvek oznamenie Emitentovi v zmysle tohto Prospektu bude riadne vykonané, pokial
bude doru¢ené na nasledovnu adresu:

Privatbanka, a.s.
Einsteinova 25
Bratislava 851 01
Slovenska republika

alebo na akukolvek inu adresu, ktora bude Majiteflom Dlhopisov oznamena spdsobom
uvedenym v predchadzajucom odseku tejto kapitoly.

Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dlhopisy budu vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia DIhopisov maiju
prava a povinnosti vyplyvajuce z tohto zakona, z tohto Prospektu a zo Zakona o cennych
papieroch, pricom postup ich vykonania vyplyva z prisluSnych pravnych predpisov a tohto
Prospektu. Akékolvek prava a zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov a tohto Prospektu sa
budu spravovat, interpretovat a vykladat v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej
republiky. Tento Prospekt bol vypracovany v slovenskom jazyku a méze byt prelozeny
do anglického a/alebo inych jazykov. V pripade akychkolvek rozporov medzi réznymi
jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska jazykova verzia. Akékolvek pripadné
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spory medzi Emitentom a Majite/mi Dlhopisov vyplyvajuce z Dlhopisov, tohto Prospektu
alebo s nimi suvisiacimi budu rieSené sudmi v Slovenskej republike.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja DIhopisov

RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych
krajinach obmedzené zakonom. Emitent nepoZiadal o uznanie tohto Prospektu
v Ziadnom inom $tate. Dlhopisy nie su kétované, registrované, povolené ani schvalené
akymkolvek spravnym ¢i inym orgdnom akejkolvek jurisdikcie s vynimkou NBS
a obdobne nebude bez dalSieho umoznend ani ich ponuka s vynimkou ponuky na uzemi
Slovenskej republiky a dalej s vynimkou pripadov, kedy takato ponuka spifa vsetky
podmienky stanovené pre takuto ponuku a/alebo osobu, ktord takuto ponuku
uskutoCnuje, prisluSnymi pravnymi predpismi Statu, vktorom je takato ponuka
uskutocfiovana.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, su povinné oboznamit sa so vSetkymi
vySSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vztahovat, a takéto obmedzenia
dodrziavat. Tento Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na
zadavanie ponuk k investovaniu do DIhopisov v akejkolvek jurisdikcii.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Zze prehlasila a suhlasi
s tym, Ze (A) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajacimi
sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja
vztahuju, ze (B) tato osoba dalej neponukne na predaj a dalej nepreda Dlhopisy bez
toho, aby boli dodrzané vsSetky prisluSné obmedzenia, ktoré sa na takuto osobu
a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju a ze (C) predtym, ako by DIhopisy mala
dalej ponuknut alebo dalej predat, tato osoba bude potencialnych kupujucich informovat
o tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mdzu podliehat v réznych Statoch
zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat.

Zdanenie a devizova reguldcia v Slovenskej republike

(i) Zdanenie vynosov z Dlhopisov

Vynos Dlhopisu bude zdafiovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase
vyplacania vynosov. Tam, kde to bude vyZadovat pravo Slovenskej republiky
ucinné v Case vyplaty vynosu, budu z platieb Majitefom Dlhopisov zrdzané
prislusné dane a poplatky. Emitent nebude povinny vykonat dalSie platby
Maijitelom Dlhopisov nahradou za takéto zraZzky dani alebo poplatkov.

(i) Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom
devizovej regulacie. V pripade, kedy prislusna medzinarodna dohoda o ochrane
a podpore investicii uzatvorena medzi Slovenskou republikou a krajinou, ktorej
rezidentom je prijemca platby, nestanovi inak, resp. nestanovi vyhodnejSie
zaobchadzanie, mézu cudzozemski Majitelia Dlhopisov za splnenia urcitych
predpokladov nakupit pefiazné prostriedky v cudzej mene za slovenskd menu
(euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat tak vynos z Dlhopisov,
pripadne splatenu Menovitd hodnotu Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej
mene.

5.4 Podmienky ponuky

5.4.1

Ponuka a upisovanie Dlhopisov — primarny predaj

Dlhopisy budu vydavané na zaklade Emisnych podmienok zverejnenych spolu
s Prospektom na webovom sidle Privatbanky, a.s. www.privatbanka.sk, ako hlavného
manazéra Emisie (v tomto postaveni dalej ako ,Hlavny manazér®).

Predpokladany objem emisie Dlhopisov (t.j. najvyS§Sia suma Menovitych hodnot
Dlhopisov) bude ponukany v Slovenskej republike upisaniu investorom na zaklade
verejnej ponuky cennych papierov v zmysle Nariadenia o prospekte, a to po¢nuc dfiom
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27.09.2021 a kongiac diiom 27.08.2022. Ponuka nie je rozdelena na &asti. Cinnosti
spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov bude zabezpeCovat Hlavny manazér.
Podmienkou Uc€asti na verejnej ponuke je preukazanie totozZnosti investora platnym
dokladom. Investori budu uspokojovani podla ¢asu zadania svojich objednavok, pricom
po naplneni celkového objemu Emisie uz nebudu Ziadne dalSie objednavky akceptované
ani uspokojené. Po upisani a pripisani Dlhopisov na u¢ty Majitefov Dlhopisov bude
Maijitelom Dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov. Vysledky verejnej ponuky
budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v UrCenej prevadzkarni podla kapitoly
5.3.16(i) Prospektu v defi nasledujuci po uplynuti lehoty na vydavanie Dlhopisov alebo
po upisani celej menovitej hodnoty Emisie (podla toho, o nastane skor).

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrva odo dfia 27.09.2021 do dfia 27.08.2022
(dalej len ,Primarna ponuka“). Datumom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku
pripisovania Dlhopisov na majetkové ucty vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na
ucty Majitelov Dlhopisov evidované osobou, ktorej CDCP vedie drZitelsky ucet, ak su
tieto Dlhopisy evidované na tomto drzitel[skom ucte) a zaroven aj datumom vydania
Dlhopisov (datumom emisie) bude 27.09.2021 (dalej ako ,Datum vydania Dlhopisov®).
Emisia bude vydavana priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j.
pripisovania na ucty majitelov) skon&i najneskdr 10 Pracovnych dni po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov alebo 10 Pracovnych dni po upisani najvy$Sej sumy Menovitych
hodnét Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat DIhopisy aj
v mensom objeme, nez je najvyssia suma Menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia
sa bude aj v takom pripade povazovat za Uspesnu.

Investor mOze prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Ze Hlavnému manazérovi doruci
osobne, postou, emailom alebo faxom spravne a upline vyplneny formular Objednavky.

Dlhopisy budu vydané tym investorom (prvonadobudatelom), ktori po dohode s Hlavnym
manazérom zaplatili, resp. zaplatia Zavazok z upisania na uc¢et ku dnu, ktory stanovi
Emitent. Emitent stanovil minimalnu investiciu na jedného prvonadobudatela vo vySke
3.000 EUR.

Zaplatenim sa rozumie pripisanie sumy aspon vo vySke Zavazku z upisania na ucet, ktory
ur€i Emitent. V pripade, zZe investor uhradil sumu vo vySke prevySujucej Zavazok
z upisania, Hlavny manazér na tuto skuto¢nost investora upozorni a ndsledne na zaklade
prislusnej Ziadosti investora tento rozdiel investorovi poukaze na ucet, ktory investor
uviedol vo svojej Ziadosti.

Emitent na zaklade zaplatenia Zavazku z upisania investorom zabezpec€i pripisanie
zodpovedajuceho mnozstva Dlhopisov na majetkovy uUcet investora vedeny v CDCP,
resp. uclena CDCP. Emitent nevyda Dlhopisy nad stanovenu najvy$Siu sumu
Menovitych hodn6t Dlhopisov. Emitent nestanovil moznost’ vyuZitia predkupného prava,
ani spbésob nakladania s nevykonanymi pravami upisovania. Rovnako nie je mozné
previest prava, ktoré vyplyvaju z upisania Dlhopisov na iné osoby. Emitentom nebola
stanovena minimalna vyska Uspesnosti Emisie.

Dlhopisy budu ponukané najma, nie vSak vyluéne, prostrednictvom pobockovej siete
a siete retailovych pracovisk Hlavného manazéra na Uzemi Slovenskej republiky.

Hlavny manazér zacne prijimat Objednavky odo dria zacatia verejnej ponuky, t.j. od
27.09.2021.

Objednavky budu uspokojované priebezne tak, ako ich Hlavny manazér prijme, a to az
do chvile, kym sa poslednou prijatou Objednavkou neumiestni cely objem Emisie
Dlhopisov, najneskér vSak do dna 27.08.2022. Ak tato posledna Objednavka bude zniet
na taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevySuje zostavajuci sucet
Menovitych hodnét neumiestnenych Dlhopisov, tato Objednavka bude uspokojena len
v miere, ktord zodpoveda neumiestnenému (zostavajucemu) objemu Dlhopisov, pricom
musi byt splnena podmienka, Ze minimalna investicia na jedného prvonadobudatela
je 3.000 EUR. Ak tato Objednavka nespifia podmienku minimalnej investicie podla
predchadzajucej vety, Hlavny manazér ju neuspokoji a prestane ju povazovat za
poslednu, t.j. uspokoji bezprostredne nasledujucu Objednavku, ktora uz podmienku
minimalnej investicie spifia.
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Dlhopisy budu na zaklade pokynu Hlavného manazéra pripisané na ucty majitelov
vedené CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo na ucty Majitelov Dlhopisov evidované osobou,
ktorej CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto drZitelskom
ucte v lehote 10 Pracovnych dni odo dia zaplatenia Zavazku z upisania.

Za ucelom uspeSného primarneho vyporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné
ucty po zaplateni Zavazku z upisania) emisie Dlhopisov musia upisovatelia Dlhopisov
postupovat v sulade s pokynmi Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov, pricom
nevyhnutnym predpokladom uspedného majetkového vyrovnania upisu (t.j. splnenia
povinnosti Emitenta vydat Dlhopisy upisovatelovi) je existencia majetkového uctu (uctu
majitela) prisludného upisovatela (investora) vedeného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo
evidovaného osobou, ktorej CDCP vedie drzitelsky ucet. Najma, pokial nie je upisovatel
Dlhopisov sam ¢lenom CDCP, musi si stanovit ako svojho zastupcu miestneho
obchodnika s cennymi papiermi, ktory bude ¢lenom CDCP. Nie je mozné zarudit, ze
Dlhopisy budu prvému nadobudatelovi riadne dodané, pokial prvy nadobudatel Ci
obchodnik s cennymi papiermi, u ktorého ma zriadeny ucet majitefa, nevyhovie vsetkym
postupom a nesplini vSetky prislusné pokyny Hlavného manazéra za u¢elom primarneho
vyporiadania Dlhopisov.

MiFID Il monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja / Cielovy trh opravnené
protistrany, profesionalni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradne pre ucely vlastného schvalovacieho procesu, preskimanim ciefového trhu vo
vztahu k Dlhopisom bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, Ze (i) cielovym trhom pre
Dlhopisy sU opravnené protistrany, profesionalni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU
v platnom zneni (dalej len MIFID IlI) atiez neprofesionalni klienti zradov klientov
privatneho bankovnictva Hlavného manazéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto
ciefovom trhu su pripustné vsetky distribuéné kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja
bez poradenstva a vykonania pokynu klienta v rezime execution only.

Dlhopisy su vhodné pre informovanych investorov, ktori preukazatelne maju dostatocné
znalosti o charaktere a rizikdch dlhopisov, deklaruju odolnost vodi riziku investicie do
Dlhopisov a su schopni niest pripadnu stratu vioZenych prostriedkov. Ciefom investora v
pripade nakupu Dlhopisov je ochrana ¢i rast vlozenych prostriedkov.

Odporucany investi¢ny horizont zodpoveda splatnosti dlhopisu, t.j. do 4 rokov.

Dlhopis nie je uréeny neprofesionalnym investorom,:

(i) ktori nepreukazali dostatoCné znalosti o charaktere a rizikach investi¢ného
nastroja,

(i) ktorych investi¢ny horizont je v rozpore s datumom splatnosti DIhopisu, alebo

(iii) ktori preukazatelne nedeklarovali odolnost vo i riziku investicie do DIhopisov a

nie su schopni niest’ Ziadnu stratu vloZzenych prostriedkov.

Akdakolvek osoba nasledne ponukajuca, predavajuca alebo odporucajuca Dlhopisy (ako
Distributor) podliehajuca pravidlam MiFID Il je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej
analyzy cielového trhu v suvislosti s DIhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim posudenia
ciefového trhu) a urCenie vlastnych vhodnych distribuénych kanalov. Hlavny manazér
a Emitent zodpovedaju za stanovenie ciefovych trhov a distribu¢nych kandalov vzdy len
vo vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktoru vykonava sam Hlavny
manazér.

Vymahanie sukromnopravnych narokov vo€i Emitentovi v Slovenskej republike

Tato kapitola je len zhrnutim urcitych pravnych suvislosti slovenského prava tykajucich sa
vymahania sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi vo¢i Emitentovi. Toto zhrnutie

nepopisuje akékolvek pravne suvislosti vymahania uvedenych narokov vyplyvajice z prava
akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych k datumu vyhotovenia tohto Prospektu a méze podliehat naslednej zmene (i
s pripadnymi retroaktivnymi u¢inkami). Informacie uvedené v tejto kapitole su predloZené len ako
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vSeobecné informacie pre charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z vSeobecne zavaznych
predpisov. Potencialni nadobudatelia DIhopisov by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené
a odporuca sa im posudit so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania sukromnopravnych
zavazkov voci Emitentovi v kazdom prislusnom State.

Pre ucely vymahania akychkolvek sukromnopravnych narokov voci Emitentovi suvisiacich so
zakupenim alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov su v zmysle zmluvy o upisani a kupe dihopisov
prislusné sudy Slovenskej republiky. V désledku toho moze byt pre nadobudatela Dlhopisov
nemozné v zahrani€i podat Zalobu alebo zacat akékolvek konanie proti Emitentovi alebo
pozadovat pred zahrani€nymi sudmi vydanie sudnych rozhodnuti proti Emitentovi alebo
vykonanie sudnych rozhodnuti vydanych takymito sudmi, ktoré su zaloZzené na ustanoveniach
zahrani¢nych pravnych predpisov.

V pripadoch, kedy Slovenska republika uzavrela s urCitym S$tatom medzinarodnd zmluvu
0 uznavani a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpefeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto
Statu v sulade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mozu
byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok
stanovenych v zakone €. 97/1963 Zb. o0 medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni
neskorSich predpisov. Podla tohto zakona nemozno rozhodnutia justiénych organov cudzich
Statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolocne dalej len ,cudzie
rozhodnutia®“) uznat’ a vykonat, ak (1) rozhodnuta vec spada do vylu¢nej pravomoci organov
Slovenskej republiky alebo organ cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut, ak by sa
na posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (2) nie su
pravoplatné alebo vykonatelné v State, v ktorom boli vydané, alebo (3) nie su rozhodnutim vo
veci samej, alebo (4) u€astnikovi konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom
cudzieho organu odnatd moznost konat pred tymto organom, najmd& ak mu nebolo riadne
dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskuma,
ak sa tomuto uc€astnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a u€astnik sa proti nemu neodvolal
alebo ak tento u€astnik vyhlasil, Ze na skiumani tejto podmienky netrva alebo (5) slovensky sud
uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa
uznalo alebo spifia podmienky na uznanie alebo (6) uznanie by sa priegilo slovenskému
verejnému poriadku.

V suvislosti so vstupom Slovenskej republiky do Eurépskej unie je v Slovenskej republike priamo
aplikovatefné nariadenie Rady ES &. 44/2001 zo dna 22.12.2000 o pravomoci a uznavani
a vykone rozsudkov v obc&ianskych a obchodnych veciach. Na zaklade tohto nariadenia su
s urcitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané sudnymi organmi
v &lenskych $tatoch EU, v obgianskych aobchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej
republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike
v obgianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v &lenskych statoch EU.

Prijatie na obchodovanie a podmienky obchodovania

Emitent nema v umysle poziadat o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na ziadnom domacom ani
zahrani¢nom regulovanom trhu ani burze.

Dodatoc¢né informacie

5.7.1 Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim cennych papierov je Hlavny manazér,
spolo€nost Privatbanka, a.s. Predmetom Mandatnej zmluvy uzatvorenej medzi
Emitentom a Hlavnym manazérom je vyhradné poverenie Hlavného manazéra za
podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene a na u€et Emitenta ucet zabezpedit vydanie
zamySlanej tuzemskej emisie Dlhopisov Emitenta, pricom Hlavny manazér vykonava
¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

5.7.2  Audit informécii v kapitole 5 (Udaje o cennych papieroch) Prospektu

V kapitole 5 (Udaje o cennych papieroch) Prospektu sa nenachadzaju informacie, ktoré
boli podrobené auditu alebo preskumané auditorom.
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5.7.3 Informacie znalcov a tretej strany

V kapitole 5 (Udaje o cennych papieroch) Prospektu nie st pouZité udaje tretej strany ani
vyhlasenia alebo spravy pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

57.4 Uverové a indikativne ratingy

Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agenttirou, ani sa
neoCakava, Ze pre Ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

5.7.5 Osobitné obmedzenia tykajice sa MiFID ||

Analyzu ciefového trhu a distribuénych kanalov pre Dihopisy vykonal Hlavny manaZér pre
Géely ich primarne] ponuky. Akykolvek iny distribitor Dlhopisov je zodpovedny za
vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud' prijatim
alebo vylepSenim postdenia cielového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych distribuénych
kanalov.

Zodpovedné osoby

5.8.1 Osoby zodpovedné za informacie uvedené v Prospekte

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v Prospekte je Emitent — spolo¢nost Dr.
Max Funding, s.r.o., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, ICO 44 654 685,
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sro, vioZka ¢.
57662/B, LEl identifikator 097900BHKT0000085453, v mene ktorej vo veci tohto
prospektu konaju Ing. Adam Polak a Ing. Peter Matula.

V Bratislave, dna 08.09.2021
)/ _ /
J Jl ey
U i
Ing. Adam Polak, konatef Ing. Peter Matula, kon

5.8.2 Vyhlasenie Emitenta
Emitent vyhlasuje, Ze:

(i) pri vynaloZeni vietkej naleZitej starostlivosti sii podla jeho najlepSieho vedomia
udaje obsiahnuté v Prospekte v silade so skutognostou,

ii) v Prospekte neboli opomenuté Ziadne skutognosti, ktoré by mohli ovplyvnit alebo
zmenit jej vyznam,

(i) Prospekt schvalila Narodna banka Slovenska, ako prislusny organ na zaklade
§120, ods. 1 Zakona o cennych papieroch,

(iv) Narodna banka Slovenska len schvaluje Prospekt ako dokument, ktory spifia
normy uplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni
o prospekte,

(v) schvélenie Prospektu Narodnou bankou Slovenska by sa nemalo povazovat za
potvrdenie Emitenta,

(vi) schvalenie Prospektu Narodnou bankou Slovenska by sa nemalo povaZovat za
potvrdenie kvality cennych papierov, ktoré s predmetom Prospektu a

(vii) investori by mali uskutoénit vlastné postidenie, pokial ide o vhodnost
investovania do Dlhopisov.

S
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V Bratislave, dria 08.09.2021 :
f.“\. /{ /”’7/ (/_/—\____,
Y e

Ing. Adam Polak, konatel ~ Ing. Peter Matula, ko_ne’fgl'

Prospekt bude spristupneny k nahliadnutiu vSetkym zaujemcom u Hlavného manazéra bezplatne
v pisomnej forme pocas beZnej pracovnej doby v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. na adrese jeho
poboéiek v Slovenskej republike a taktiez v bezplatnej elektronickej podobe na jeho webovom
sidle hitp:/hwww.privatbanka.si/skidokumentv/korporatne-emisig/verejne-emisie.
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DOLEZITE UPOZORNENIA

>

Tento Prospekt bol schvaleny Narodnou bankou Slovenska dna 24.09.2021 a je platny
do 24.09.2022. Povinnost doplnit Prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov,
podstatnych chyb alebo podstatnych nezrovnalosti sa neuplatiiuje, ked uz Prospekt nie
je platny.

Tento Prospekt je prospektom vzmysle Zakona o cennych papieroch, Nariadenia
o prospekte a Delegovanych nariadeni o prospekte. Ziaden $tatny organ, s vynimkou
NBS, ani ina osoba tento Prospekt neschvalila. Akékolvek vyhlasenie v opaénom zmysle
je nepravdive.

Emitent neschvalil Ziadne iné vyhlasenie alebo informacie o Emitentovi alebo Dlhopisoch,
nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte. Na ziadne takéto iné vyhlasenie alebo
informacie sa nemozno spoliehat ako na vyhlasenie alebo informacie schvalené
Emitentom. Pokial nie je uvedené inak, su v8etky informacie v tomto Prospekte uvedené
k datumu vyhotovenia Prospektu. Odovzdanie tohto Prospektu kedykolvek po datume
jeho vyhotovenia neznamena, Ze informacie v nom uvedené su spravne Kku
ktorémukolvek okamihu po datume jeho vyhotovenia.

Za zavazky Emitenta vratane zavazkov vyplyvajucich z Dlhopisov neruci Slovenska
republika ani ktorakolvek jej institicia, ministerstvo alebo jej politicka sucast’ (organ
Statnej spravy &i samospravy) ani ziadna ina osoba, ani ich inym spdsobom
nezabezpecuje.

RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov mbézu byt v
niektorych krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Dlhopisy nebudu registrované,
povolené ani schvalené akymkolvek spravnym ¢i inym organom akejkolvek krajiny s
vynimkou NBS a budu ponukané na uzemi Slovenskej republiky.

Informacie obsiahnuté v kapitolach 5.3.21 (Zdanenie a devizova regulacia) a 5.5
(Vymahanie stkromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi) su uvedené iba ako vSeobecné
informacie vyplyvajuce zo v8eobecne zavaznych pravnych predpisov. Potencialni
nadobudatelia Dlhopisov by sa v suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov mali spoliehat
vyhradne na svoju vlastni analyzu faktorov uvadzanych v tychto kapitolach a na
odporuc¢ania svojich vlastnych pravnych, danovych a inych odbornych poradcov.

Nadobudatelom Dlhopisov, najma zahrani¢énym, sa odporu€a konzultovat so svojimi
pravnymi a inymi odbornymi poradcami ustanovenia prisluSnych pravnych predpisov,
najma devizovych a dafiovych predpisov Slovenskej republiky, Statov, ktorych su
rezidentmi, a inych prisludnych Statov, ako aj vSetkych prisluSnych medzinarodnych
dohéd, a este pred uskuto€nenim investicie vyhodnotit ich dopad na konkrétne investi¢né
rozhodnutie.

Majitelom Dlhopisov, najma zahrani¢nym, sa odporuc¢a, aby sa sustavne informovali o
vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich vlastnictvo Dlhopisov,
a rovnako predaj DIhopisov do zahranicia alebo nakup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj
akékolvek iné transakcie s Dlhopismi, a aby tieto pravne predpisy dodrziavali.

Prospekt je vSetkym zaujemcom k dispozicii bezplatne k nahliadnutiu v elektronicke;j
podobe na webovom sidle Hlavného manazéra www.privatbanka.sk.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej
situacie, okruhu jeho podnikatel'skej Cinnosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat
za vyhlasenie ¢i zavazny prislub Emitenta tykajuci sa budicich udalosti alebo vysledkov,
pretoze tieto budice udalosti alebo vysledky zavisia celkom alebo s¢asti na okolnostiach
a udalostiach, ktoré Emitent neméze priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit. Potencialni
zaujemcovia o kupu Dlhopisov by mali uskuto€nit vlastnd analyzu akychkolvek
vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte, pripadne uskuto¢nit
dalSie samostatné zistovania, a svoje investiéné rozhodnutia zalozit na vysledkoch
takychto samostatnych analyz a zistovani.
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Pokial nie je dalej uvedené inak, vSetky finanéné udaje Emitenta vychadzaju z
vSeobecne aplikovanych uctovnych predpisov Slovenskej republiky. Niektoré hodnoty
uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamena, Ze
hodnoty uvadzané pre rovnaku informacnu polozku sa mézu na réznych miestach mierne
liSit a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodn6t nemusia byt presnym aritmetickym
suctom hodndt, z ktorych vychadzaju.

Niektoré pojmy pouZzivané v tomto Prospekte su definované v kapitole 7 (Zoznam
pouzitych definicii, pojmov a skratiek).

Tento Prospekt je vypracovany v slovenskom jazyku. V pripade akéhokolvek rozporu

medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu preloZzeného do iného
jazyka, bude rozhodujuce znenie Prospektu v slovenskom jazyku.
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ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi POJMOV A SKRATIEK
"Administrator" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.16(ii) Prospektu.
"Agent pre vypoéty" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.16(iv) Prospektu.

"CDCP" znamena spolocnost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29.
augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO 31 338 976.

"Datum ex-istina" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.14(iii) Prospektu.
"Datum ex-kupén" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.14(iii) Prospektu.

"Delegované nariadenie o prospekte ¢. 2019/979" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn)
Prospektu.

"Delegované nariadenie o prospekte ¢. 2019/980" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn)
Prospektu.

"Den splatnosti DIhopisov" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.13(i) Prospektu.

"Den uréeny na pred€asné splatenie" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.13(ii) Prospektu.
"Den vyplaty" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.14(ii) Prospektu.

"Den vyplaty vynosu" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.12 (Vynos Dihopisov) Prospektu.

"Datum vydania Dlhopisov" znamena pojem definovany v kapitole 5.4.1 (Ponuka a upisovanie
Dlhopisov — primarny predaj) Prospektu.

"Dlhopis" alebo "Dlhopisy" ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.
"Emisia" ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.
"Emisné podmienky" ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.

"Emisny kurz" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.3 (Druh cenného papiera, nazov, celkova
Menovita hodnota a emisny kurz) Prospektu.

“‘Emitent, resp. “emitent” (tam, kde to vyplyva z kontextu pouZitia tohto pojmu v tomto
dokumente) ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.

"ESMA" znamena Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy.
"Existujuce dlhopisy" ma vyznam uvedeny v kapitole 3.4.2 Prospektu.

"Existujuce dlhopisy 1", ,Existujuce dlhopisy 2“ ,Existujuce dlhopisy 3“ ,Existujice
dlhopisy 4“, ,Existujuce dlhopisy 5% ,Existujuce dlhopisy 6 ,Existujuce dlhopisy 7¢
.Existujuce dlhopisy 8“, ,Existujuce dlhopisy 9“ ,Existujuce dlhopisy 10“ ,Existujice
dlhopisy 11°, ,Existujuce dlhopisy 12“, ,Existujuce dlhopisy 13° ,Existujuce dlhopisy 14,
.Existujuce dlhopisy 15 ,Existujuce dlhopisy 16, ,Existujuce dlhopisy 17“ ,Existujice
dlhopisy 18, ,Existujuce dlhopisy 19%, , Existujuce dlhopisy 20, ,,Existujice dlhopisy 21,
»Existujuce dlhopisy 22“, ,Existujuce dlhopisy 23“, ,Existujuce dlhopisy 24“ a
»EXistujuce dlhopisy 25“ ma vyznam uvedeny v kapitole 3.4.2 Prospektu.

"Glebi" ma vyznam uvedeny v kapitole 3.4.1 (Histéria a vyvoj Emitenta) Prospektu.

"Haagska dohoda o apostilacii" znamena Dohovor o zruSeni poziadavky vySSieho overenia
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktdbra 1961.

“‘Hlavny manazér‘ ma vyznam uvedeny v kapitole 5.4.1 (Ponuka a upisovanie Dlhopisov —
primarny predaj) Prospektu.
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"InStrukcia" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.14(iv) Prospektu.

"ISIN" znamena Ciselné oznacenie cenného papiera podla medzinarodného systému &islovania,
ktoré sluZi na identifikaciu cennych papierov;

"Investi€éna zmluva" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v pododdiele D1.

"Majitel' DIhopisu/ov" alebo "Majitelia Dlhopisov" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.6
(Majitelia Dlhopisov) Prospektu.

"Mandatna zmluva" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.2 (Klticové informacie) Prospektu.

"Menovita hodnota" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.4 (Podoba, forma a spdsob vydania
Dlhopisov) Prospektu.

"mil." znamena milion.

"mld." znamena miliarda;

"NBS" alebo "Narodna banka Slovenska" znamena pravnicki osobu zriadenu zakonom ¢&.
566/1992 Zb., o Narodnej banke Slovenska, resp. akéhokolvek jej pravneho nastupcu v sulade s

pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

"Obciansky zakonnik" znamena zakon ¢&. 40/1964 Zb., Obgiansky zakonnik, v zneni neskorsich
predpisov.

"Obchodny zakonnik" znamena zakon €. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich
predpisov.

"Objednavka" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v pododdiele D1.
"Opravnena osoba" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.14(iii) Prospektu.

"Penta Jersey" ma vyznam uvedeny v kapitole 3.4.1 (Histéria a vyvoj Emitenta) Prospektu.
"PIGL" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v pododdiele B1.

"Pracovny den" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.14(ii) Prospektu.

"Pred¢asné splatenie" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.13(ii) Prospektu.

" Primarna ponuka" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.4.1_Prospektu.

"Privatbanka, a.s." znamena spolvoénost‘ Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 634 419, zapisanu v Obch. registri Okresného sudu
Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlozka &.: 3714/B, LEI identifikator 31570020000000004154.

"Prospekt", resp. "prospekt" (tam kde to vyplyva z kontextu pouZitia tohto pojmu v tomto
dokumente) znamena tento prospekt Dlhopisov.

"Ramcova uverova zmluva" ma vyznam uvedeny v kapitole_3.6.3 (Zavislost’ Emitenta na inych
osobach) Prospektu.

"Rozhodny den" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.14(iii) Prospektu.

"Ruéenie" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.9 (Status a zabezpecenie zavdzkov Emitenta)
Prospektu.

"Rugéitel™ ma vyznam uvedeny na titulnej strane Prospektu.

"Rugditel'ské vyhlasenie" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.9 (Status a zabezpecenie zavézkov
Emitenta) Prospektu.
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"Skupina Dr. Max" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v pododdiele B1.
"Skupina Penta" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Sdhrn) Prospektu, v pododdiele B1.

"Nariadenie o prospekte" ma vyznam uvedeny v uvedeny v kapitole 1 (Sthrn) Prospektu, v
uvodnej Casti.

"Termin pred€asnej splatnosti" ma vyznam uvedeny v 5.3.13(ii) Prospektu.
"Uréena prevadzkaren" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.12(iii) Prospektu.
"Urokové obdobie" ma vyznam uvedeny v kapitole 5.3.16(i) Prospektu.

"Zakladatel'ska listina" znamena zakladatel'sku listinu Emitenta zo dfia 26.1.2009 v jej zneni
plathom a u¢innom ku driu vydania Prospektu.

"Zakon o bankach" znamena zakon €. 483/2001 Z. z. o bankéch a o zmene a doplneni niektorych
zakonov, v zneni neskorsich predpisov.

"Zakon o cennych papieroch" znamena zakon &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investinych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, v zneni neskorSich predpisov.

"Zakon o dlhopisoch" znamena zdkon &. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
predpisov.

"Zakon o dani z prijmov" znamena zakon €. 595/2003 Z. z. o dani prijmov v zneni neskorsich
predpisov.

"Zakon o konkurze" znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

"Zavazok z upisania" ma vyznam uvedeny v kapitole 1 (Suhrn) Prospektu, v pododdiele D1.
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8.1

8.2

8.3

8.4

PRILOHY

Riadna individualna ucétovna zavierka Emitenta za rok 2020 vratane Spravy auditora
k riadnej individualnej uétovnej zavierke Emitenta za rok 2020

Riadna individualna ucétovna zavierka Emitenta za rok 2019 vratane Spravy auditora
k riadnej individualnej uétovnej zavierke Emitenta za rok 2019

Riadna individualna ucétovna zavierka Rucitela za rok 2020 vratane Spravy auditora
k riadnej individualnej uétovnej zavierke Rucitela za rok 2020

Riadna individualna ucétovna zavierka Rucitela za rok 2019 vratane Spravy auditora
k riadnej individualnej uétovnej zavierke Rucitela za rok 2019
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BDO

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
K UCTOVNEJ ZAVIERKE
A VYROCNEJ SPRAVE SPOLOCNOSTI

Dr. Max Funding, s. r. o.
za rok konciaci 31. decembra 2020



Tel: +421 2 5710 6666 Eurovea - Central 3
www.bdoslovakia,com Pribinova 10, 811 09 Bratislava
J 4 Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikovi a konatelom spolonosti Dr. Max Funding, s. r. 0.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Néazor

Uskutonili sme audit priloZzenej Gétovnej zavierky spolocnosti Dr. Max Funding, s. r. 0.
{d'alej len ,,Spolognost*), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2020, vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahujd suhrn vyznamnych
u€tovnych zasad a actovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZend UCtovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodarenia za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni
neskor3ich predpisov (dalej len ,,zakon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedena v
odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zdvierky. Od SpoloCnosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
C. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zdkon o
statutarom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych
pre nas audit OCtovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatocny a vhadny zaklad pre na$ nazor.

Zdbéraznenie skutonosti

Ako sa uvadza v poznamke 1. UCtovnej zavierky, Spoloénost je len financujicou
spoloénostou spoloénosti skupiny PENTA a jej schopnost’ splacat’ svoje zavazky v lehote
ich splatnosti Gplne zavisi od vymozitelnosti pohladavok vofi spoloCnostiam skupiny
PENTA. Nas nazor nie je vzhladomn na tito skutoénost” podmieneny.

Zodpovednost' Statutarneho organu za uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto (ctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o (Ctovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie (UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v déstedku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani ucCtovnej zavierky je sStatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrZite pokracovat vo svojej éinnosti, za opisanie skutocnosti

BDO Audit, spol. 5 r.0., 2 Slovak limited liability company registered with Commercial Register of District Court Bratislava {, Section: 5ro, File Mo.: 54967/8,
tdertification Mo.: 44455526, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BOO network of
independent member firms,

800 Audit, spol. s r.o., spoloénost’ s rugenim obmedzenym, registrovand na Slovensku, zapisand v Obchodnom registri Okresného sadu Bratislava 1, oddiel: Sro,
oika Cislo 54967/6, ICO: 44455526, je Zlenom BDO International Limited, spoloénosti s ruéenim obmedzenym, registrovanej vo Yelkej Britanii a tvori siéast’
medzinarodnej siete BDO pozostdvajlcej z nezavislych Elenskych spoloénosti.
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tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie
predpokladu nepretrZitého pokracovania v Cinnosti v OCtovnictve, ibaZe by mal v Umysle
Spolocnost zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej Cinnost, alebo by nemal ind realistickl moZnost'
neZ tak urobit'.

Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U€tovnad zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie je
zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vidy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujd. Nespravnosti mézu vzniknit v dosledku
podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazujl vtedy, ak by sa dalo odévodnene
ocakavat, Ze jednotlivo alebo vsuhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uCtovnej zavierky.

Vramci auditu uskutofneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas
celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

s |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, €i uZ
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné
avhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze
podvod mdze zahinat tajnd dohodu, falSovanie, amyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

+ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhn(t’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (elom
vyjadrenia ndzoru na efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych u€tovnych zasad a Uftovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom,

¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v U¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
zaver otom, Ci existuje vyznamna neistota v sOvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolocnosti nepretrZite
pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v iétovnej
zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nad$ nazor. Nade
zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vak mdzu spdsobit’, Ze Spoloénost’ prestane
pokracovat' v nepretrZitej ¢innosti,
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+ Hodnotime celkov(l prezentdciu, S3truktiru aobsah (étovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i UCtovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

.  SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Gctovnu zavierku sa
nevztiahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V slvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie si vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali pocas auditu OCtovnej zavierky, alebo sa inak zdajd byt vyznamne nespravne,

Posudili sme, & wyroénda sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o Gctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 si v sulade s Gctovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informéacie podla zakona o Uctovnictve,

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o (€tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto suvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

200 it fdnee b /

BDO Audit, spol. sr. o. Ing. Alena SERMEKOVA
Licencia UDVA ¢. 339 Licencia UDVA &. 815

30. marca 2021
Pribinova 10
Bratislava, Slovenska republika




I_ uszODvﬂ 1 UCTOVNA ZAVIERKA

u¢ POD

podnikatelov v podvoinom Gétovnictve

zostavenak 3 1.12.2020

L)

Ciselné udaje sa zarovnavajl vpravo, ostatné adaje sa pifu zl'ava, Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje sa vyplhaju paliékovym pismorm {podrfa tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiarfou, a ta &iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHIJKLILMNOPQRSTUOV XYV

01234567689

Danové identifikaéné &islo Uétovna zavierka Ugtovna jednotka
2022796402 X riadna X mald
[ole}

44654685 mimoriadna velka
SK NACE priebezna

46.19.0 (vyznadi sa x)

Za obdobie

Mesiac Rok

od 1 2020
do 12 2020

obdobie

Bezprostredne od 1 20 19
predchadzajuce

o 12 2019

PriloZené suéasti idtovnej zavierky

X Suovaha (K POD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (Ug POD 2-01)
{v celych eurdch)} {v celvch eurdch)

X Poznamky {U& PCD 3-01)
{v celych suréch alebo eurccentoch)

Obchodné meno (nazov) Gétovnej jednotky

Dr. Max Funding, s. r

Sidlo Gctovnej jednotky

Ulica
EINSTEINOVA
pPs Obec

85101 BRATISLAVA

Oznatenie ocbechodného registra a Cislo zapisu obchodnej spoloénosti
Okresny sud Bratislava

Viozka ¢islo 57662/B

Telefonne &islo Faxové &islo

E-mailova adresa

Cislo

25

Oddiel Sro,

Zostavena dna: | Schvalend dna:

alebo £lena $tatutarneho arganu uétovneg] jednotky aleb

19.03.2021 . .2 0 po?jsg;;:namfyzmkej osob ktora je Gétovnou jednotkou:

Fodpisovy zaznam Statutdrneho organu uttovnej jedr:;(y/

Zaznamy dailového uradu

/.{

| Miesto pre evidendné Gislo Qdtlatok prezentacnej pediatky dafového lradu

MF SR & 180092014 Tlativo vyltaéené z

Portalu

FS

Strana 1
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€04 4654685

Suvaha 2022796402
Uc POD 1-01
O:na- STRANAAKTIV ~ Sislo| Bezne (ctovné obdobie
enie riadku Brutto - cast 1
a b C 1 ¢
Korekcia - Zast 2 .
| SPOLU MAJETOK 01 218251912
| r02+r33+r 74
|
I 1
A. Neobezny majetok | 02 16540307289
r03+r11+r 21 |
|
- 1
Al Dlhodoby 03
nehmotny majetok |
snéet (r. 04 azr. 10)
Al | Aktivovane naklady 04
na vyvaj
[012)-/072 091A/
+ t
2. | Softver 05
{013) - /073, 0HAJ
1 1
3. Ocenitelné prava 08
(014} - /074, 0914/ |
1
4. Goodwill v

{015] - /075, 0914/

5 | Ostatny dihodoby 08
nehmatny majetok
(019, 01X) - /079,
07X C91A/

6. | Qhstaravary 08
dlhadaoby nehmotry
majetok
(041) - /023

Paskytruté
preddavky 10
na dlhodoby : |
nehmotny majetok
(051) - J0O5A]

All. | Dlhedoby hmotny 1
majetak
sucet (r. 12 a2
r. 20)

A1 | Pozemky 12

(031) - /0925

2. Stavby 13
{021y - /081, 08244

Sarrostatng
' hnutelne veci a 14

subory hrutelnyek f

vaci

[022) - /382, 092A/

 Bezprostredne predchadzajluce
uétovneé obdohbie

Nette 3

218251912
. 186835720
165403079 |
143459110

i Netto 2

MF SR €. 18009/2014

Strana 2 =
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U POD 1 - 01

Suvaha

Qzna-
cente

Al

Al

STRANA AKTIV
b

Pestovatelské celky

trvalych parastov
{025} - /085, 0924/

Zakladné stado a
tazné cvieratd
{026) - /088, 092A/

Ostainy dihodoby
Fmotny majetok
{029, 02X, 032) -

089, DBX, 0924/

Obstaravany
dlhodoby hbmotny

| rajetok

(042) - 094!

Paskytnute
nreddavky na
dihodaby hmotay
majatak

{052) - /095A/

Qpravna poloZka
k nadohudrutérnu
majethku

(+/-087) v/- D93

Dihedoby finanény

majetek
sudet (r. 22 az
r.32)

b — n -
FPodielove cerng

pagiere a podiely
v prepaojenych
Uctovnych
jednatkach (0614,

2022796402

Cislo
riadku

117

0624, 083A) - I09BA!

Podielové cenné
papiere a podiely

s padielovou Uéastou
ckrem v prepojenych
uétavnych jednatkack

(062 - 1098A/

Ostatne

realizovatelne cenné

papiere a podiely
(DB3A} - /09BAS

Pézicky prepojenym
| Gétovnyrr jednotkam

{068A) - [096A/

" pozicky v ramci

podielove] Ucasti
ckrem prepojenym

Uttavnym jesnotkam

(OBBA) - J09BA/

Ostatrg poiicky
(0B7A) - JO9BA/

Dlhavé cenng
papicre a astatny
dihadoby finandény
majelok (065A,

1

0DBSA DBXA] 0964/

18

20

21

24

25

27

ko4 4654685

LTI -

Beiné (étovné ohdobie

Brutto - fast 1
Karekcia - &ast 2

165403079

165403079

| Bezprostredne predchadzajuce
i Uétovne obdobie

Netto

S

Netto 2

165403079

143459110

165403079

143459110

3

MF SR ¢. 18009/2014
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e | JZPODv14 4

Ug POD 1 -1

Suvaha

2022796402

Ozra-
cenie

a

B.I.

B.Il.

a.l.1.

" Pazitky a ostatny

(22XA)

11 Poskytnute

Nedokoniena

STRANA AKTIV
b

d'acaby finanény
majetok s0 zostatkovou
dcbou splatnesti
najviac jeden rok
(DBBA, 0674, DEIA.

| oBXA] - 19BN

Uty v bankach
s dobou vigzarost:
dlihdou ake jeden rok

. Obstaravany

dlhadoby finandny
majetok
(043) - [096A/

preddavky

na dihodoby
finanény majetok
053] - /095A/

Obezny majetok
r.34+r.41+r 53+
r.66+r. T

Zasoby
sucet {r. 35 az
r. 40)

MWaterial
(112119, 11X}
-84 19X/

wyroba a polotovary
vlastine] vyraby
(121,122, 12X -
1182, 193, 19X/

Vyrabky
{123) - /194/

Zyierata
{124y - 195/

Towar
{132,133, 13X, 139)
- 1196, 19X/

Poskyinute |
preddavky

na zasochby

[314A) - JA91A/

Dlhodohe
pohladavky
sicet {r. 42 +r1. 46
azr 52)

Pohladavky
z ohchodného
styku

sucet (r. 43 az r. 45)

Lislo
riadku

=

29

30

kY

32

33

34

35

37

38

39

40

41

42

ko 44654685

UL —

| _
Brutto - &ast 1

Korekcia - cast' 2

52848833

Bezné uttovné ohdobie

+

Netto

5 2

' Bezprostredne predchadzajuce
2 uétovné obdobie

_Neﬁu 3

848833
43376610

MF SR & 18009/2014
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Suvaha 2022796402

& POD 1-01

coad465a6ss| [INHIMNNIT —

?::ie; STRANA AKTIV .ric;:Luu . 'Be?né uctovné obdebie . Bezprostredne predchadzajuce
i b e | 4 Brutto - Zast 1 | Netto 2 Uétovné obdobie
| Korekeia - ¢ast 2 : Netto 3

’ Pohl'adé\;ky 2 obenod- |
1.8. ného styku vodi 43
prepojenym Létavnym

jednatkam (3114, [ - :
3124, 3134, 3144,
3154, 31XA] - /301A/ | )

Ponladdvky £ obchodre-
1 b, nasyku v ramei podelo- g4
ve| Udasli oire™ poh a-
davak vaii arepaeny ™ I : : -
UEtovry™ ecnotkam
(3%IA 3120 31340 3148,
| 315A,31XA) 1391/

Qslatné pehladavky .
2 obchadného styku 5

{311A, 3124, 3134, : -t 1 - -
3144, 3154, 31XA) -

13814/

-+ L = -

i=Y

2 | Cista hodnota 45
zakazky
{318A)

3. | Ostatné pohladavky | 47
vO&i prepojenym | 1
Uétavnym jednotkam .
{301A) - I391A/

" Ostatné pohradavky
4. wramc podelove| 48
ucasli akrem pokla-
davok vod prepojenym
OCtovnym jednotkan
C[351A) - 13914/
Pohladavky voci
spolotnikom, 48
Elenom a zdruZeniu t g T 1
(3544, 3554, 358A,
35XA) - /391 AY

6. Pohladavky 50
2 derivatovych
gperacii
[373A, 37BA)

7. | Iné porladaviy 51
[335A, 3364, 33xA,
3714, 3744 375A
J7BA) -3 AS

& | Odlozena danova 52
pohladavka
{481A)

BIIL | Kratkodobé 53. 52708401 52-708401:

pohtadavky

sucet{r. 54 +r 58
B.IIl.1. Pohladavky 54 92633 92633
z cbchodného . . . . . I -
suget {r. 55 ai r. 57) 80100
1.8 neho styku vodi 55 92633
prepojgnym dctavnym . L . .
3124, 313A, 3144,
3154, 3TXA) - (301N ) ) - i d ? 0 1 0 0
1k no styku ¥ rAMci poa eln- 5
ve| Leasli okeen poba
Uttowrym grnatham
3TA 3124, 3134, 3144,

20 43275313
styku
" Pohladavky z obichod- j T
92633
jednotkam (3114, ] '
“Poniadavky z obchodré-
davak vati arepaenym t -+ 5 =
3154 31XA)-/29AS

= MF SR ¢&. 18008/2014 Sfrana 5 =
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i J[oc20227906402]coaa6546as| IIMIMIIME —

U& POD 1 - 01

Ozna- | GTRANA AKTIV | Sisfo | Bezné uétovné obdobie | Bezprostredne predchadzajuice

éu;l'e o ria:ku ; h Brl_JﬂO . Aast 1 Netto 2 uétovné obdobie

) | "Korekcia - East' 2 ) _ ) Ne}!9 3
Ostatné pohladavky | |

z obchodnéha slyku = |
(311A. 3124, 31347, } + = = 1
3144, 3154, 31XA) -

13914/ i

1o

2. Cista hednota 58 |
| zakazhky
[(31BA)

3. | Ostatné pohladavky =~ 59 4 1 4 6 7 8 2 7 414 6 7 8 2 7
vali prepojenym i . . |
Gétovnyrr jednotkam |

(351A)- /301A1 | 40057213
| Ostatne ponladavky I ' - [ '
4. | vramc’ podie'ove] 60
utasti okrem pohia-
davok vadi prepojenyrr
I uélovnym iednaotkam
| (3514} - 1391 ) ]
Porladavky vodi | ]
spalaénikom. Elenom !
a sdruzeniu {354A. : - : : =
3554, 358A. 35XA.
398A) - JAG1IA/

6 Socialne poistenie 62
{336A) - /391A/

7. - Danové pohladavky 83
a dotacie
[341. 342, 343, 345,
346, 347) - (301A/

8. | Pohladavky &4
Z derivatowych
Qperaci
{373A, 376A)

2| e 11147941 11147941

{335A, 33XA, 3714,
374A, 375A. 378A)

b3 3138000

-+ t 5 S B =

B.IV. | Kratkodaoby | B8
financény majetok
sucet {r. 67 aZr. 70)

Kratkadoby finanéry |
BV majetok v prepaje- 67
nych Uctovnych
jednotkach (251A,
253A, 25BA, 257 A,
 25XA) - /2914, 20XA/
[ Kratkadoby finargny
2| majelok her krawodobd. g
ho finanénéro majetku
v prepoenych UEiow- = e -
nych jecnotkach (2514,
2530, 2584, 25T A,
| 25XA} - 1291A. 29XA]

3 | Viastné akcie a 69
vlasiné ghchodré
pediely
(252)

| A | | . i

4. | Obstaravany 70
kriatkodoby nandny
majetak
(298, 314A) - 12914/ |

== MF SR ¢ 1800%/2014 Strana 6 ===
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e Sdvaha 2022796402 44654685
Ozna- STRANA AKTIV Bisto | ) Beiné Oétovné ol;:rdcbie | Bezprostredne predchadzajice
ée:" . ”“:"” . Brutto - cast 1 _ Netto 2 uétovné obdahie
| Korekecia - cast 2 1 | _Netto 3
B.V. Finanéné uéty 71 140432 140432
72+ 73 | | _ =
101297
t o - -
BV.1. Peniaze 72 567 29 b7
(211,213, 21X} | . _ |
bbb
2. | Uity v barkach 73 139865 138865
(2214, 22X, +(- 261) . ~ l }
10063 1
N Casové rozlisenie 74
sucet (r. 75 azr. 78) H
1 Maklady buddcich ; i
G | obdobi dirodabe 78
{3814, 3B2A) - "
1 1 1
2 Maklady buducich 76
obdobi kratkodobd | B L
(3B1A, 3820
1
3, Prijmy budicich v
obdebi dihadobé |
(3854)
| _i
4. Prijmy buddcich 78
obdahi kratkodabé _
{385A)
E::f.- STRANA PASIV Ir(i:i:;:ﬁcu Bezné uctovné obdobie 4 . _‘?‘,ezpf‘is"ed,"e .
a b e | . predchadzajice uétovné obdohie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
TR 79 218251912 186835720
. t 1 It -
Vlastné imanie r 81+r.85+r.B6+r. 87+
A r90+r83+r.97+r 100 &0 19832698, 19103835
. £ + t
Al ' Zakladné imanie siet (r. 82 az r. 84) 81 18145000 18145000
1 1
Al | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 18145000 18145000
1 t
2. | 7mena zakladného imania +/- 419 B3
+ 1 +
Pohlagavky za upisang viastiné imanie a4
i 1353)
3 1 i‘
All. | Emisné azio (412) | 85
1 { +
Alll. | Ostatné kapitaloveé fondy {413) | 86
AlV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 + r. 89 87 357 81 ! 14500
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond
AN 417A 218, 4214, 422) 88 35781 14500
2 [ Rezervry fond na viastng akcie a viastné ag

podiely (4174, 421A)

MF SR & 18009/2014
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ko4 4654685 "

LU

., Slvaha
U¢ POD 1 - 01
(IR STRANA PASIV
cenie
a b
2 :
AV, | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r 92 i
! |
AN | Statutarne fondy (423, 42X)
1 +
2. | Ostatné fondy {427, 42X)
} -+
AV Qcenovacie rozdiely z precenenia |
T | sgéet (r 34 az r. 96)
AN Ocenovacie rozdiely z precenaria

majetku a zavazkow {+/- 414)

2 Ocenovacie rozdiely z kapitalovych
© o Ucastin {(+/-4159)

Ocerovacia rozdiely 2 precerenia

s pri zludeni, splynuli a rozdeleni ( +/- 4186
AV Vysledok hospodarania minulych rokov
7 1. B8+ 899
AN Nerazdeleny zisk minulych rokoy (428)

2. | Neuhradena strata minulych rokov (-/429)

| vysledok hospodarenia za Gétovné ohdo-

AVl | bie po zdaneni f+-/r. 01 -{r. 81+ r 85+ 86
| +rB74r80+r 93+r 37 +1 10141 141} |
B Zavdzky r 102 +r 118+ 121+ 122
' +r. 136+ 139 +r. 140
T +
B Dlhodobé zaviazky
o sucet {r. 103 +r. 107 azr. 117)
t -4
BI1 Dihodobé zavazky z obehodného styku

sucet (r. 104 az r. 106)

| Zavazky z obchodnéno styku vod
1.a| propoenym ucovnym jednotkam
1 (321A, 4754, 476A) .
Lavaszky £ ophichodngho sty<u v ramci podiele-
1.b. vey ufasti okrem zavazkov vedi prepa cnym
_L&tawnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
Ostatné zavdzky z obchodného styku

1€ 1321A, 4750, 476A)

2. Cista hodnota zakarky (316A)
Ostatne zavazky vadi prepajenym
uStovnym jednotkam {4714, 47 XA

" Dstatne ravaziky v ramci podielove] Ucast

4. gkrem zavazkov voli prepojenym udtovnym
| jedratkam (4714, 47XA)

5. | Oslatné dihodobé zavazky (479A, 47XA)
& | Dlhadobe prijate preddavky (475A)

7. | Dlhadobé smenky na hradu [478A)

8. | Vydané dihopisy (473A/-/255A)

9. | Zavazky zo socialngha fordu {472}

Ine dlhodobé zavdzky

U {336A, 3727, 4744, 47XA)

" Dihodohé révarsky ¢ derivatovych operacii

- (3734, 377A)

12. OdloZeny danovy zavazok (481A)

Cisla
riadku
[

90

| a1

92

83

06

97

98

99

100

102

103 |

104

105

106

107

108

0

110

1

112

13

114

s

116

117

Beazné uctovné obdobie
4

923055
923055

/28862

198419214

1566200000

156200000

——t =

Bezprostredne predchadzajiice Udtovngé
obdobie
3

518725
518725

425610

167731885
146200000

146200000
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Qzna- (;,S,D Bezprostredne predchadzajuce Uétovngé
e STRANA PASIV rindie Bezneé uttovné obdaobie ohdobie
a b c 4 2
. . 14 L _
B.Il. Dilhodohé rezaervy r. 1189 +1 120 118
- H q
BIl1. Zakenné rezervy (4514A) I 119 |
2. Ostatné rezervy [458A, 45XA) 120
Bl ' Dlhodohé bankové avery (461A, 46XA) 121
Kratkodohé zévizky
Eht sucet {r. 123 +r. 127 2z r. 135) Lz 2 O 6 8 5 8 1 2 2 2 4 6
Zavazky z obchodneho styku f
Ak sucet {r. 124 az r. 126) ey 9 7 4 6 0 8 5 0 2 1
| 2aviizky z obchod-ého styku voéi prepojenym | 9714 0 '
1.a.| uovnym jednotkam {3294, 372A, 3244, 124
325A 326A, 32XA, 4T75A, 4?6A 4?8A 4?)(A} 8 3 2 7 3
Zavazky z obchedného st ¥l v ramCi pod: elove] [
1b utasti ckrem zavazkaov voti prepojenym 175
| ugtovnym jednotkdm [A2TA, A27A, 3740, 3254, :
| 32BA, JIXAATHA, ATBA, 47BN, 47XA) | | .
| Ostatné zavazky z obghodného styxu
1o (3214, 3227, 3240, 325A, 3284, 32XA, 126
| ATSA, ATBA, 478A, ATXA] | 320 - 1748
7. Cista hadnola cakasky (316A) 127
5 Ostatne zévizky vodi prepojenym uitovnym I 178
© jednatkam (361A, 36XA, 4T1A 47XA)
" Ostatne Zavazwy v rameci pudiclove) ugasti
4  oxrem zavazkov vodi prepojenym uctovnym 129
_jednotkam (3614, 3EXA, 4714, 47XA)
5 Zavazky vodi spolfoinikom & 2druzeriu (364 130
© 365, 366, 367, 368, 398A, 47BA 479A)
6 Zavidzky voli zamestnancom 131
© (331, 333, 33X, 4794)
7. Zavdzky zo socialneho poistenia (338A) 132
Darove zaviazky a dotacie
8| (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 133 109398 37225
g Zavézky z derivatovych operacii 134
T I3Y3A, 37TA)
F 3 -+
10 Ing zavazky 135
T [373A. 3794, ATAA ATHA ATOA 47 XA)
1 + +
BV. | Kratkodobé rezervy r. 137 +r. 138 136 3000 11562
i t |
BW. 1 | Zakonne rezervy (3230, 451A) 137
I 1 i .
2. | Ostatne rezervy (323A, 32X, 4504, 45XA) | 138 3000 1152
Bezné bankowve tvery
B (2214, 231, 232, 23X, 4614, 46XA) ek 4 7
B.VI Kratkodobé finanéné vypomaoci 140 4 2 0 0 9 3 5 6 2 1 4 0 8 4 4 0
T (241, 249, 24X, 473A [-1755A)
Casové rozlizenie
= sutet (r. 142 az r. 145) 1A
C 1 Vydavky buddeich abdahi dihedobe 142
o (383A} .
Vyddvky buducich obdobi kratkodobe 143
{3B3A)
3. | Vynosy budicich obdobi dlhodobé 144
©| [384A)
4 | Vynasy buducich obdobi kratkedobé 145

m— MF SR & 18009/2014
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Vykaz ziskov a sirat
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MF SR & 18009/2014

UEPCD 2-01
Skutotnost
Ozna- Cislo [ - A o = .
Zenie Text riadky be3né iitovné ohdobie bezprostredne porzgg:;?edzajuce uétovné
a | b ¢ ; 1 i 2
¢ | Cisty obrat {€ast’ Gt tr. 6 podla 01 9471688 803396 3
| 2akona) | 2 o
« | Vynosy z hospodarske] éinnosti spolu 02 |
suéet {r. 02 az r. 05}
i 1 |
Tizby z predaja tovaru (604, 607} a3
-4 4 4 1-
Il | Treby ¢ predaja vtastnych vyrobkov {801) 04
t | L
It | Trzby z predaja sluZieb (802, 606} (853
- + —+ 1
Zmeny stavu vnutroorganizanych zasob
IV P ! 08
(+/-) {Octova skupina 61)
. T 1 1
V. Aktivacia (Uétova skupina 62) o7
’ Trzby z predaja clhodobého rehmatnéha | I
VI majetku dihodabého hreetného majetku a 08
_ materialu (641, 642} | i |
VIl Ostatré vyriosy ¢ hospodarske| innasti 09
" [B44 645, 646, 848, 655, 657) |
’ Naklady na hospodéarsku Cinnost’ spolu I i
b 12+r A3 b4+ 15+ 20 + 10 41937 93955
21+ r 24+r. 25+ 28 | . . )
A Maklady vynalaiené na cbstaranie 1
’ predarého tovaru (304, 537}
B Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
neskladovatelnych dodavok (501, 502, 503)
G Opravne polozky k zasobam (+/-) (505) I 13
0. Sluiby (uttova skupina 513 14 41937 93817
E. Osobne naklady (r 16 a2 . 18) 15
E.1 Mzdové naklady (521, 522) 16
Cdmeny Elerom erganov spolaénasti a 17
© o druZstva (523)
3 Naklady na socialne poisterie 18
" | (524, 525, 528)
I +
4. | Bocialne naklady (527, 528) 19
| - | ]
F. | Dane a paplatky (Uitava skupina §3) 20 138
| Odbisy a opravnépoioiﬁy?k dihodobemu i |
G. | nehmotnému majetku a dihoeobamu 21
| hmaoteému majetku (r. 22 +r. 23) . | |
G.1 Qdpisy dihudobého nehmotného majetku oy
| adihodobého Prmoinégho majetku {5513
I Opravne polozky k dihcdobemu T 1 1
2. | rehrratnemu majetku a dihodobémuy 23
| tmolnému majetku (+/-} (553) |
H Zastatkovd cena predangho dibodobého 24
© | majetku a predaného materialu (541, 542)
al _ ] I L |
| Cpravné polazky k ponfadavkam [+-] | o
) {547) -
Y S em— Se— 1) -+ - =
J Qstatné naklady na hospadarsku &innast 26
) {543 544 545 5486, 548, 549, 555, 557}
4 . . . |- 5 ===
=+ | Vysledok hospodarenia z hospodarskej _ _
Einnosti (+)  (r. 02 - 1. 10) 27 41937 93955
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T T

Skutoénost’
Ozna- Gislo | ) : i i 2
AN Taxt | >
i ax b besna U&tovna obdohic bezprostredne porgggg?edzajuce uétovne
S b i 8 1 _ 2
; Pridana hodnota {r. 03 +r. 04 +r. 05 + _ —
0B+ r 07} -fr. 11 +r. 12 41 13 +r. 14} = 4 1 9 3 7 93 8 1 7
. Vynosy z finané&nej cinnosti spolu r. 30
+r31+r 35+ 39+r 42 +r.43+r 44 i 947 1 706 803 40 1 2
5 - - - s y
Vit Trzby z predaja cenrych papierov a i 30
" podielov (661)
- 5 b +
% | Vynosy z dihodobého finantngro majetku | 4,
©sudet (r 32 a2 r 34) R
-1 +
X 1 Vynosy z cernych papiercv a podielov 37
" | od prepojenych Udtovnych jednotiek (BB5A)
[ Vynosy z cenrych papierov a pediclov 1
2. | v podielovej uEasti okrem vynasoy 33
| prepejenych 0dlovnych jednotiek (H65A) |
3 Ostatné vyrosy z cannych papierav a 24
" | podielov (B854
b = 3 . t-
% Vynosy 2 kratkodobého finanénéko majetku 15
| sodet (r. 36 az r. 38) 7
| : :
x 1 | Vynosy z kratkodobéhe financneho majetku 13
T od prepojenych Udtavnych jednotiek (B66A)
[ 'Vynosy # kratkodobieha finaréneho majetka T
2. | v podielovej uéasti ckrem wynosav 37
prepojenych détovnych jedrotiek (G66A)
| X . L
3 Ostatné vynosy ¢ kratkodobého finanéného ag
© majetku {BEEA)
- —r- — - -4- 4
Xl Vynosove droky (1. 40 + 1 41) 139 89340068 6341517
5 L 5 {
Vynosave uraky od prepojenych |
A1 dtovryeh jednotiek (662A) 40 8934968 6341517
i { : 5
2. Ostatne vynosové Urcky (662A) 41
+ +
Xl Kurzove zisky (663) a7
1 3
Xl Wynasy z precenenia cennych papierov a 43
© wyrosy Z derivalovych operacii {884, BB?)
XV, | Ostatng vynosy 2 finanénej Sinrost {668) | 44 536738 169 249H%5
i 0 | 1 1
- Naklady na finanénu Einnost' spolu r. 46
+r 47 +r 48+ r 49 +r. 52 +r. 53+ 1. 54 = 8 5 0 7 6 4 O 7 40 0 O 5 5
1 p 4 | .
K. Predane cenne papiere a podiely (561} 46
4 . i 1
L Naklady na kratkodoby finanény majetok 47
- | (568)
t . . |
Y Qpravneé polozky k finanénému majetku 48
{+1-] (565)
+ . - - S
N. | Nakladove Oroxy (r. 50 +r. 51) 49 7960885 5697171
1 = =
N1 Nakladové draky pre prepojeng aélavneg 50
" | jednatky (5682A)
2. | Ostatne nakladove Uraky {5624A) 51 796088H%5 5607171
1 : . | . i . _ . g
. Kurzové straty (563) 52 i
4 o 5 + . = 5 b
MNaklady na precenenie cennych papierov a 53 |
naklady na derivatove operacie {564 567) | |
N T
Qstatné raklady na finanénu cinnost
(568, 569) 54 546755 1702884

Gm— MF SR ¢ 180092014 Strana 11 =
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Skutoénaost
Ozna- Cisle | - T - o . B
i Text e hesna iittovné obdobie bezprostredne ;Lr:gzg.iaedzajuce uctovne
| L [ L ) 2
we | Vysledok hospodarenia z finanéne] :
¢innosti (+/-) {r. 29 - r. 45) 5 964066 ! 633957
e | Vysledok hospodarenia za Gétovné 5
obdobie pred zdanenim {(+/-) {r. 27 + r. 55) 56 9 2 2 1 2 9 5 4 0 O 0 2
. ! - 5 . 4 .
R. | Dafzprijmov (. 58 + 7. 50} 5¢ 193267 114392
1 ' | |
R.1. | Daf z prijrov splatna (591, 595) 58 1932067 114392
) i : . )
2. Dan z prijmav odlaZena (+/-) {582) 58

Pravad pedielav ra vysiedku hospadarenia 60
spoloéntkom (+/- 596)

" 'Vysladok hospodarenia za uétovne

****  ohdobie po zdaneni [+/-) 61 7 2 8 8 6 2 4 2 5 6 1 O

{r. 58 -r. 57 - r. 60)

I— MF SR ¢, 18008/2014 Strana 12 _I



| Poznamky UZ PODV 3-01 I1CO: 44654685 DIC: 2022796402 ]
Dr. Max Funding, s. r. o.

Poznamky individualnej Uétovnej zavierky
zostavenej k 31, decembru 2020

Pozndmka:

V poznamkach sa uvadzaju informdcie ustanovené opatrenim o obsahu poznamok k individudinej ugtovnej
zdvierke, pre ktoré ma uctovnd jedmotka obsahovy napli. Vietky Udaje a informécie uvedené v tychto
poznamkach vychiadzajl z Gltovnictva a nadvézujl na individuéine Gétovné vykazy. Hodnotové Gdaje si
uvedené v celych eurdch (pokial nie je uvedené inak),

1, POPIS SPOLOCNOSTI

Obchodné meno a sidlo Dr. Max Funding, s. r. 0.
Einsteinava 25
i 851 01 Bratislava
Datum zaloZenia _ 26.01.2009
Datum vzniku {podl’a Obchodného registra) 28.03.2009 _
Hospodarska €innost - kipa tovaru na (iéely jeho predaja koneénému spotrebitefovi
(maloobchod} alebo inym prevadzkovatefom  Zivnosti
(vefkoobchod),

- sprostredkovatelska €innost v oblasti abchodu,

- administrativne sluzby,

- prieskum trhu a verejnej mienky,

- reklarmné a marketingové sluzby,

- prenajom hnutelnych veci,

- poskytovanie Jdverov a pdiitiek z pedainych zdrojov
ziskanyeh vyluépe bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky
majetkovych hodnét,

- sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo poZidiek
z pefaZnych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a
bez verejnej ponuky majetkovych hodndt,

Spoloénost je primarne zaloZena za Gfelom ziskavania externého financovania podnikatefskych aktivit
skupiny Penta ako celku. Z tohto dévodu je vyznamne zdvisld od nadvratnosti {iverov a péifiek, ktoré
poskytuje inym spolocnostiam skupiny Penta, a Grokov z nich. Ak by skupina Penta ako celok nedosahovala
vysledky postatujlce prinajmendom na absluhu jej dihu, malo by to vyznamny vplyv na prijmy spoloénosti
a na jej schopnost spinit svoje zadvazky. Nad rémec tychto aktivit nevykonava spoloénost obvykle fiadne
iné dinnosti.

Spoloénost nemala v beinom ani bezprostredne predchadzajlicom détovnom obdobi  Ziadnych
zamestnancov.

Informaécie o Struktdre spolocnikov ku diu, ku ktorému sa zostavuje i&tovna zavierka:

Iny podief na
Vyika podielu na zékiadnom phodiel na ostatnych
Akelonsr absolitne e v Y pravach v % po!o:: i’?hv‘;iako
Glebi Holdings Plc 18 145 000 100 100 100
Sgolu 18 145 000 100 100 100

Spolognost je sufastou skupiny Penta. Materskou spolocnostou spoloénosti je Glebi Holdings Pic so sidlom
Agias Fylaxeos & Polygnostou 212, C&I Center, 2nd floor, 3082 Limassol, Cyprus a konsolidujica O&tovna
jednotka, ktord zostavuje konsolidovand Gftovn( zavierku za vietky skupiny G&tovnych jednotiek
konsolidovaného celku je PENTA INVESTMENTS LIMITED so sidiom 3™ floor Osprey House, 5-7 Qld Street,
St. Helier, JE2 3RG, Channel Islands, Jersey (dalej ako ,PIL Jersey™). Tato Oftovnd zdvierka je k
nahliadnutiu v sidle uvedenej spolo¢nosti,

Neoddelitelnou sutastou Uctovnej zavierky je sdvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky,
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Dr. Max Funding, s. r. 0.
Poznamky individudinej Gétovnej zévierky
zostavenej k 31. decembru 2020

Clenovia $tatutdrnych orgénov k 31. decembru 2020:

Pozicia / orgén

Meno a priezvisko spolo&nosti od Do
Ing. Marek HvoZdara konatel 11.10.2019 trvd
Ing. Peter Matula konatel 11.10.2019 trva
Ing. Adam Poldk konatel 11.10.2019 trvd

Konat v mene spoloénosti s opravneni aspof dvaja konatelia, a to spoloéne. Podpisovanie za spoloénost
sa vykonava tak, ze k vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu spolofnosti, menu, priezvisku a
funkcii konatefa, pripoji konatel’ svoj podpis.

Clenovia Statutdrnych organov k 31, decembru 2019:

A Pozicia / orgén
Meno a priezvisko spoloénosti Od Do
Ing. Marek HvoZdara konatel’ 11.10.2019 trval
Ing. Peter Matula konatel’ 11.10.2019 trval
Ing. Adam Poldk konatel 11.10.2019 trval
Ing. Peter Andits konatel 01.08.2017 10.10.2015
2. ZAKLA YCHO ¢ A
1, UEtovnd zavierka bola zostavena podla Zdkona €. 431/2002 2. z. ¢ Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov za predpokiadu nepretriitého trvania jej &innosti a je zostavend ako riadna G&tovnd
zavierka.
2. Vzhlfadom na mimoriadnu situdciu v SR vyvolan( virusom COVID-19 sme posudili v3etky informacie,

ktoré sme mali k dispozicii v fase zostavenia tejto (ltovne] zadvierky asme presvedleni, Ze
spoloénost je schopnéd nepretrzite pokrafovat v &innosti.

3. Uttovna zévierka je zostavena na vieobecné pouditie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit
na Udely akéhokolvek Specifického pouZivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia
uétovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tato Gétovna zdvierku ako jediny zdroj
informaécii.

4, U¢tovnd zavierka spolofnosti za predchadzajice Gétovné obdobie k 31. decembru 2019 bola
schvdlend valnym zhromaZdenim spolo¢nosti diia 23. jina 2020.

5, Spolognost uplatfiuje Gftovné principy a postupy Ultovania v sulade so zakonom o utovnictve
a s postupmi U¢tovania pre podnikatelov, ktoré platia v Slovenskej republike. Ultovnictvo sa vedie
v penaZnych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurdch,

6. U&tovnictvo sa vedie na zaklade dodrania ¢asovej a vecnej sivislosti ndkladov a vynosov. Za zaklad
sa ber vietky naklady a vynosy, ktoré sa vztahuja na Uftovné obdobie bez ohfadu na datum ich
uhrady.

7. Pri ocefovani majetku a zavézkov sa uplatiiuje zésada opatrnosti, t. j. berl sa za zaklad v3etky

rizikd, straty a zniZenia hodnoty, ktoré sa tykajo majetku a zdvézkov a ktoré sd zndme ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

8. Dlhodobé a kratkodobé pohladdvky, zédvazky, Uvery a pdZi¢ky - pohlfaddvky a zavazky sa v sdvahe
vykazujd ako dihodobé alebo kratkodobé podta zostatkovej doby splatnosti ku driu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnd zdvierka. Cast dihodobej pohladdvky a Zast dihodobého zdvizku, ktorych
splatnost nie je dlihia ako jeden rok edo diia, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa vykazujo
v stvahe ako kratkodobd pohfaddvka alebo kratkodoby zavazok.

9, PouZitie odhadov - zostavenie O&tovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie spoloénosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maji vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv, uvedenie moZnych
buddcich aktiv a pasiv k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uftovna zavierka, ako aj na vykazovan(
vysku vynosov a ndkladov potas roka. Skutoéné vysledky sa mdZu od takychto odhadov ligit.

Neoddelitefnou siastou Uétovnej zavierky je stivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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10. Vykdzané dane - slovenské dafové pravo je relativne mladé s nedostatkom existujicich
precedensov a podlieha neustalym novelizacidam. Nakolko existuji rdzne interpretacie dafiovych
zakonov a predpisov pri uplatfiovani v réznych typoch transakcii, sumy vykazané v atovnej zdvierke
sa mdZu neskér zmenit podla koneéného stanoviska dafovych Gradov.

3. vSEOBECNE UCTOVNE ZASADY A METODY

Utovné zdsady a metédy, ktoré spoloénost pouivala pri zostaveni OZtovnej zavierky za bezné (tovné
obdobie a bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie, st nasledovné:

a) Finanény majetok

A w

Dlhodoby finanény majetok tvoria poskytnuté pdZicky prepojenym Gétovnym jednotkdm so splatnostou
nad jeden rok.

Kratkodoby finanény majetok tvoria peniaze v hotovosti a na bankovych Gétoch. Ocefiuju sa menovitou
hodnotou.

b) Pohladavky

Pohladdvky sa ocefiuja menovitou hodnotou. Postipené pehladavky a pohfadavky nadobudnuté vkladom
do zdkladného imania sa ocefuji obstardvacou cenou. Ocenenie pochybnych pohladavok sa upravuje na
ich realizovatelnd hodnotu opravnymi polozkami.

¢€) Naklady budiicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naklady buddcich obdobi a prijmy budlcich obdobi sa ocefiuju ich mengvitou hodnotou, pritom sa vykazujl
vo vyike, ktord je potrebna na dodrZanie zdsady vecnej a £asovej stvislosti s uctovnym obdobim.

d) Zavizky

Dlhodobé i kratkodobé zavazky sa vykazuju v menovitych hodnotach. Dihodobé a kratkodobé uvery sa
vykazuju v menovitej hodnote. Za kratkodoby Uver sa povaZuje aj ¢ast dihodobych Gverov, ktord je splatna
do jedného roka od suvahového dia.

e} Rezervy

Rezervy su zdvézky s neuréitym Easovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik
alebo strat z podnikania. Ocefuj sa v oCakavanej vyike zdvizku.

) Vydavky budiicich obdobi a vynosy buddcich obdobi

vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa ocenujd ich menovitou hodnotou, pricom sa
vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a Lasovej suvislosti s Uctovnym obdobim,

g) Viastné imanie

Vlastné imanie sa skladd zo zdékladného imania, kapitdlovych fondov, zdkonného rezervného fondu,
vysledku hospodarenia minulych rokov a vysledku hospodarenia v schvalovacom konani.

Zakladné imanie spolofnosti sa vykazuje vo vySke zapisanej v obchodnom registri okresného shdu.
Pripadné zvyienie alebo zniZenie zékladného imania na zdklade rozhodnutia valného zhromaZdenia, ktoré
nebolo ku difu U&tovnej zévierky zaregistrovang, sa vykazuje ako zmeny zakladného imania.

h) Transakcie v cudzich menéch

Majetok a zdvazky vyjadrené v cudzej mene sa prepoitavajli na eurd referenénym vymennym kurzom
urdenym a vyhldsenym Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchddzajici diiu uskutoénenia G&tovného pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

Pri k(pe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefaZnych prostriedkov z G&tu zriadeného
v cudzej mene na ufet zriadeny v eurdch a z uctu zriadeného v eurdach na Gcet zriadeny v cudzej mene sa
pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny

3

Necddelitelnou stéastou Gétovnej zdvierky je sivaha, vykaz ziskov a strat a pozndmky.
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uskutoéni za iny kurz ako pontka komeréna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komerénd
banka v defl vysporiadania obchodu pontka v kurzavom listku. Ak sa kipa alebo predaj neuskutoériuje
s komerénou bankou, pouiZije sa referenény vymenny kurz uréeny a vyhlaseny ECB alebo NBS v def
predchadzajlici dfiu vysporiadania obchodu,

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku dniu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka,
neprepocitavajl,

i) Vynosy

Triby za vlastné vykony a tovar neobsahuju dan z pridanej hodnoty. Su tieZ zniZené o zlavy a zraZky
(rabaty, bonusy, skontd, dobropisy a pod.). Triby su Uétované ku dilu spinenia dodavky alebo sluZby.

Spoloénost dosahuje predovietkym vynosy z financnej €innosti z urokov z poskytnutych péZiiek.

j) Da#fi z prijmov splatna

Podfa slovenského zdékona o dani z prijmov sa splatnd daf z prijmov peotita pomecou platnej dafovej

sadzby z ultovného zisku pred zdanenim upraveného o trvalé alebo dofasne dafiovo neuznateiné naklady

2 nezdafiovane vynosy.

k) Dah z prijmov odloZena

OdloZené dane (odloZend dafovd pohfaddvka a odloZeny dariovy zavdzok) sa vztahuju na:

- dofasné rozdiely medzi Ucétovnou hodnotou majetku a dtovnou hodnotou zavazkov vykazanou
v sQivahe a ich dafiovou zékladfou,
moZnosti umorovat dafiov( stratu v buddcnosti, pod ktorou sa rozumie moZnost odpocitat dafiovi
stratu od zdkladu dane v buddcnosti,

- moZnost previest nevyuZité dafové odpolty a iné dafiové naroky do budicich obdobi,

O odlozenom dafovom zdvizku uétuje spoloénost vidy, o pohladavke Uétuje, ak je realizovatelna.

Neoddelitefnou sitastou Gétovnej zavierky je suvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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4, DLHODOBY FINANCNY MAJETOK

Informacie o dlihodobom finanénom majetku

_BeZné uctovné obdobie

Podielové Podiefové CP

. . cP a podiely Ostatné Pézicky U2 Pézicky s dobou L
Dihodoby finanény apodiely v spolocnasti  dihodobé CP v konsefid, Ostatny DFM  splatnosti najviac  OPStardvany Spolu
majetok vdcérskej s podstatngm  a podiely celku Jjeden rok DFm

[12) vplyvom

Prvoiné ocenenie
Stav na zaciatku uct. obdobia - - - 143 459 110 - - - 143 459 110
F:‘rirastky - E - 253 943 666 - 2 - 253 943 666
Ubytky - - - ~190 306 093 - - - -190 306 093
Presuny - - - -41 693 604 - - - -41 693 604
Stav na konci G€t. obdobia - - - 165 403 079 - - - 165 403 079
Opravné polozky
Stav na zaciatku uét. obdobia = - - - = = - -
Prirastky B - - - - - - -
Ubytky - - - - - - - -
Stav na konci 0t. obdobia - - - - - - - -
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku Uét. obdobia - - - 143 459 110 - - - 143 459 110
Stav na konci Uét. obdobia - - - 165 403 079 - - - 165 403 079

Neoddelitefnou sucastou Gctovnej zavierky je sivaha, vykaz ziskov a strat a pozndmky.
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Bezprostredne predchadzajice tidtovné obdobie

Podielové Podielové CP

) . cP a podiely Ostatné Pozicky ) Pézicky s dobou o
Dihodoby finanény apodiely  vspoloénosti  dihodobé CP v konsofid.  Ostatny DFM  splatnosti najviac O"“g",:;’ any Spotu
majetok vdcérskej s podstatnym  a podiely celku Jjeden rok
{12 vplyvom
Prvolné ocenenie
Stav na zadiatku OCt. obdobia - - - 61 951 446 - - - 61 951 446
Ffrirastky = n 2 94 584 112 - = = 94 584 112
Ubytky = # 5 -3 907 739 - o - -3 907 739
Presuny - - - -9 168 709 - - = -9 168 709
Stav na konci UEt. obdobia - - - 143 459 110 - - - 143 459 110
Opravné poloZky
Stav na zadiatku uét. obdobia - - = = = - - .
Prirastky - - - - - ] = =
Ubytky - - - - - - - -
Stav na konci O¢t, obdobia - - - - - - - -
Zostatkova hodnota
Stav na zadiatku Uét. obdobia - - - 61 951 446 - - - 61 951 446
Stav na konci uét, obdobia - - - 143 459 110 - - - 143 459 110
Informacie o poskytnutych dlhodobych pézZickach
.. Vyradenie poZicky .
Dihodobé paZicky gapoy na zaciatk Zvysenie hodnoty Znizenie hodnoty ) u;;it::::ctfi . ” sl tav 28 ’;‘;’;"’;wa
Do splatnosti viac ako pat rokov 65959433 68 985 000 - 65 959 433 68 985 000
Do splatnosti od troch do piatich rokov
vratane 27023875 32 000 000 = 27 023 875 32 000 000
Do splatnosti od jedného do troch
rokov vratane 50 475 802 65 174 000 755921 S0 475 802 64 418 079
Do splatnosti do jedného roka vratane - - - ~ -
Dlhodobé p&Zitky spolu 143 459 110 166 159 000 755 921 143 459 110 165 403 079

Neoddelitefnou sacastou tiétovnej zdvierky je stvaha,

vykaz ziskov a strat a poznamky,
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Suma istiny Suma droku
Nazov poloZky Mena Urok p.a. Datum splatnosti men: z:s;ei' né v ”:ﬁ:'ﬁg;ﬁ,é
- _______ go vo
6zicka Glebi Holdings Plc EUR 4,225 % 29.05.2022 15 000 000 -*
Pézicka Glebi Holdings Plc EUR 4,275 % 15.10.2022 10 000 000 -
PéZitka Glebi Holdings Plc EUR 4,275 % 05.11.2022 10 000 000 =¥
Pézicka Glebi Holdings Plc EUR 4,375 % 12.10.2023 5 000 000 -
P6zicka Glebi Holdings Plc EUR 3,700 % 30.10.2023 20 644 079 -*
P&Zifka Glebi Holdings Plc EUR 4,375 % 16.12.2023 3774 000 -*
Pé3ifka Glebi Holdings Plc EUR 4,625 % 24.06.2024 15 000 000 -*
P6Zicka Glebi Holdings Plc EUR 4,625 % 15.08.2024 7 000 000 -*
Pézitka Glebi Holdings Plc EUR 4,925 % 08.07.2025 5000 000 -*
PéZicka Glebi Holdings Plc EUR 5,175 % 18.08.2025 5 000 000 -*
Pé3icka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 18.02.2026 15 000 000 -*
P&zicka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 18.02.2026 5 000 000 -*
Pdzitka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 04.04,2026 4 200 000 -*
P&zitka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 08.07.2026 15 000 000 -
P6Zitka Glebi Holdings Pic EUR 5,225 % 15.08.2026 5 000 000 -*
P6zitka Glebi Holdings Pic EUR 5,225 % 10.10.2026 20 000 000 -
P6zitka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 05.02.2027 4 785 000 -
Dihodobé p6Zitky prepojenym dactovnym jednotkam spolu 165 403 079 -

* Uroky z pdZicky si vykazané na riadku 059 siivahy a v &asti 5.2 poznamok ako kratkodobé pohfadavky, kedZe si splatné v roku 2021.

Neoddelitelnou sitastou Uttovnej zdvierky je siivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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5. POHUADAVKY

5.1 Informdcie o v¥voii opravnej polofky k pohladévkam

Spolognost v beZnom ani v bezprostredne predchadzajicom u&tovnom obdobi netvorita opravné polozky

k pohladdvkam.

5.2 Informdacie g vekove] Struktiire pohladdvok

+

Beiné uétovné obdobhie

Splatnost
PoloZka v lehote po lehote Pohst’a;é vky
splatnost] splatnosti POy
Krétkodobé pohladivky
Pohladavky z obchodného styku vodi prepejenym Gétovnym
jednotkam 92 633 - 92633
Pohladavky voli dcérskej uétovnej jednotke a materskej
Gétovnej jednotke 41 467 827 . 41 467 827
Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku - - .
Pohladavky vodi spolofnikom, élenom a zdruZeniu - > -
Socidlne poistenie = - -
Dailové pohladavky a dotécie - . -
Iné pohlfadavky 11 147 941 - 11 147 941
Kratkodobé pohl'adévky spolu 52 708 401 - 52708401
Bezprostredne predchadzajice (tovné ohdobie
Splatnost’ ,
Polozka v lehote polehote  Fohladdvky
splatnosti splatnosti spoiu
Krdtkodobé pohladiviy
Pohladavky z obchodného styku 80 100 - 80 100
Pohladdvky voli dcérskej Uétovnej jednotke a materskej
uétovnej jednotke 40 057 213 - 40 057 213
Ostatné pohladdvky v ramci konsolidovanéhe celku - - -
Pohladdvky vofi spoloénikom, Elenom a zdruZeniu - - -
Sacidlne poistenie - - -
Dafiové pohladdvky a doticie - - -
Iné pohWadavky 3 138 000 - 3138 000
Kratkodobé pohl'adavky spolu 43 275 313 - 43 275 313
v 4o . Bezprostredne
Poht'adivky podi‘a zostatkovej doby splatnosti Beine ACovne  predchddzajiice
obie y Py
uétovné obdobie
Pohladavky po lehote splatnosti - -
Pohladavky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka 52 708 401 43 275 313
Kratkodobé pohl'adavky spolu 52 708 401 43 275 313

Neoddelitelnou sitastou (ttovne] zavierky je sivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.



| Poznamky U& PODV 3-01 I€O: 44654685 DIC: 2022796402

Dr. Max Funding, s. r. o.
Poznamky individualnej Gétovnej zavierky
zostavenej k 31, decembru 2020

Na uéte kratkodobych pohladavok voéi dcérskej Gftovnej jednotke a materskej Uftovnej jednotke su
vykazané pdZitky voli materskej spolofnosti Glebi Holdings Pic:

Suma istiny Suma droku
. Datum v prisl. v pristuinej

Ndzov poloZky Mena Urok p.a. splatnostf mene za mene za
beiné U0 beiné UO

PbZicka Glebi Holdings Plc EUR 4,175 % 21.02.2021 25 000 000 183 014
Pdzicka Glebi Holdings Plc EUR 4,275 % 06.09.2021 5000 000 37 480
PdZicka Glebi Holdings Plc EUR 3,325% 30.10.2021 10 000 000 53 747
PdZicka Glebi Holdings Plc EUR 4,225 % 29.05.2022 -* 109 387
PdZitka Glebi Holdings Plc EUR 4,275 % 15.10.2022 -k 74 444
P&Zilka Glebi Holdings Plc EUR 4,275 % 05.11.2022 -* 73788
PoZicka Glebi Holdings Plc EUR 4,375 % 12.10.2023 -* 38 356
PbZicka Glebi Holdings Plc EUR 3,700 % 30.10.2023 -* 8 371
PHZitka Glebi Holdings Pic EUR 4,375 % 16.12.2023 -¥ 5530
PHZicka Glebi Holdings Plc EUR 4,625 % 24.06,2024 - 119 743
PoZitka Glebi Holdings Plc EUR 4,625 % 15.08.2024 - 55 880
PdZicka Glebi Holdings Plc EUR 4,925 % 08.07.2025 -* 42 503
Pézitka Giebi Holdings Plc EUR 5,175 % 18.08.2025 -* 44 661
Pézitka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 18.02.2026 - 135277
Pézitka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 18.02.2026 -* 45 092
Pozitka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 04.04.2026 -* 37 878
Pbzitka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 08.07.2026 -* 135 277
Pdzicka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 15.08.2026 - 45092
PdZi¢ka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 10.10.2026 - 180 370
Pdzicka Glebi Holdings Plc EUR 5,225 % 05.02.2027 - % 41 937
Kratkodohé piZifky prepojenym Gétovnym jednotkam spolu 40 000 000 1467 827

*Istina z pozicky je vykazana na riadku 025 stvahy a v £asti 4 pozndmok ako dthodoby finanény majetok

podia celkovet splatnosti pozicky. Prisluchajice aroky su splatné podia vyplaty kupdnu dihopisu v priebehu
roka 2021, preto s vykazané ako kratkodobé.

Na riadku iné pohfaddavky sd vykdzané pohladavky z vydanych a do 31. 12. 2020 neurniestnenych
dlhopisov Dr. Max 41 a Dr. Max 48.

6.  FINANCNE UCTY

Informacie o kratkodobom finanénom majetku:

. o e Bezprostredne
N&zov poloZky Bez::;:;t;vné predchddzajice
uétovné
Poktadnica, ceniny 567 666
Beiné bankové 0lty 139 865 100 631
Spolu 140 432 101 297

7.  VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie spoloénosti predstavuje sumu 18 145 000 EUR a zodpoveda pefiaznému vkladu spolotnika
vo vy3ke 18 145 000 EUR.

Pdvodny vklad 145 000 EUR bol splateny v pinej vySke pred podanim navrhu na zdpis spolofnosti do
obchodného registra.

Dnfa 25, 6. 2019 jediny spoloénik spoloénosti rozhedol o zvyseni zékladnéhe imania z vlastnych zdrojov -
z prostriedkov splatenych ostatnych kapitdlovych fondov tvorenych prispevkom spoloénika Glebi Holdings
Plc vo vy3ke 8 000 000 EUR.

Dfia 19. 7. 2019 jediny spolo¢nik spoloénosti rozhodol o zvySeni zakladného imania o sumu 10 000 000

EUR novym pefiaZnym vkladom, ktory bol splateny v 100 % vyske pred podanim ndvrhu na zapis zvysenia
zakladného imania do obchodného registra.

Neoddelitefnou sd¢astou d&tovnej zavierky je slvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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Informacie o vysporiadani (¢tovného zisku z roku 2019:

Ndzov poloZky Bezprostredne predchddzajice iiftovné obdobie
Uétovny zisk 425 610
Poufitie Ottovného zisku Beiné uttovné obdobie
Tvorba zakonného rezervného fondu 21 281
Tvorba &tatutdrnych a ostatnych fondov -
PouZitie na krytie zadétavanych strdt minulych rokov -
Prevod do nerczdeleného zisku minulych rokov 404 329
Spolu 425 610
Informécie o zmenach vlastného imania
BeZné détovné obdobie
p Stav Stav na
Poloika viastného imania na zaciatku “ konci
détovného Prirastky Ubytky Presuny ti¢tovného
obdobia obdobia
Zakladné imanie 18 145 000 - - - 18 145 000
Zékonny rezervny fond 14 500 S - 21 281 35781
Ostatné kapitdlové fondy - - - - -
Statutdrne fondy a ostatné fondy - - - - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 518 725 - - 404 330 923 055
Neuhradena strata minulych rokov - - - - -
Vysledok hospodérenia beiného
uétovného obdobia 425 610 728 B62 - =425 610 728 862
Spolu 19 103 835 728 B62 - - 19 832 698
Bezprostredne predchidzajice uétovné ehdobie
p Stav Stav na
Poloka viastného imania na zaciatku 4 koncl
dctovného  Prirastky Ubytky Presuny  xtovného
obdobia obdobia
Zakladné imanie 145 000 10 000 Q00 - 8 000 000 18 145 Q00
Zékonny rezervny fond 14 500 - - - 14 500
Ostatné kapitdlové fondy 8 000 000 - - -8 000 000 -
Statutarne fondy a ostatné fondy - - » - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 223038 - - 295 687 518 725
Neuhradena strata minulych rokov - - - - -
Vysledok hospodarenia beiného
uétovného obdobia 295 687 425 610 - -295 687 425 610
Spolu 8 678 225 - - 15103 835
8. REZERVY
Informacie o rezervach
Bainé iiétovné obdobie
Stav na
. . Stav na konci
Nazov polozky ﬁ‘z‘:f::g: o Tvorba PouZitie Zrusenie détovného
obdobia obdobia
Kratkodobé rezervy, z toho: 1152 3 000 1152 - 3 000
Rezerva na audit 1152 3 000 1152 - 3 000
Dihodohé rezervy - - - - -
Predpokladany rok pouZitia rezervy je 2021.
10

Neoddelitefnou sG&astou Gétovnej zavierky je sivaha, vykaz ziskov a strit a poznamky,
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Bezprostredne predchiddzajice iiétovné obdobie

Stav na R
A Stav na kKonci
Ndzov poloZky az.ﬁ:::z: o Tvorba Poulitie Zrusenie ti¢tovného
obdobia I
Kratkodobé rezervy, z toho: 1152 1152 1152 - 1152
Rezerva na audit 1152 1152 1152 - 1152
Dlhodobé rezervy - - - - -
9.  ZAVAZKY
Informacie o zavazkoch
Bezprostredne predchadzajlice
Néazov polozky Beiné (itovné obdobie uétovné obdobie
Zavazky po lehote splatnosti - 1728
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti
da jedného roka vratane 206 858 120 518
Krathkodobé zdvizky spolu 206 858 122 246
Zavézky so zostatkovou dobou splatnosti
jeden rok aZ pat rokov 87 000 000 77 000 000
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti
nad péf rokov 69 200 000 69 200 000
Dihodobé zavizky spolu 156 200 000 146 200 000

Dlhodoby zdvdzok vo vyike 156 200 000 EUR je hodnota emisie dlhopisov Dr. Max vydanych
Privatbankou, a.s.

Kratkodobd &ast emisie dihopisov Dr. Max splatna v roku 2021 v hodnote 42 009 356 EUR je vykazand ako
kratkodobé finanéné vypomoci na riadku 140 savahy.

10. VYDANE DLHOPISY

Informdacie o vydanych dlhopisoch za beiné (¢tovné obdobie

Nézt;}rhl;};?::ého ’;::z:f: Podet Emisny kurz gﬂ;k Spiatnost’
Dr. Max 19 1000 25000 95 - 105 % 4,05 % 21. 02, 2021
Dr. Max 22 1000 5 000 95 - 105 % 4,15 % 06. 09. 2021
Dr, Max 23 1000 5 000 95 - 105 % 4,25 % 12. 10, 2023
Dr. Max 24 1000 10 000 95 - 105 % 4,15 % 15,10, 2022
Dr. Max 25 1000 10 000 95 - 105 % 4,15 % 05. 11, 2022
Dr. Max 28 1000 15 000 95 - 105 % 5,10 % 18. 02. 2026
Dr. Max 29 1000 5 000 95 - 105 % 5,10 % 18. 02. 2026
Dr. Max 30 1000 4 200 95 - 105 % 510 % 04. 04, 2026
Dr. Max 32 1 000 15 000 95 - 105 % 4,50 % 24, 06. 2024
Dr. Max 33 1 000 5 000 95 - 105 % 4,80 % 08. 07, 2025
Dr. Max 34 1 000 15 000 95 - 105 % S,10 % 08. 07, 2026
Dr. Max 36 1 000 7 000 95 - 105 % 4,50 % 15. 08. 2024
Dr. Max 37 1 000 5 000 95 - 105 % 5,10 % 15. 08. 2026
Dr. Max 38 1 000 20 000 95 - 105 % 5,10 % 10. 10. 2026
Dr. Max 41 1 000 4975 95 - 105 % 5,10 % 05S. 02. 2027
Dr. Max 43 1 000 15 000 95 - 105 % 4,10 % 29, 05. 2022
Dr. Max 46 1 000 5 000 95 - 105 % 5,05 % 18, 08. 2025
Dr. Max 47 1 000 10 000 N/A 3,20 % 30. 10, 202t
Dr. Max 48 1 000 3877 95 - 105 % 4,25 % 16. 12. 2023
Cast dlhopisov bola v priebehu roka 2020 splatend. Igio o dlhopisy Dr. Max 39.
11

Neoddelitelnou sucastou Uétovnej zavierky je sivaha, vykaz ziskov a strét a poznémky.
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Informacie o vydanych dlihopisoch za bezprostredne predchddzajice Gétovné obdobie

Néz. ;}'h‘;ﬁ: ného Menovitd Poet  Emisny kurz g";" Splatnost’

Dr. Max 19 1000 25 000 95 - 105 % 4,05 % 21, 02, 2021
Dr. Max 22 1000 5 000 95 - 105 % 4,15 % 06. 09. 2021
Dr. Max 23 1 000 5 000 95 - 105 % 4,25 % 12, 10. 2023
Dr. Max 24 1000 10 000 95 - 105 % 4,15 % 15. 10. 2022
Dr. Max 25 1 000 10 000 95 - 105 % 4,15 % 05, 11. 2022
Dr. Max 28 1 000 15 000 95 - 105 % 5,10 % 18. 02, 2026
Dr. Max 29 1 000 5 000 95 - 105 % 5,10 % 18. 02. 2026
Dr. Max 30 1000 4 200 95 - 105 % 5,10 % 04, 04. 2026
Dr. Max 32 1 000 15 000 95 - 105 % 4,50 % 24, 06, 2024
Dr. Max 33 1000 5000 95 - 105 % 4,80 % 08. 07. 2025
Dr. Max 34 1 000 15 000 95 - 105 % 5,10 % 08. 07. 2026
Dr. Max 36 1000 7 000 95 - 105 % 4,50 % 15, 08, 2024
Dr, Max 37 1000 5000 95 - 105 % 5,10 % 15, 08, 2026
Dr, Max 38 1000 16 862 95 - 105 % 5,10 % 10. 10, 2026
Dr. Max 39 1000 20 000 N/A 3,20 % 30. 10. 2020

11. VYNOSY A NAKLADY

Vynosy

Informacie o vynosoch

Bezprostredne predchadzajice
Nézov poloZky Beiné (ftovné obdobie Gétovné obdobie

Finanéné vynosy, z toho: 9471 706 8034 012
Vynosové uroky od prepojenych
Gétovnych jednotiek 8 934 968 6 341 517
Poplatok za poskytnutie pbZitky 536 738 1692 495

spoloénost mad vo vynosoch Ureky z péiitiek a poplatok za poskytnutie pdZiéky voéi spolodnosti PENTA
INVESTMENTS LIMITED Jersey a materskej spoloénosti Glebi Holdings Plc.

Informacie o &istom obrate

Bezprostredne predchidzajice
utovné obdobie

Triby za vlastné vyrobky - -
Triby z predaja slutieb - -
Triby za tovar - -
Vynosy zo zakazky - -
Vynosy z nehnutefmosti na predaj - -
Iné wvynosy slvisiace s beinou

Néazov polozky BeZné Gttovné obdobie

¢innostou 9471 688 B 033 963
Cisty obrat celkom 9471 688 8 033 963
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I1CO: 44654685

DIE: 2022796402

Dr. Max Funding, s. r. 0.

Pozndmky individudinej détovnej zdvierky

zostavenej k 31. decembru 2020
Naklady

Informdcie o nakladoch

Nazov poloZky

Beiné détovné obdobie

Bezprostredne predchadzajGce
uétovné abdobie

Naklady za poskytnuté sluZby, z toho: 41 937 93 817
Audit 3648 2 880
Servisné sluzby poskytované spolotnostou

Penta Investments, s. r. 0. 10 724 10 559
Pravne sluzby 7 527 17 586
SluZby poskytnuté COCP SR, a.s. 20012 62 719
Ostatné sluzby 26 73

Ostatné vyznamné poloZky nakladov

z hospodarskej ¢innosti, z toho: - 138
Dane a poplatky - 138
Ostatné naklady na hospodarsku ginnost - -

Finan&né naklady, z toho: 8 507 640 7 400 055
Uroky z vydanych dihopisov 7960672 5697 171
Poplatky za emisiu dihopisov 545 505 1 698 495
Bankové poplatky 1208 880
Ostatné naklady na finanéni €innost 255 3 509

Nékiady spoloénosti za poskytnuté sluZby sU v prevaZnej miere tvorené poskytovanim servisnych sluZieb
spolo¢nosti Penta Investments, s. r. 0. a sluZieb Centralneho depozitdra cennych papierov SR, a.s,

Uroky vo vydke 7 960 672 EUR predstavuju droky z neverejnych emisii korpordtnych dihopisov.

P}

12. DANE Z PRIJMOV

Informécie o daniach z prijmov

Bezprostredne predchadzajice

Beiné G&tovné obdobie Gitovné obdobie

Nazov polozky Z&klad

Zaklad dane Daf Dait v % dane Dafh Daii v %
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim, 2 toho: 922 129 - - 540 002 - -
Teoretickd dain - 193 647 21 % - 113 400 2t %
Dafiovo neuznané naklady 6 877 1 444 0,15 % 8 687 1824 0,33 %
vynosy nepodliehajice dani -11 104 -2 332 0,25 % -4 011 -842 0,15 %
Umorenie dafovej straty 0 0 0% 0 o] 21 %
Spolu 917 902 192 759 21 % 544 678 114 382 21 %
Splatna dail z prijmov - 193 267 - - 114 392 -
OdloZend dah z prijmoy - - - - - -
Celkovd dan z prijmov - 193 267 - - 114 392 -

Informdcie o odloZenej dafovej pohladavke alebo o adloZenom dafovom zdvézku

Z dévodu neistoty ohfadne buddcich zdanitefnych prijmov spoloénost netdtovala o odloZenej dafovej
pohladavke.

13. PODMIENENE ZAVAZKY A AKTiVA, PODSUVAHOVE POLOZKY

Spoloénost neeviduje Ziadne podmienené zavézky a aktiva a ani Ziadne podsivahové poloZky.

Dafiové priznania zostdvaju otvorené a md3u byt predmetom kontroly pofas obdobia piatich rokov.
skutoénost, Ze uréité obdobie alebo dafiové priznanie vztahujlce sa na toto obdobie bolo kontrolované,
nema vplyv na vyliéenie tohto obdobia z pripadnej daliej kontroly pofas obdobia piatich rokov. V désledku
toho su k 31. decembru 2020 dafiové priznania spoloénosti za roky 2014 aZ 2019 otvorené a mizu sa stat
predmetom kontroly,

13
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DIC: 2022796402

Pr. Max Funding, s. r. 0.

Poznamky individualnej détovnej zavierky

zostavenej k 31. decembru 2020

F]

14. SPRIAZNENE OSQBY

Medzi spriaznené osoby patria Elenovia Statutarneho orgdnu, sesterské spolofnosti a spolo&nosti, v kterych
podiel na zakladnom imani presahuje 20 % (dcérske a pridruzené spolocnosti a spoloéné podniky).

Obchody medzi tymito osobami a spolonostou sa uskutoénujd za obvyklych podmienok a za obvyklé ceny.

Komentar k tymto obchodom je v jednotlivych Castiach poznamok.

Hodnotové vyjadrenie obchodu

, Bezprostredne

Spriaznens osoba Druh obchodu Bei::dt:;".,ti?né predchadzajice
aétovné obdobie
Penta Investments, s. r. 0, zavézky 3877 S 807
Penta Investments, s, r. 0. prijaté sluZby 10 724 10 559
Privatbanka, a.s. zavlzky 92 633 76 724
Privatbanka, a.s. nevyfakt. dodavky 630 742
Privatbanka, a.s. bankové Géty 123 221 99 815
Privatbanka, a.s. vynosové troky 17 49
Privatbanka, a.s. bankavé paplatky 636 630
Privatbanka, a.s. bankové sluzby 545 505 1702 004
Glebi Holdings Plc liver (istina + nesplateny drok) 206 870 906 -
Glebi Holdings Plc vynosové lroky 1593 781 -
Glebi Holdings Plc poskytnuté sluZby 92 633 -
Glebi Holdings Plc pohladavky 92 633 -
PENTA INVESTMENTS LIMETED Uver (istina + nesplateny Orok) - 183 516 323
PENTA INVESTMENTS LIMITED vynosoveé aroky 7 341 170 6 341 468
PENTA INVESTMENTS LIMITED poskytnuté sluiby 444 105 1692 495
PENTA INVESTMENTS LIMITED pohladavky - 80 100

15. VYZNA
ZAVIERKA

E NASTALI P

g A ZOSTAVUIE UETOVN

Po 31. decembri 2020 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutocnosti uvadzanych v tejto Uétovnej zdvierke okrem Gdajov uvedenych nizsie:

- spoloénost emitovala dia 26.1.2021 dihopisy Dr. Max 49 v pofte 4 000 kusov v menovitej hodnote
50 000 CZK/Kks so splatnostou 26.1.2026. Dihopisy s0 Uroené pevnou Urokovou sadzbou vo vyike
5,15 % p. a. z menovitej hodnoty;

- spoloénost emitovala diia 22.2.2021 dlhopisy Dr. Max 50 v pocte 20 000 kusov v menovitej
hodnote 1 000 EUR/ks so splatnostou 22.2.2026. Dlhopisy su uroené pevnou Urokovou sadzbou
vo vyske 5,05 % p. a. z menovitej hodnoty;

- spolognost emitovala diia 4.3.2021 dlhopisy Dr. Max 51 v pocte 5 000 kusov v rmenovitej hodnote
50 000 CZK/ks so splatnostou 4,3.2026. Dlhopisy st Uroené pevnou Urokovou sadzbou vo vyske
5,15 % p. a. z menovitej hodnoty;

- ziskané prostriedky z vy&éie uvedenych emisii dihopisov poskytla spoloénost vo forme dihodobych
pdzic¢iek materskej spoloénosti Glebi Holdings Plc so sidlom na Cypre.
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Ziakladné ndaje o spolofnosti ;
Obchodné meno spoloénosti:
Pravna forma:

Zakladné imanie spolo¢nosti
ku driu 31.12.2020:

Zakladné imanie spolotnosti

ku dfiu vyhotovenia Vyro¢nej
spravy:

Predmet ¢innosti:

Sidlo spoloénosti:
ICo:
Deii vzniku spoloénosti:

Auditor:

Orgéany spoloénosti k 31.12.2020:

Konatelia:

Dr. Max Funding, s. r. o.

spolognost’ s ru¢enim obmedzenym

18 145 000 EUR

18 145 000 EUR

kipa tovaru na uéely jeho predaja koneénému spotrebitelovi
{maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zivnosti
{velkoobchod)

sprostredkovatel'skd &innost’ v oblasti obchodu
administrativne sluzby

prieskum trhu a verejnej mienky

reklamné a marketingové sluzby

prendjom hnutel'nych veci

poskytovanie uverov alebo pdZitiek z penainych zdrojov
ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky
majetkovych hodndt

sprostredkovanie poskytovania uverov alebo péZiciek z
penaZnych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a
bez verejnej ponuky majetkovych hodndt

Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovensk4 republika
44 654 685
28.03.2009

BDO Audit, spol. sr. 0.

Pribinova 10, 811 09 Bratislava

ICO: 44 455 526

spolo¢nost’ zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I, Oddiel: Sro, VloZka ¢. 54967/B

Ing. Marek Hvozdara, konatel
Ing. Peter Matula, konatel
Ing. Adam Poldk, konatel’

Vyrocnd sprava spoloénosti Dr. Max Funding, s. r. 0., je vypracovana v zmysle zdkona ¢. 431/2002 Z.
z. o G¢tovnictve a zdkona &. 513/1991 Zb. (Obchodny zdkonnik).



Sprava o podnikatel’skej ¢innosti o stave majetku spoloénosti Dr. Max Funding, s. r. o, za rok
2020

Spolo¢nost’ Dr. Max Funding, s. r. 0. bola zaloZena diia 26.01.2009, p6vodne s obchodnym menom
ProCare International, s.r.o., a do obchodného registra bola zapisana dia 28.03.2009 (Obchodny register
Okresného sidu Bratislava I, oddiel Sro, viozka & 57662/B, ICO: 44 654 685, dalej aj ako
»Spolocnost’™). Zakladatel'om a jedinym spoloénikom bola spoloénost” Wedgesand B.V., so sidlom
Starwinskylaan 1223, 1077XX, Amsterdam, Holandsko s reg. &. 24 325 406, aktudlnym a jedinym
spolo¢nikom je spolo¢nost GLEBI HOLDINGS PLC, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou,
C & I CENTER, 2nd floor 212, Limassol 3082, Cyperska republika, zapisand v Registri spolo¢nosti
vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu pod reg. & HE 217028.

Podnikatel'skd ¢innost’” Spoloénosti v roku 2020 bola zamerand na ziskavanie externého financovania
podnikatel'skych aktivit skupiny Penta; nad ramec tychto aktivit Spoloénost’ obvykle nevykondva Ziadne
iné ¢innosti.

Pohyb astav majetku Spoloénosti v priebehu roku 2020 je uvedeny vo finanénych vykazoch
a v poznamkach k riadnej individudlnej Gétovnej zavierke Spolo¢nosti za rok 2020, ktoré tvoria prilohu
tejto vyrocnej spravy.

Pre porovnanie uvddzame tdaje o niektorych ukazovateloch finanénej situdcie Spoloénosti
aj za predchadzajice obdobie:

Vybrané ukazovatele k 31.12.2020 k31.12.2019
(so zaokrihlenim) v EUR v EUR
‘.{vsf%’dok hospoddrenia + 728 862 + 425610
zisk(+), strata(-)
Aktiva / Pasiva 218251912 186 835 720
Viasiné imanie 19 832 698 19 103 835
Zikladné imanie 18 145 000 18 145 000

Uétovna zavierka Spolo¢nosti bola overend auditorom, spolognost'ou BDO Audit, spol. s r. 0., so sidlom
Pribinova 10, 811 09 Bratislava, licencia UDVA ¢. 339, zodpovedny auditor — Ing. Alena Sermekova,
licencia UDVA &. 815. Podl'a ndzoru auditora iétovnd zdvierka vyjadruje objektivne a vo vietkych
vyznamnych sivislostiach finanénia situdciu Spolo¢nosti k 31.12.2020 a vysledok jej hospoddrenia za
uvedeny rok v silade so slovenskym zdkonom o détovnictve.

Spolo¢nost’ dosiahla v roku 2020 vysledok hospodirenia, ktorym je zisk vo vyske 728.862,22 EUR.

Konatelia Spolo&nosti navrhuju pouZit’ vysledok hospoddrenia za rok 2020 nasledovne:

- zisk vo vyske 36.443,11 EUR bude pouZity na doplnenie rezervného fondu Spolotnosti,

- zisk v zostavajucej ¢asti 692.419,11 EUR bude pred€tovany na Gdéet nerozdeleného zisku minulych
rokov.

Konsolidovany celok

Spolotnost’ je sifastou skupiny Penta. Materskou spolo¢nostou je spoloénost GLEBI HOLDINGS
PLC so sidiom na Cypre a konsolidujica tétovna jednotka, ktord zostavuje konsolidovani détovni
zdvierku za v3etky skupiny ti¢tovnych jednotiek konsolidovaného celku je PENTA INVESTMENTS
LIMITED, so sidlom 3" floor Osprey House, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2 3RG, Channel Islands.



Rizika a neistoty

Spolognost’ je primarne zaloZend za iéelom ziskavania externého financovania podnikatel'skych aktivit
skupiny Penta ako celku. Z tohto dévodu je vyznamne zavisld od ndvratnosti dverov a pdZitiek, ktoré
poskytuje inym spolo¢nostiam skupiny Penta, a drokov z nich. Ak by skupina Penta ako celok
nedosahovala vysledky postatujice prinajmen3om na obsiuhu jej dlhu, malo by to v§znamny vplyv na
prijmy spolo¢nosti a na jej schopnost’ splnit’ svoje zdvizky.

Naklady na ¢innost’ v oblasti viskumu a vyvoja

Spoloénost’ nemd, resp. nemala v roku 2020 priame vydavky na ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja.

Vplyv na Zivotné prostredie

S ohl'adom na charakter podnikatel'skej ¢innosti Spolo&nosti a so spésobom je vykondvania, ¢innost’
Spolo¢nosti nemd vplyv na Zivotné prostredie.

Vplyv na zamestnanost’

Spolo¢nost’ nezamestnavala v roku 2020 Ziadnych zamestnancov.

Nadobidanie vlastnych akceif, do¢asnych listov, obchodnych podielov a akcii, doéasnych listov a
obchodnych podielov ovladajiicej osoby, t. j. materskej spolocnosti

Spolo¢nost’ necbstarala vlastné akcie, pripadne do¢asné listy &i obchodné podiely. Rovnako Spoloénost’
neobstarala akcie, dodasné listy alebo obchodné podiely ovlddajiicej osoby.

Udaj o organizaénej zlozke v zahrani&i

Spolotnost nem4 zriadenii organizagni zloZku v zahraniéi.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali pocas iétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje
virofna sprava

VzhPadom na mimoriadnu sitvdciu v SR vyvolani virusom COVID-19 Spoloénost” posidila vietky
informécie, ktoré boli k dispozicii v ¢ase zostavenia tejto B&tovnej zdvierky a Spoloénost’ je schopnd
nepretrzite pokra¢ovat’ v Einnosti.

V priebehu roka 2020 nenastali v Spolognosti Ziadne udalosti osobitného vyznamu, ktoré by

vyznamnejSim spdsobom menili vysledky détovnej zdvierky za rok 2020, resp. by vyznamnejSim
sposobom ovplyvnili &innost’ Spoloénosti v nasledujiicich détovnych obdobiach.



Udalosti osobitného v§znamu, ktoré nastali po skonéeni uétovného roka 2020

Spoloénost’ emitovala diia:

- 26.1.2021 dlhopisy Dr. Max 49 v podte 4 000 kusov v menovitej hodnote 50 000 CZK/ks so
splatnostou 26.1.2026. Dlhopisy si iroéené pevnou drokovou sadzbou vo vyske 5,15 % p.a. z
menovitej hodnoty,

- 2222021 dlhopisy Dr. Max 50 v potte 20 000 kusov v menovitej hodnote 1 000 EUR/ks so
splatnostou 22.2.2026. DIhopisy si iro¢ené pevnou iirokovou sadzbou vo vyske 5,05 % p. a. z
menovitej hodnoty,

- 4.3.2021 dlhopisy Dr. Max 51 v poéte 5 000 kusov v menovitej hodnote 50 000 CZK/ks so
splatnostou 4.3.2026. Dlhopisy su urotené pevnou tirckovou sadzbou vo vyske 5,15 % p. a. z
menovitej hodnoty.

Ziskan€é prostriedky z vy3Sie uvedenych emisii dlhopisov poskytla Spoloénost’ vo forme dihodobych
Predpokladany budici vyvoj Spoloénosti v roku 2021

V nasledujiicom obdobi Spoloénost bude pokralovat’ vo svojich doterajSich aktivitdch podl'a predmetu
podnikania.

Bratislava 19, marca 2021

Dr. Max Funding, s. r. 0.

)

/L\ AL

Ing. Mdrek Hvozd'ara Ing. Adam Poldk
konatel konatel
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
K UCTOVYNEJ ZAVIERKE
A VYROCNEJ SPRAVE SPOLOCNOSTI

Dr. Max Funding, s.r.o.
za rok konciaci 31. decembra 2019



Tel: +421 2 5710 6666 Zochova 6-8
BDO Fax: +421 2 5710 6610 811 03 Bratislava |
www.bdoslovakia.com Stovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolocnikovi a konatelom spolo€nosti Dr. Max Funding, s. r. o.:

I, SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit prilozenej O¢tovnej zAvierky spoloénosti Dr. Max Funding, s. r. o.
(d'alej len , Spolocnost™}, ktora obsahuje siivahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat
za rok kon€iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahujd shrn vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozend (étovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situécie Spolocnosti k 31. decembru 2019 a vystedku jej hospodarenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zdkona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zékon o GCtovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, I1SA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v
odseku Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej 2dvierky. Od Spolocnosti sme nezavisti
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zikona
€. 431/2002 Z. z. o (étovnictve v zneni neskoriich predpisov (dalej len ,zakon o
Statutarnom audite") tykajlcich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, retevantnych
pre nas audit uctovnej zavierky a splnill sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajacich sa etiky. Sme presvedcem Ze auditorské dBkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdoraznenie skuto&nosti

Ako sa uvadza v poznamke 1. Utovnej zavierky, Spolofnost je ten financujicou
spolocnostiou spolocnostl skupiny PENTA a jej schopnost’ splacat svoje zavdzky v lehote
ich splatnosti Uplne zavisi od vymozZitelnosti pohladavok voli spolofnostiam skupiny
PENTA. Na3 nazor nie je vzhladom na tito skutoénost’ podmieneny.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za G&tovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto OZtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gtovnej zavierky, ktoré neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gltovnej zavierky je Statutirny orgin zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolocnosti nepretrzite pokracovat' vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti

BOO Audit, spal. s ro., a Slovak Limited Uability company registered with Commevcial Register of Trstrict Court Bratislava 1, Section: Sro, Fite No.: 54967/8,

1 a member of B0O International Limited, a UK company Limited by guarantee and forens part of the international BDO network of mdependent member firms.
860 Audit, spol. s o, spoloénost s ruéenim ¢ dzenym, regl na 5l v Qochod registri Okresneho sudu Bratislava |, oddiel: Sro,
vigika Cisli 549678, pe Elenom BDO lnternatmal imited, spolocnosli s rucenim obmedzenym, registrovane) vo Velke) Britanh a tvon suéast medzindrodne] siete
BDO pazostavajuce) z nezavislych clenskych spolocnosti
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tykajicich sa nepretrzitého pokrafovania v Einnosti, ak je to potrebné, aza pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v OEtovnictve, ibaZe by mal v umysle
Spolocnost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal inu realistick( moZnost
nez tak urobit.

Zodpovednost’ auditora za audit Gétovnef zavierky

Nadou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vrdtane nézoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je
zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych Standardov vidy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu vzniknut v déstedku
podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaiuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene
ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohti ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Octovnej zavierky.

Vramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, pocas
celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionatny skepticizmus.
Okrem toho:

o Iidentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizikd aziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostatoné
avhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v ddsledku podvodu je vySsie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze
podvod méze zahffiat' tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroty.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnUt auditorské postupy vhodné za danmych okolnosti, ale nie za dcelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost’ pouZitych U¢tovnych zasad a Utovnych metéd a primeranost’
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii , uskutoénené Statutarnym
organom.

° Robime zdver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretriitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
Zédver otom, &i existuje vyznamna neistota v sGvislosti s udalostami alebo
okotnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolocnosti nepretriite
pokracovat’ v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ye vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit' v nasej sprave auditora na sivisiace informacie uvedené v uctovnej
zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatoéné, modifikovat naé nazor. Naie
zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mézu sposobit, Ze Spoloénost’ prestane
pokracovat’ v nepretrzitej Cinnosti.



BDO

e Hodnotime celkov) prezentaciu, Struktiru a obsah Gctovnej zdvierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

I, SPRAVA K BALSIM POZIADAVKAM ZAKONOY A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informdciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprive

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podia poZiadaviek zakona o Gtovnictve. Na$ vysSie uvedeny nazor na (étovn( zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V savislosti s auditom GCtovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posiidenie, &i tieto informacie nie si vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali poCas auditu Gétovnej zavierky, alebo sa fnak zdaju byt' vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolofnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zékon ¢ Utovnictve.

Na zaklade préc vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky, podta nasho nazoru:

» informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sitade s Gtoviaou
zavierkou za dany rok,

» vyrofna sprava obsahuje informacie podta zakona o Gctovnictve.

Okrem toho, na zakiade naSich poznatkov o (&tovnej jednotke a situacii v nej, keoré sme
ziskali poCas audite UEtovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktori sme obdffali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto sdvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

BDO jostit F o/

BDO Audit, spol. sr. o, Ing. Alena SERMEKOVA
Licencia UDVA €. 339 Licencia UDVA &. 815

28. februara 2020
Zochova 6-8
Bratislava, Stovenské republika
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UCTOVNA ZAVIERKA

podnikatelov v podvojnom Uétovnictve

Miimim =

zostavena k

31.12.2019

Ciselné Gdaje sa zarovnavajl vpravo, ostatné udaje sa piSu zl'ava. Nevyplnené riadky sa ponechavaj( prazdne.
Udaje sa vyplhaju palickavym pismom (podra tohto vzoru), pisacim sirojom alebo tlagiarfiou, a to ¢iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGCGHT JRIMNOPOQRSTUV XY 7

01234567829

Danové identifikadné ¢islo Uétovna zavierka

2022796402 X

riadna
ico
44654685 mimoriadna
SK NACE priebezna
46.19.0

Uélovna jednotka Mesiac Rok
o 1 2019
X mala Za obdobie
e, o eyt - Rk 20 2081
Bezprostredne od 1 2018
predchadzajuce
fvyznaci sa x} obdobie do 1 2 201 8

PritoZené sucasti uctovnej zavierky
X Suvaha (U& POD 1-01)

{v celvch eurdch) {v cefych eurach)

X Vykaz ziskov a strat (U8 POD 2-01)

X Poznamky (U& POD 3-01)
{v celych surdch alebo eurocentoch)

Obchodné meno (nazav) G¢tovnej jednotky

E-mailové adresa

Dr. Max Funding, s r o}

Sidlo uéiovnej jednotky

Ulica Cislo
EINSTEINOVA 25

PsC Obec

85101 BRATISLAVA

Oznadenie obchodneho registra a &islo zapisu obchodnej spoloénosti

Okresny suad Bratislava |, Oddiel Sro,
Viozka ¢€islo 57662/B

Telefénne &islo Faxové éislo

Schvalena dia:

27.02.2020 : .20

Zostavena dna:

Fodpisovy zaznam Statutarneno organu uélovne] jednotky
alebo £lena Statutarneho organu Uttovnej jednotky alebo
podpisovy zaznam fyzicke] osoby, kicrd je Luttovnou jednotkou:

A

L

Zaznamy danového Oradu

| Miesto pre evidenéné Eislo
MF SR ¢, 1800972014

Tilaé¢ivo vytiatené z Port1adiu FS

Cdtlacok prezentaénej pediatky dafového Gradu I
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UsPOD1-01

Suvaha

n|62022796402|||c“:o44654685

Wi

Ozna-
Eenle
a

STRANA AKTIV
b

Cislo

BeZné Oétovné obdobie

rladku
c

Brutto - {ast' 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajice
Oétovné obdobie

Korekcia - dast 2

Netto 3

SPOLU MAJETOK
rn02+r33+r74

)|

186835720

186

835720

112919200

NeobeZny majetok
03+ 11+ 21

02

143459110

143

459110

61951446

Al

Dlhodoby
nehmotny majetok
sucet (r. 04 aZr. 10)

a2

Al

Aklivované naklady
na virvoj
{012) - 1072, 091A/

04

Soflvér
{013) - 1073, 01 A/

03

Qcenilefné prava
(014} - /074, 0914/

Goodwill
(015) - 075, 091A/S

o7

Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
{019, 01X) - /079,
07X, 091A/

08

Obstaravany
dihodoby nehmoiny
majetok

(041) - 7093/

09

Poskytnuté
preddavky

na dlihadoby
nehmotny majelok
{051) - 10954/

10

Al

Dihodoby hmotny
majetck

sucet (r. 12 az

r. 20}

"

Al

Pozemky
{031} - 7092Af

12

Stavby
{021) - /081, 092/

13

Samostatné
hnutelné veci a
sabory hnutelnych
veci

{022) - 1082, 092A/

14

MF SR &. 180092014
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U& POD 1 - 01

Suvaha

Qzna-
Zaniy

STRANA AKTIV
b

Cisto
Hadiu

c

k2022796402

|u’:_o44654685

IHTLH T .

BeZné uétovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajice
uétovné obdoble

Korekeia - ¢asl 2

Netto 3

Peslovatefské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 0928/

15

Zakladné stado a
taZneé zvierald
(026) - /086, 0924/

Ostatny dihodoby
hmotny majelok

(029, 02X, 032) -
1089, 0BX, 0924/

Obstaravany
dlhodoby hmotny
majetok

{042) - 1094¢

18

Poskylnuté
preddavky na
dibodoby hmolny
majetok

(052) - f095A/

19

Opravna poloZka
k nadobudnutému
majelky

(+/- 097) +i- 098

20

A,

Dihodoby financny
majetok

sucet {r. 22 a

r. 32}

21

143459110

143459110

61951446

AL,

Podielové cenné
papiere a podiely

v prepojenych
uctovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - f09BA/

22

Podielove cenné
papiere a podiely

s podielovou Géaslou
okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach
{062A) - 10964/

23

Ostatné
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(0B3A) - /09BA/

24

Pd2icky prepojenym
uctovnym jednotkam
{0BBA) - /096A/

25

143459110

143459110

61951446

PoZicky v ramci
podielovej aéasti
okrem prepojenym
udtovnym jednotkam
(0BBA) - /09BA/

26

Ostainé pozidky
(0B7A) - /096A/

27

Dihové cenné
papiere a oslatny
dihodoby finantny
majetok {065A,
0694, 06XA) - f096A/

28

MF SR & 18009/2014
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Sovane Dlé2022796402|

o coa4654685] (IMIHMIKE

s Clslo BeZné Oétovné obdabie Bezprostradne predchédzajoce
e | STRANAAKTIV L350 Brutto - &asl 1 Netto 2 uétovné obdobie

b c 1
: Korekgia - Gast' 2 Nette 3

P&Zitky a pstainy
8. | dihodoby financny 2g
* | majelok so zestatkovon

dobou splatnosti

najviac jeden rok
066A, 067 A, BB9A,
BXA) - HI6AS

9. | Uty v bankach 30
$ dobou viazanosti
dihdou ako jeden rok
{22XA)

10.| Obstarévany 31
dihodoby finanény
majetok

{043) - /096AS

Paskytnuté
preddavky

na dihodaby
financny majelok
{053) - 1095A/

B. ?"sﬁzi'fo"f?'és»f” 43376610 43376610
509677514

. 32

r.66+r 71

B.L Zasoby 34
sacet {r. 35 aZ
r. 40}

B.I.1. | Material 35
{112, 119, 11X)
-9, 19/

Nedokonéena
vyroba a pololovary
viastnej vyroby
{121,122, 12X) -
192, 193, 19X/

36

3 | Vyrobky 37
{123)- 1194/

4. | Zvierala 38
(124) - HO5/

5. | Tovar 39
(132, 133, 13X, 139)
- 1196, 19%/

6. | Poskytnuté 40
preddavky
na zasoby
{314A) - I381A/

6.1. | Dihodobe 41
pohladavky
stdet (r. 42 +r. 46
azr 52)

B.IL1. | Pohladavky 42
z obchodného
styku

siéot (r. 43 azr. 45)

m— MF SR &. 18009/2014 Strana 4




e UZPODY14_5

. Sdvaha
UEPOD 1-01

20227

Qzna- | STRANA AKTV
a b

éenie

Cislo

96402%214654235

INCTARID

BeiZné iétovné obdobie
A [ —t

. e

riadku : Brutto - 9’85“ 1

¢ | 1 e

Pohfadavky z obchod- |
ného siyku vodi
prapojenym utovnym
jednotkam (3114,
J12A, 3134, 314A,
I15A, 3I1XA) - 1391AS |
~ [ PohTadévky z obchodné-
he styku v rémci podielo-
vej (itast okrem pohfa-
déavok vodi prepojenym
iddovaym jednotkam
{3114, 3124, 3134, 3144
154, I1XA)-13914S

Ostatnd pohfadavky
z obchodného styku
{3114, 3124, 313A,
3144, 3154, 31XA) -
3914/

1.c.

| 43

44

45

2. | Cisla hodnota
zakazky
{316A)

3. | Oslainé pohladavky
vodi prepojenym
iétovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

4. | v ramci podielove]
ucasti okrern pohia-
davok voi prepojenyin|
uttovnym jednotkam

| Es1A ot

Pohladavky vodi

spoloénikom,

tlenom a zdruZeniu

{354A, 355A, 358A,

35XA) - 13914/

6 | Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 37BA}

7. | Iné& pohladavky
{335A. 336A, 33XA,
IV1A, 374A, 375A
37BA) - 1391A/

+ = - -4

8. | CdloZena danava
pohladavka
{481A)

s + — L

B.lll. | Kratkodobé
pohiadavky
sucet {r. 54 +r. 38

az r. 65)

B.lIL.1.) Pohladavky
z obchodného
styku

sucet {r. 55 Az r. 57)

| Pohradavky z obchod-
ného styku vodi
prepojenym Uitovnym
jednatkam (3114,
3124, 313A, 314A,
3154, 31XA) - 1AG1A/

[ Pahfadavky 2 oachodné- |
ho styku v ramei podiela
vej utast okremn gohla-
davok voli prepojenym
ugtovrym jednotkam
{311A. 3124 3134, 3144
JBA, FTAAL-F3DIA

1b

.+ — — 1

48

_| Bezprostredne predchadzajice
Oétovné obdobie

Netto 2

e e

47

Oslatné pohladavky |

48

52

53

43275313

54

50

56

80100

§0100

43275313
50808388
80100 |
3757
80100 |

S MF SR ¢ 18009/2014
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e Cresaveesozfwmascsicas] MMM ~

e ———l
Osna- Eisto Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajoce
Senle STRAN: AKTV | ad : Brutto - &ast 1 Nette 2 uétovné obdobie
a c
Korekcia - Cast 2 Netto 3

1 Ostatné pohladavky 57
‘€ | z obehodného slyku

{3114, 312A, 313A,

?;&%315!\,31)(;&]- 3 7 5 7

2. | Cista hodnota 56
zakazky

{316A)

3. | Ostatné pohfadavky | 59 40057213 40057213

vodi prepojenym

iiétovnym jednotkam

(351A) - 1391A/ 49179631

Ostatné pohladavky
4. | v ramci podielovej 60
Gtasti okrern pohila-
déavok vodi prepcjenym
otovnym jednotikam
(351A) - 13314/
Pohladéavky vodi

5. spolotnikom, ¢lenom 61
a zdruZeniu (3544,
355A, 358A, 35XA,
398A) - I3HAS

6. | Socialne poistenie 62
{336A) - 3MAS

7. | Dafiové pohladavky | 63
a dotacie

{341, 342, 343, 345,
346, 347) - AN

8. | Pohladavky 64
z derivatovych
operacii
(373A, 376A)
9. | iné pohfadavky 65 3138000 3138000

(3354, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)

9IAL 1625000

B.AV. | Kratkodoby 66
finan&ny majetok
studet (r. 67 azr. 70)

Kratkodoby financny
B.IV.1.| majetok v prepoje- 67
nych Gétovnych
jednotkach {251A,
253A, 2564, 257A,
25XA) - 1201A, 29XA/
Kratkodoby finanény

2 | majelok bez kratkodobé. 58
ho ﬁnaqt‘;né_.lhg njrg]eiku
v prepoje OEtov-
ieh JeGnotkach (2514,
253A, 2564, 267A.
25XA) - 291A, 29XAS

3. | Viastné akcie a 69
viastné obchodné
podiely

{252}

4. | Obstaravany 70
kratkodoby finanény
majeiok

(259, 314A) - 12914/

= MF SR & 180092014 Strana 6




UZPODV14_T

e 2
U POD1-01

022796402 “léo 44654685 | |||||||||”||||||ﬂ|||||||

Ozma- éisio BeZné Oétovnd cbdobie Bezprostredne predchadzajice
- STRAN: G Wam Brutto - &ast 1 Netto 2 udtovné obdobie
Korekcia - Casf 2 Netto 3
B.V. | Finanéné ucty 71 101297 101297
€72+ 73
1593066
B.V.1. | Peniaze 72 666 6606
{211, 213, 21X)
418
2. | Uity v bankach 73 10063 1 100631
{221A, 22X, +/- 261)
158948
c. Casové rozlidenie | 74
siéet {r. 75 akr. 78)
Naklady buducich
C1. | obdobi dihodobé | 70
{381A, 382A)
2. | Néklady buducich 76
obdobi kraikodobé
{3814, 382A)
3. | Prijmy buddcich 77
obdobi dihodobé
{385A)
4. | Prijmy budicich 78
obdobi kratkodobe
{385A)
- i | Gista |
?::[ac STRANA PASIV -rinI::?u Beiné uitovné obdobie 4 Bezprostredne
[ a | b el o | Predchadzajice GEtovné ohdable 3 |
POLU V! TNE IMA IEAZAVAZKY
:‘W,m”““ 72 186835720 112919200
o B B —— § E—| -
Vlastne imanie r81+r.85+r86+r 87+
e e 80 191 03835 8678225
e _ _ 1 : .
Al | Zékladné imanie sicet (r. 82 aZ r. 84) 81 ‘] 8 1 4 5 0 0 () 1 4 5 0060
p———— e - —— + - +
A1 | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 1 8 14 5 0 0 0 145 0 0 0
+ — > + 1 +
2. Zmena zakladného imania +/- 419 83
- : - : |
3 Pohladavky za upisané viasine imanie R4
{/-4353)
+ - - +—+ + =
Al Emisné azio (412) 85
+ + + t
Alll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86 8000000
+ T + + —
AV, | Zakonné rezervné fondy r. BB +r 89 87 1450 0 1450 0
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond
AN 4174, 418, 421A. 422) a8 14500 14500
T + -+
2 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
| podiely (417A, 4214}
e MF SR ¢. 18009/2014 Strana T
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R

. Stvaha 2022796402 |t0o44654685
Ug POD 1 - 01
Ozna- A Eisl . . Bezprostredne predchadzajuce Oétovné
Hoi STRANA PASIV i BeZne uctovné obdobie obdobie
a b c 4 S
AV | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r 92 a0
AMA. | Staltame fondy {423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Ocenovacie rozdiely z pracenenia
AL | guzet (r. 94 a2 r. 96) o3
AV Qcefiovacie rozdiely z precenenia a4
T majetku a zavazkov (+- 414)
2 Ocefovacie rozdiely z kapitalovych 9%
* | véastin (+/- 415)
3 Qcenovacie rozdiely z precengnia 9%
* | pri zlaGeni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
AVIL :f;v;:ﬁd:l;;ospodérenia minulych rokov 97 5 1 8 7 2 5 2 2 3 0 3 8
AMN.1, Nerozdeleny zisk minutych rokov (428) 96 518725 223038
2. | Neuhradena sirata minulych rokov (-/429) | 99
Vysledok hospodarenia za uétovné obdo-
A NI | bie po zdaneni f+-/r. 01 - {r. 81 +r. 85 + r. 86 | 100 2
+r BT+ 90+ 93+ 97 +r. 101+ 7. 141) 4 2 5 6 1 0 9 5 6 8 7
Zavazk r102+r. 118 41 121 + 1. 122
BN A g 101 167731885 104240975
Dihodobé zavizky
Bl | guget (r. 103 +r. 107 az r. 117) s 146200000 53375000
BAA Dlhodohé zavizky z obchodného styku 103
7| suéet (r. 104 aE r. 106)
Zavizky z obchodného styku vogi
1.a.| prepojenym UEtovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A)
Zavazky z obechodného styku v rémci podislo-
1.b.! vej ciasti akrem zavazkov voli prepojenym | 105
élovnym jednoticam (321A, 475A, 476A)
1c Ostalné zavazky z obchodného siyku 106
T {321A, 475A, 4TBA)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Oslatné zavazky vodi prepojenym 108
* | uEtovaym jednotkam (471A, 47XA)
Ostatné zavizky v ramei podielovej Ocasti
4. | okrem zavézkov vodi prepojenym udtovnym | 109
jednotkam {(471A, 47XA)
5. | Ostalné dihodobé zavizky (479A, 47XA) 1o
8. | DIhadabe prijaté preddavky (475A) 11
7. | Dthodobé zmenky na chradu (478A} 12
8. | Vydané dihopisy (473A//255A) 13 146200000 53375000
9. | Zavazky zo socidineho fondu (472) 114
10 Iné dihodobé zévizky 115
‘| (336A, 372A, 4744, 47XA}
1 Dihodobé zavazky z dervalovych operacii 116
| (373A, 377A)
12 | Odlozeny danovy zavdzok (481A} 17

MF SR & 18009/2014
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et JZPODV14_9

M|Du‘:20227

96402“.&446546@ 1

Cisto

1L

Bezprostredne predchadzajoce uétovné

o STRANA PAS(V b’ Beiné Gétovné obdobie obdobie
a b [} 4 5
B.l. | Dihodobé rezervy 1. 119 +r. 120 118
B.H.1. | Zakonné rezervy {4514) 19
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.I. | Dihodobé bankové Gvery {461A, 46XA} | 121
Kratkodobeé zaviizky
BIV. | gicet (r. 423 + r. 127 az 1. 135) e 122246 27232
Zavizky z obechodného styku
BV Sucet (r. 124 azr. 126} 123 85021 3701
Zavizky z obchodného styku vodi prepojenym
1.a.| Gétovnym jednotikam (321A, 322A, 324A, 124
3284, 326A, 32XA, 475A, 4TGA, 4TBA, 47XA) 8 3 2 7 3 1 7 0 4
Zaviazky z obchodného styku v ramci podielove)
1b udast oksem zaviizihov voli prepojenym 125
B tovaym jednotkam (3214, 3224, 3244, 325A,
326A, 32XA, ATSA, ATHA, 478A, ATXA)
Ostatné zaviizky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 3254, 326A, 32XA, 128 1748 1997
4754, 476A, ATBA, 47XA)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostaing zavizky vodi prepojenym Gltovnym | g
- | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielove) Oéast
4, | okrem zavazkov vodi prepojenym Gdlovnym | 129
jednotiam {3614, 36XA, 4T1A, 47XA)
5 Zavazky voii spoloénikom a zdruZeniu {364, 130
* | 365, 366, 367, 368, J98A, 4754, 4T9A)
6 Zavazky voli zamesinancom 131
| {331, 333, 33X, 479A)
7. | Zavizky zo socidlneho poisienia (336A} 132
Danové zavazky a dotacie
8. | (321, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) e 37225 23531
9 Zavizky z derivalovych operacii 134
T (373A. 3TTA)
10 né zavazky 135
| (3724, 379A, 4T4A, 4THA, 4TOA, 4TXA)
BV. |Kratkodobé rezervy 1. 137 +r.138 136 1186 2 116 2
B.V.1. | Zakonné rezervy {3234, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 11582 1152
BeZné bankoveé uvery
BVL | (2214, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139 47
Kratkodobé finanéné vypomoci
BV | (541, 249, 24X, 473A, 1-1255A) 140 21408440 50837591
Casove rozliSenie
C. | suget (r. 142 a2 r. 145) 141
Vydavky budicich obdobi dihodobé
c {383A) 142
5 vydavky budicich obdabi kréikodobé 143
© | (383A)
3 Vynosy budicich obdobi dihodobé 144
© 1 {3844)
4 Vynosy budicich cbdobi kratkodobe 145
| (3844)
Smem  pF SR ¢ 18009/2014 Strana 9
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Skutotnost'
Ozna- Cislo 5 5
Eerie Text riadhu beiné GEtovné obdobie bezprostredne por::zgié:zajuce uétovné
a b c 1 2
« | Gisty obrat {East (&L, tr. § podra 01 8033963 4679033
zakona)
. | V§nosy z hospodarsksj &innosti spolu 02
shéet (r. 03 azr. 09)
I. | Triby z predaja tovaru (604, 607) 03
II. | Triby z predaja viastnych vyrobkov (601) 04
lit. | Tr2by z predaja sluZieb (602, 606) 05
W Zmeny stavu vnotroorganizadnych 2ésob 085
© | (+-) {Gtova skupina 61)
V. | Aktivacia (GElové skupina 62) 07
Treby z predaja dihodobého nehmotného
Vi, | majelku, dhodob&ho hmotného majetku a 08
maleridlu ({641, 642)
Vil Ostalné vynosy z hospodarskej Ginnosti 09
| (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Naklady na hospodarsku Einnost spolu
# e ql+e124ri3+c14+n 15420+ | 10 9030585 27921
21+ 12440 25+0.26
A Naklady vynaloZené na obslaranie 1
| predanéhe tovaru (504, 507)
B Spotreba malerialu, energie a oslatnych 12
* | neskiadovalelnych dodavok {501, 502, 503)
C. | Opravné poloZky k zasobam (+/-} {505) 13
0. | Swiny (wetova skupina 51} 14 93817 27918
E. | Osobné naktady (r. 16 aZ r. 19} 15
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16
2 Odmeny tlenom organov spoloénosli a 17
" | druZstva (523)
3 Naklady na socidine poistenie 18
| {524, 525, 526)
4. | Socidine naklady (527, 528} 19
F. | Dane a poplatky (i&tova skupina 53} 20 138 3
Cdpisy a opravné poloilg k dihedobému
G. | nehmoinému majetku a dihodobému 21
hmoinému majetku (r. 22 + 1. 23}
GA Odpisy dihodobého nehmotného majetku | 5o
- | a dihodobého hmotného majetku (551)
Opravné polozky k dihodobému
2. | nehmotnému majetku a dihodobému 23
himoinému majetku (+/-} (553}
H Zostalkova cena predaného dihodobého 24
" | majetku a predaného maierialu (341, 542)
) Opravné poloZky k pohladavkarm (+-) 25
T {54T)
J Ostalne naklady na hospodarsku éinnast 2
’ (543, 544545, 546, 548, 549, 565, 557}
hd Vysledok hospodarenia z hospodarskej - -
ginnosti (+/-) (r.02 -, 10) 7 93955 27921
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Vykaz ziskov a sirat

mc‘:2022796402|||C044654685

AT | —

UePOD2-01
Skutoénost'
Ozna- Cislo 3 o "
e Text e bezné Gdtovné obdobie bezprostredne porggz:?:lzajuoe uétovné
a b c 1 2
g Pridana hodnota (r. 03 + r. 04 + 1. 05 + S -
06 +1.07)-(c. 1147 12+¢ 13 +r.14) | 25 93817 27918
. Vynosy z finanénej &innosti spolu r. 30
FE3M 4R35 +r 30+ 42+ 43+ 44 2 8 0 3 4 0 1 2 4 6 7 9 0 3 7
VIl Trzby z predaja cennych papierov a 30
* | podielov (661}
X Vynosy z dihodobého finanéného majetku a9
T | sGet (r. 32 aZr. 34)
X1 Vynosy z cennych papierov & podielov 22
" | od prepojenych Gdlovnych jednotiek (865A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej aé):asti okrem vyngs?c?v 33
prepojenych GEtovnych jednoliek (665A}
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a 4
" | podiebov (665A)
X Vynosy 2 kratkodabého finantného majetku a5
© | socst{r. 36 azr. 38)
X1 Vynosy z kratkodobého financného majelku 36
" | od prepojenych Uttovnych jednotiek (B66A)
Vynosy z kratkodobéha finanéného majetku
2. | v podielovej (dasti okrem wynosov 37
prepojenych Oélovnych jednoliek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého financného | 45
| majetku {866A)
X1, | Vynosové uroky  {r. 40 + r. 41) 39 6341517 4212837
Vynogové uroky od prepojenych
X111 setovnych jednotiek (662A) e 6341517 4212837
2. | Ostainé vynosové uroky (B62A) 41
Xi. | Kurzové zisky (663) 42
Xl Vynosy z precenenia cennych papierov a a3
" | vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finantnej ginnast (668) | 44 1692495 466200
« | Naklady na finanén( &innost spolu r. 46
Sr.AT+rAB+r. 404052+ 1.83+r.54 | PO 7400055 4278271
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46
L Naklady na kralkedoby finanény majetok a7
- | (566)
" QOpravné poltoZky k finanénému majetku 48
T | (+-) (BBSY
N. | Nakladové droky {r. 50 +r. 51) 49 5697171 3804438
N1 Nékladové droky pre prepojené UStovng 50
' | jednotky {562A)
2. | Ostané nakladové Groky (562A) 51 5697171 3804438
0. | Kurzové siraty (563) 52
P Naklady na precenenie cennych papierov a 52
* | nakiady na derivaiové operdcie (564, 567)
a gsslglrées S)aklady na finanéni cinnost 54 1 7 0 2 8 8 4 4 7 3 8 3 3
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Vykaz ziskov a strat

2022796402

o44654685

LR

UéPoOD2-01 o L bl
Skutotnost’
g Text ,fa‘::ﬁ‘ R bezprostredne ?zgzz?:zajt’we uEtovné
a b [ 1 2
P Vysledok hospodarenia z finanénej
&innosti (+1-) (r. 29 - r. 43) o2 633957 400766
P Vysledok hospedirenia za détovné
obdobie pred zdanenim (+/-) {r. 27 +r. 55) ad 5 4 0 0 0 2 3 7 2 8 4 5
R. | Dafzpriimov {r.58 +r.59) 57 114392 7715 8
R.1. | Dafi 2 prijmov splatria (591, 595) 58 114392 77 158
2. | Dan z prijmov odloZena (+/-) (592) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
© | spolocnikom {+/- 596)
Vysledok hospodarenia za uétlovné
“= | obdobie po zdaneni (+/-) 61 425610 295687

{r. 56 - r. 57 - . 60}
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Dr. Max Funding, s. r. 0.

Poznambky individuiinej aEtovnej zavierky

Zostavenej k 31. decembru 2019

(Gdaje v tabul'kach su uvedené v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

Poznamka:

V poznédmkach sa uvadzaju informacie ustanovené opatrenfm o obsahu poznamok k individudinej uctovnej
zavierke, pre ktoré ma d¢tovnd jednotka obsahovi néplii. Vetky adaje a informécie uvedené v tychto
poznamkach vychadzaji z dctovnictva a nadvazuji na individudine Uétovné vykazy. Hodnotové udaje st
uvedené v celych eurdch (pokial nie je uvedené inak).

1. POPIS SPOLOCNOSTI

Obchodné meno a sidlo Dr, Max Funding, s. r. o.
Einsteinova 25
851 01 Bratislava

Datum zaloZenia .5 S 26.01.2009

Datum vzniku (podl'a Obchodného registra)  28.03.2008 = ) =4

Hospodarska Einnost Z kdpa tovaru na uéely jeho predaja konefnému spotrebitefovi
(maloobchod) alebo inym prevddzkovalefom Zivnosti
{veltkoobched),

- sprostredkovatelskd Einnost v oblasti obchodu,

- administrativne sluZby,

~  prieskum trhu a verejnej mienky,

- reklamné a marketingové sluzby,

- prenajom hnutefnych veci,

~  poskytovanie CGverov a pbiitiek z pehainych zdrojov
ziskanych vyluine bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky
majetkavych hodndt,

—  sprostredkovanie poskytovania tverov alebo poditiek
z pefiainych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a
bez verejnej ponuky majetkovych hadnét.

Spolotnost je primarne zalozend za Gelom ziskavania externého financovania podnikatefskych aktivit
skupiny Penta ako celku. Z tohto dévedu je vyznamne 24visld od nadvratnosti Uverov a pdZiciek, ktoré
poskytuje inym spolotnostiam skupiny Penta, a urokev z nich. Ak by skupina Penta ako celok nedosahovala
vysledky postatujiice prinajmeniom na obsluhu jej dibu, malo by to vyznamny vplyv na prijmy spolocnosti
a na jej schopnost spinit svoje zdvazky. Nad rémec tychto aktivit nevykondva spoloénost obvykle Ziadne
iné cinnosti.

Spolo¢nost nemala v beinom ani bezprostredne predchadzajucom Uftovnom obdobi Ziadnych
zamestnancov,

Informacie o &trukture spoloénikov ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gftovna zévierka:

Iny podial na
Vvyika podielu na zdkladnom h::sf:;:i:h ostatnych
Aclondr absolitne — v % PEaxSchiv%% m’o:f;_z?vfsako
GLEBI HOLDINGS PLC 18 145 000 100 100 100
Spolu 18 145 000 100 100 100

Spolotnost je sufastou skupiny Penta. Materskou spoloénostou spoloénosti je GLEBI HOLDINGS PLC so
sidiom Agias Fylaxeos & Polygnostou 212, C&1 Center, 2nd floor, 3082 Limassol, Cyprus
a konsolidujica Uctovna jednotka, kterd zostavuje konsolidovanu Ultovnd zévierku za vietky skupiny
Gétovnych jednotiek konsolidovaného celku je PENTA INVESTMENTS LIMITED so sidlom 39 floor Osprey
House, 5-7 Old Street, St. Heiier, JE2 3RG, Channel Islands, lersey (dalej ako ,PIL Jersey"). Tato GCtovna
zévierka je k nahliadnutiu v sidle uvedenej spoloénosti.

Neoddelitelnou sttastou uctovnej zavierky je suvaha, vykaz ziskov a strdt a poznamky.
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Dr. Max Funding, s. r. 0.

Poznamky individudinej G&étovnaj zdvierky

Zostavenej k 31. decembru 2019

(ddaje v tabutkdch si uvedené v celych euréch, ak nie je uvedené inak)

Clenovia &tatutdrnych organov k 31. decembru 2019:

Meno a priezvisko P";‘:foé”%s”g” od Do
Ing. Marek HvoZdara konatel’ 11.10.2019 trva
Ing. Peter Matula konatel 11.10.2019 trva
Ing. Adam Poldk konatel’ 11.10.2019 trvd
Ing. Peter Andits konatel 01.08.2017 10.10.2019

Konaf v mene spoloénosti s opravneni aspoii dvaja konatelia, a to spoio¢ne. Podpisovanie za spoloénost
sa vykonava tak, e k vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu spolofnosti, menu, priezvisku a
funkcii konatefa, pripoji kenatel svoj podpis.

Clenovia Statutdrnych organov k 31, decembru 2018:

Pozicia / orgdn
Meno a priezvisko spoloénostf od Do
Ing. Peter Andits konatel’ 01.08.2017 trval
2. Y A PRE ZOST ! i
1. Uétovna zavierka bola zostavena podfa Zakona &, 43172002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov za predpokladu nepretriitého trvania jej &innosti a je zostavena ako riadna Uctovnd
zavierka.
2. U¢tovna zévierka je zostavend na vieobecné pouZitie. Informdacie v nej uvedené nie je moZné poudit

na udely akéhokolvek Specifického pouivatelta ani na postdenie jednotlivych transakcii. Pouivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito GEtovnu zavierku ake jediny zdroj
informacii.

3. U&tovna zdvierka spoloinosti za predchddzajidce Oétovné obdobie k 31. decembru 2018 bola
schvélend valnym zhromazdenim spolo¢nosti diva 6. juna 2019,

4, Spolocnost uplatiuje O&ovné principy a postupy Ultovania v sulade so zdkonom o Gétovnictve
a s postupmi Gétovania pre podnikatefov, ktoré platia v Slovenskej republike. Uctovnictvo sa vedie
v pefiainych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurdch.

5. Uétovnictvo sa vedie na zadklade dodrzania Casovej a vecnej stvislosti ndkladov a vynosov. Za zaklad
sa ber() vetky naklady a vynosy, ktoré sa vzfahuji na O¢tovné obdobie bez ohfadu na datum ich
Ohrady.

6. Pri ocefovani majetku a zaviazkov sa uplatiuje zdsada opatrnosti, t. j. berd sa za zaklad vetky

rizikd, straty a zniZenia hodnoty, ktoré sa tykaji majetku a zavazkov a ktoré si zname ku diju,
ku ktorému sa zostavuje Oftovnad zavierka.

7. Dlhodobé a krétkodebé pohladdvky, zavazky, dvery a pdZicky - pohladdvky a zavazky sa v suvahe
vykazuji ako dihodobé alebo kratkodobé podla zostatkovej doby splatnosti ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje ultovnd zavierka. Cast dlhodobej pohladavky a cast dihodobého zdvdzku, ktorych
splatnost nie je dihia ako jeden rok odo dida, ku ktorému sa zostavuje GEtovna zavierka, sa vykazuju
v stivahe ako kratkodoba pohtaddvka alebo kratkodoby zaviazok.

8. PouZitie odhadov - zostavenie udtovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie spolognosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv, uvedenie moznych
buddcich aktiv a pasiv k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovné zéavierka, ako aj na vykazovanu
vydku vynosov a nakladov podas roka. Skutoéné vysiedky sa méZu od takychto odhadov Iigit,

9, Vykazané dane - slovenské dafové pravo je relativne mladé s nedostatkom existujocich
precedensev a podlicha neustdlym novelizacidam. Nakolko existuju rézne interpretécie dafiovych
zékonev a predpisov pri uplatovani v rdznych typoch transakci, sumy vykazané v dctovnej zavierke
sa mé2u neskdr zmenit podla koneéného stanoviska dafovych Uradov.

Neoddelitefnou sifastou uétovnej zavierky je sivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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Dr. Max Funding, s. r. 0.

Pozndmky individuilnej d¢tovnej zévierky

Zostavenej k 31. decembru 2019

(hdaje v tabulkéch si uvedené v celych eurdch, ak nie je uvedené inak)

3. EUD ADY

Uctovné zasady a metddy, ktoré spoloénost pouivala pri zostaveni (ltovnej zévierky 2a beZné Uctovné
obdobie a bezprostredne predchadzajlice Gétovné obdobie, st nasledovné:

a) Financny majetok

Dihodoby finanény majetok tvoria poskytnuté pd2itky prepojenym Ugtovnym jednotkam so splatnostou
nad jeden rok.

Kratkodoby finanény majetok tvoria peniaze v hotovosti a na bankovych U&toch, Ocefiujd sa menovitou
hodnotou.

b) Pohladavky

Pohfad4vky sa ocefiujd menovitou hodnotou. Postipené pohfaddvky a pohladévky nadobudnuté vkladom
do zakladného imania sa oceiluji obstardvacou cenou. Ocenenie pochybnych pohfadavok sa upravuje na
ich realizovatelnd hodnotu opravaymi poloZkami,

c) Naklady budiicich obdobi a prijmy budicich obdobi

N&kiady buddcich obdobi a prijmy budiicich obdobi sa ocefiujii ich menovitou hodnotou, pri¢om sa vykazujd
vo vyike, ktord je potrebna na dodrianie zdsady vecnej a &asovej suvislosti s Gctovnym obdobim.

d) Zavizky

Dihodobé i kratkodobé zavazky sa vykazujO v menovitych hodnotdch. Dihodobé a kratkodobé Overy sa
vykazuji v menovitej hodnote. Za kratkedoby Gver sa povaZuje aj &ast dihodobych uverov, ktord je splatna
do jedného roka od suvahového diva.

e) Rezervy

Rezervy sU z&vazky s neurditym &asovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik
alebo strat z podnikania. Ocefujl sa v ofakdvanej vyske zavéizku.

f) Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budtcich obdobi a vynosy buddcich obdobi sa ocefiuji ich menovitou hodnotou, pri¢om sa
vykazujl vo vySke, ktord je potrebna na dodrZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s Uctovnym obdobim.

g) Vliastné imanie

Viastné imanie sa skladd zo zdkladného imania, kapitdlovych fondov, zdkonného rezervného fondu,
vysledku hospodérenia minulych rokov a vysledku hospoddrenia v schvalovacom konani.

Zakladné imanie spolotnosti sa vykazuje vo vy3ke zapisanej v obchodnom registri okresného sudu.
Pripadné zvysenie alebo zniZenie zakladného Imania na zéklade rozhodnutia valného zhromaZdenia, ktoré
nebolo ku diu d¢tovnej zévierky zaregistrované, sa vykazuje ako zmeny zékladného imania.

h) Transakcie v cudzich mendch

Majetok a z&vazky vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centrdlinou bankou (ECB) alebo Nérodnou bankou Slovenska (NBS)
v defl predchadzajici ditu uskutofnenia Gétovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefaZnych prostriedkov z (ctu zriadeného
v cudzej mene na téet zriadeny v eurdch a z Oétu zriadeného v eurdch na Uet zriadeny v cudzej mene sa
pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané. Ak sa predaj alebo kupa cudze) meny
uskutoéni za iny kurz ako pontka komerind banka v kurzovom listku, poufije sa kurz, ktory komerénd
banka v de® vysporiadania obchodu ponika v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskutociuje

3

Neoddelitefnou su€astou Gttovnej zévierky je stuvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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Dr. Max Funding, s. r. 0.

Pozndmky individudinej G&tovnej zdvierky

Zostavenej k 31. decembru 2019

(Odaje v tabulkich st uvedené v celych eurdch, ak nie je uvedend inak)

s komerénou bankou, pouzije sa referencny vymenny kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v defi
predchadzajici diiu vysporiadania obchodu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovnd zdvierka,
neprepoditavajl.

i) Vynosy

Triby za viastné vykeny a tovar neobsahuji daf z pridanej hodnoty. Su tie? zniZené o zfavy a zrazky
(rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.). Triby sd G&tované ku diiu spinenia doddvky alebo sludby.

SpoloZnost dosahuje predovietkym vynosy z finanénej innosti z drokov z poskytnutych poziciek.

j) Dai z prijmov splatni

Podfa slovenského zdkona o dani z prijmov sa splatnd dail z prijmov podita pomocou plathej dabovej

sadzby z O¢tovného zisku pred zdanenim upraveného o trvalé alebo doéasne dafiovo neuznatemé naklady

a nezdaifiované vynosy.

k) Da# 2 prijmov odloZena

OdloZené dane (odloZena dafiova pohfadavka a odlozeny danovy zavizok) sa vztahuji na:

- dolasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zavdzkov vykdzanou
v stivahe a ich dafovou zékladiou,

- moZnosti umorovat dafiov( stratu v budicnosti, pod ktorou sa rozumie moZnost odpoéitat dafovi
stratu od z3dkladu dane v buddcnosti,

- moznost previest nevyuZité dafiové odpotty a iné dafové naroky do buddcich obdobi.

0 edlofenom dafiovom zavazku Oétuje spolognost vidy, o pohladavke Gctuje, ak je realizovatelna.

Neoddelitefhou siGéastou Gétovnej zdvierky je sivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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| Poznémky 0% PODYV 3-01

1¢0: 44654685

DIC: 2022796402

Dr. Max Funding, s. r. 0.
Poznamky individudlnej détovnej zdvierky
Zostavenej k 31. decembru 2019

(Gdaje v tabulkdch sd uvedené v celych euréch, ak nie je uvedené inak)

5.  POHLADAVKY
5.1 acie o vyvoii k pohlada

Spolognost v beznom ani v bezprostredne predchadzajicom G&tovnom obdobi netvorila opravné polozky

k pohfadavkam.

5.2 Informdécie o vekovej Struktire pohladdvok

BeZné Uctovné obdobie

Spiatnost )
Polozka v lehote po lehote [ oPfadivky
splatnosti splatnositi
Kritkodobé pohfadivky
Pohladavky z obchodného styku vodi prepojenym Gétovnym
jednotkam 80 100 - 80 100
Pohladdvky vodi dcérskej UEtovnej jednotke a materskej
uétovnej jednotke 40 057 213 = 40 057 213
Ostatné pohfadavky v ramci konsolidovaného celku - - -
Pohfadavky voii spotoénikom, Elenom a zdruZeniu - - -
Socidine poistenie - - -
Daihové pohladivky a dotécie - - -
Iné pohladaviy 3 138 000 - 3138 000
Kratkodobé pohFadavky spolu 43 275 313 - 43275313
Bezprostredne predchadzajice Gétovné obdobie
Splatnost’ .
Polozka v lehote poTehots Pof;ra:;vky
splatnosti splatnosti P
Krdtkodobé pohladiviy
Pohladavky z obchodného styku 3757 - 3757
Pohladdvky vodi dcérskej Uétovnej jednotke a materskej
détovne] jednotke 49 179 631 - 49 179 631
Ostatné pohladdvky v ramci kensolidovaného celku - - =
Pohladavky voli spoloénikom, élenom a zdruZeniu - - -
Socidlne poistenie 3
Dafové pohladavky a dotécie - = -
Iné pohladavky 1 625 000 - 1625 000
Kratkodobé pohladévky spolu 50 808 388 ~ 50808 388
e Bezprostredne
Pohl'addviky podia zostatkovej doby splatnosti Beiné uizvné predchidzajiice
el dctovné obdobie
Pohladévky po lehote splatnosti r .
Pohladdvky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka 43 275 313 S0 808 388
Kratkodobé thl'adévl(y spolu 43 275 313 50 808 388

Neoddelitefnou siéastou Getovnej zdvierky je sivaha, vykaz ziskov a strét a pozndmky.



| Poznédmky U& PODV 3-01 1CO: 44654685 DIC: 2022796402

Dr. Max Funding, s. r. 0.

Poznamky individualnej iltovnej zévierky

Zostavenej k 31. decembru 2019

(Gudaje v tabufkich si uvedené v celych eurdch, ak nie je uvedené inak)

Na Gfte kratkodobych pohfadivok voti dcérskej Utovne] jednotke a materskej uftovnej jednotke s0
vykazané pdZiky vodi spolo€nosti z konsolidovaného celku PIL Jersey:

Suma istiny Suma roku

= - Datum v prisl. v prislusnejf
Nizov polozky Seoa Urok p.a splatnosti mene za mene za
beiné UO beiné U0
P&Zicka PIL Jersey EUR 4,20 % 20.04.2020 18 385 000 735 088
P&ficka PIL Jersey EUR 3,33 % 30.10.2020 20 000 000 100 356
P&Eicka PIL Jersey EUR 4,25 % 15.10.2022 -* 100 136
Poiitka PIL Jersey EUR 4,25 % 05.11.2022 Eh 71 813
PéZicka PIL Jersey EUR 4,60 % 24.,06.2024 iy 18 293
P&%i¢ka PIL Jersey EUR 4,60 % 15.08.2024 & 41 368
péi¢ka PIL Jersey EUR 4,90 % 08.07.2025 £3 56 944
Péiicka PIL Jersey EUR 5,20 % 18.02.2026 = 99 498
PbZitka PIL Jersey EUR 5,20 % 18.02.2026 = 33 137
pbiicka PIL Jersey EUR 5,20 % 04.04.2026 - 55 653
PdZicka PIL Jersey EUR 5,20 % 08.07.2026 -* 181 400
Ptitka PIL Jersey EUR 5,20 % 15.08.2026 -* 34 056
PoZitka PIL Jersey EUR 5,20 % 10.10.2026 -* 140 471

Krétkodobé pbFicky prepojenym uftovnym jednotkim spolu 38 385 000 1672213

*Istina z pdZicky je vykazand na riadku 025 slvahy a v Casti 4 pozndmok ako dlhodoby finanny majetok
podfa celkovej splatnosti pdZicky. Prislichajlice troky si splatné podia vyplaty kupdnu dihopisu v priebehu
roka 2020, preto su vykézané ako kratkodobé.

Na riadku iné pohladavky su vykazané pohladdvky z vydanych ado 31. 12. 2019 neumiestnenych
dihopisov Dr. Max 38 vo vyske 3 138 000 EUR,

, o

6. INA

Informdcie o kratkodobom finanénom majetku:

Beiné uctovné Bezprostredne

Nizov poloZky . predchiédzajice
obdobie Gtovné
Pokladnica, ceniny 656 418
BeZné bankové &ty 100 631 158 948
Spolu 101 297 159 366

7. VLASTNE IMANIE

Z&kladné imanie spolocnosti predstavuje sumu 18 145 000 EUR a zodpoveds pefiaznému vkladu spoloénika
vo vyske 18 145 000 EUR.

Povodny vklad 145 000 EUR bol splateny v pinej vyike pred podanim navrhu na zdpis spolonosti do
obchodného registra.

Dfia 25. 6. 2019 jediny spolonik spolo&nosti rozhodol o zvy3eni zakladného imania z vlastnych zdrojov -
z prostriedkov splatenych ostatnych kapitdlovych fondov tvorenych prispevkom spolocnika GLEBI
HOLDINGS PLC vo vyske 8 000 000 EUR.

Dfia 19. 7. 2019 jediny spoloénik spoloénosti rozhodo! o zvySeni zdkladného imania o sumu 10 000 000

EUR novym pefiaZnym vkladom, ktory bol splateny v 100 % vyske pred podanim navrhu na zdpis zvySenia
zakladného imania do obchodného registra.

Neoddelitelnou stcasfou uctovnej zdvierky je sivaha, vykaz ziskov a strét a poznamiy.
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Dr. Max Funding, s. r. 0.

Poznamky individudinej détovnej zavierky
Zostavenej k 31, decembru 2019
{Gdaje v tabulkdch s uvedené v celych surich, ak nie je uvedené inak)

Informacie o vysporiadani U€tovného zisku z roku 2018;

Nizov poloZky Bezprostredne predchidzajiice uétovné obdobie
Uctovny zisk 295 687
PouZitie G<tovného zisku BeZné ultovné obdobie
Tvorba zakonného rezervného fondu -
Tvorba Statutdrnych a ostatnych fondov -
PouZitie na krytie zal&tovanych strat minulych rokov -
Prevad do nerozdeleného zisku minulych rokov 295 687
Spolu 295 687
Informacie o zmenach vlastného imania
Bené ltovné obdaobie
22 . Stav Stav na
PoloZka via. o imania na zaliathku - konci
Gétovného Prirasthy Ubytky Presuny détovného
obdobia obdobia
Zakladné imanie 145 000 10 000 000 = 8 000 000 18 145 000
Zdkonny rezervoy fond 14 500 - - - 14 500
Ostatné kapitdlové fondy 8 000 000 - - -8 000 000 -
Statutdrne fondy a ostatné fondy - - - - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 223 038 - - 295 687 518 725
Neuhradend strata minulych rokov - - - - -
Vysledok hospodarenia bezného
uétovného obdobia 295 687 425 610 - -295 687 425 610
Spolu 8 678 225 - - 19 103 835
Bezprostredne predchddzafice tiltovné obdobie
Stav Stav na
Polozka viastného imania na zaciatku “ koncf
GEreveahe Prirastky Ubytky Presuny détovného
obdobia obdobia
Zakladné imanie 145 000 - - - 145 000
Zakonny rezervny fond 4622 - - 9 878 14 500
QOstatné kapitdlové fondy 6 000 000 2 000 000 - - 8 000 000
Statutdrne fondy a ostatné fondy . - - - y
Nerozdeleny zisk minulych rokov 21 366 - 201 672 223038
Neuhradena strata minulych rokay - - R -
Vysiedok hospodarenia beného
uétovneho obdobia 211 550 295 687 -211 550 295 687
Spolu 6 382 538 2 295 687 - - 8 678 225
8. REZERVY
Informacie o rezervich
BeZné iiétovné obdobie
Stav na
=z Stav na konci
NazoypoloZxy, P il Tvorba Pousitie Zrusenie  iiétovného
obdobia obdobia
Kritkodobé rezervy, z toho: 1152 1152 1152 - 1152
Rezerva na audit 1152 1152 1152 1152
Dlhodobé rezervy - - - - u
Predpokladany rok pouZitia rezervy je 2020.
9

Neoddelitefnou sudasfou uttovne] zavierky je suvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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Zostavenej k 31, decembru 2019

{Gdaje v tabul'kdch si uvedené v celych eurich, ak nie je uvedené inak)

Bezprostredne predchddzafiice détovné obdobie

Stav na
= Stav na konci
Nézov poloZky et e Tvorba Poutiitie Zrusenie tiCtovného
dctovného bdobia
obdobia
Kritkodobé rezervy, z toho: 1 896 1152 1 896 - 1152
Rezerva na audit 1896 1152 1896 5 1152
Dlhodobé rezervy - - = = -
9, 2Aviz
Informécie o zavazkoch
Bezprostredne predchidzajice
W s Be2né Giétovné obdobie Gtovné obdobie
Zavazky po lehote splatnosti 1728 1825
Zéviazky so zostatkovou dobou splatnosti
do jedného roka vratane 120 518 25 407
Kritkodobé zAviizky spolu 122 246 27 232
Zavézky so zostatkovou dobou splatnosti
jeden rok a2 pal rokov 77 000 000 53 375 000
Zavézky so zostatkovou dobou splatnosti
nad pat rokov 69 200 000 -
Dlhodobé zévizky spolu 146 200 000 53 375 000

Dihodoby zavizok vo vyfke 146 200 000 EUR je hodnota emisie dlhopisov Dr. Max vydanych
Privatbankou, a.s.

Kratkodobé East emisie dihopisov Dr. Max splatnd v roku 2020 v hodnote 21 408 440 EUR je vykazana ako
kratkodobé finanfné vypomoci na rladku 140 sdvahy.

10. VYDANE DLHOPISY

Informadcie o vydanych dihopisoch za beZné Oftovné obdobie

[~
5
=

Nizov vydaného Menovits P
dihopisa hodnota Podet Emisny kurz gl Splatnost
Dr. Max 19 1 000 25 000 95 - 105 % 4,05 % 21, 02, 2021
Dr. Max 22 1 000 5 000 95 - 105 % 4,15 % 06. 09. 2021
Dr. Max 23 1 000 S 000 95 - 105 % 4,25 % 12. 10. 2023
Dr. Max 24 1 000 10 000 95 - 105 % 4,15 % 15.10. 2022
Dr. Max 25 1 000 14 000 95 - 105 % 4,15 % 05. 11. 2022
Dr. Max 28 1 000 15 000 95 - 105 % 5,10 % 18.02. 2026
Dr. Max 29 1 000 5 000 95 - 105 % S 10 % 18. 02, 2026
Dr. Max 30 1 000 4 200 95 - 105 % 510 % 04. 04, 2026
Dr. Max 32 1 000 15 000 95 - 105 % 4,50 % 24. 06, 2024
Dr. Max 33 1 000 S 000 95 - 105 % 4,80 % 08. 07. 2025
Dr. Max 34 1 000 15 000 95 - 105 % SA0% 08. 07. 2026
Dr. Max 36 1 000 7 000 95 - 105 % 4,50 % 15. 08. 2024
Dr. Max 37 1 000 S 000 95 - 105 % 5,10 % 15. 08. 2026
Dr. Max 38 1 000 16 862 95 - 105 % 5,10 % 10. 10. 2026
Dr. Max 39 1 000 20 000 N/A 3,20 % 30. 10. 2020
Cast dlhopisov bola v priebehu roka 2019 splatend. ISlo o dihopisy Dr. Max 12, 13, 15 a 18.
10

Neoddelitethou sdastou Utovne) zévierky je suvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.
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Informacie o vydanych dlhopisoch za bezprostredne predchddzajice uftovné obdobie

Nézov vydandho Menovitd = . Urok P
dihopisu o Pocet Emisny kurz ot Spiatnost
br. Max 12 1000 8 000 100 % 4,00 % 22. 06, 2019
Dr. Max 13 1 000 15 000 100 % 4,00 % 07. 07, 2019
Dr. Max 15 1 000 10 000 100 % 4,00 % 15. 08, 2019
Dr. Max 18 1000 15 000 95 - 100 % 4,20 % 10. 10. 2019
Dr. Max 19 1 000 25 000 95 - 105 % 4,05 % 21.02. 2021
Dr. Max 22 1 000 5 000 95 - 105 % 4,15 % 06. 09. 2021
Dr. Max 23 1 000 3375 95 - 105 % 4,25 % 12.10. 2023
Dr. Max 24 1000 10 000 95 - 105 % 4,15 % 15. 10. 2022
Dr. Max 25 1 000 10 000 95 - 105 % 4,15 % 05. 11. 2022
11, Y KLADY
Yynosy

Informacie o vynosoch

Nazov polozky Be3né Gtovné obdobie Bezprostredne predchadzajice

aétovné obdobie
Finanéné vynosy, z toho: 8034 012 4 679 037
vynosové uroky od prepojenych
Gétovnych jednotiek 6 341 517 4 212 837
Poplatok za poskytnutie péEitky 1692 495 466 200

SpoloZnost md vo vynosoch troky z pdZifiek a poplatok za poskytnutie pdZiéky voéi spolocnosti PENTA
INVESTMENTS LIMITED Jersey.

Informdacie o &istom obrate

5 Bezprostredne predchadzajice
Néazov poloZky Beiné uétovné obdobie Gitovné obdobie
Triby za viastné vyrobky

Triby z predaja sluzieb

Triby za tovar

Vynosy zo zdkazky

Vynosy z nehnutelnosti na predaj
Iné wynosy slvisiace s beZnou

&innostou 8 033 963 4 679 033
Cisty obrat celkom 8 033 963 4 679 033
11

Neoddehtefnou sudastou Gétovnej zavierky je suvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky,
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Naklady

Informdcie o nakladoch

Bezprostredne predchadzajioce

Nazov poloZky BeZné (itovné obdobie iiétované obdobie

Nakiady za poskytnuté sluZby, z toho: 93 817 27 918
Audit 2 880 2 880
Servisné slufby poskytované spofoénostou

Penta Investments, s. r. 0. 10 559 5401

Pravne siuZby 17 586 2538
Siuiby poskytnuté COCP SR, a.s. 62 719 16 9232
Ostatné sludby 73 86

Ostatné vyznamné poloZky nikladov

z hospodarskej &innosti, z toho: 138 3
Dane a poplatky 138 3
Ostatné naklady na hospodirsku &innost - -

Finanéné néldady, z toho: 7 400 055 4278 271
Uroky z vydanych dihopisov 5697 171 3 804 438
Poplatky za emisiv dihopisov 1 698 495 466 200
Bankové poplatky 880 361
Ostatné ndklady na finantnd éinnost 3 509 7272

Naklady spolognosti za poskytnuté sluzby s v prevainej miere tvorené poskytovanim servisnych sluZieb
spolodnosti Penta Investments, s. r. 0. a sluZieb Centralneho depozitira cennych papierov SR, a.s.

Uroky vo vyike 5 697 171 EUR predstavuji Uroky z neverejnych emisii korporatnych dihopisov.

12. DANE Z PRfIMOV

Informécie o daniach z prijmov

Bezprostredne predchadzajace

BeZné (ltovné obdobie Gétovné obdobie
Nézov poloZky Zikiad

Zaklad dane Dai Daii v % ) Dait Dai v %
Vysiedok hospodarenia pred
zdanenim, z toho: 540 002 - - 372 845 - -
Teoreticka dan - 113 400 21 % - 78 298 21 %
Daiiovo neuznané naklady 8 687 1824 21 % 3962 832 21 %
Vynosy nepodliehajiice dani -4 011 -842 21 % -3 835 -742 21 %
Umorenie dafiovej straty o 0 21 % -5 855 -1 230 21 %
Spolu 544 678 114 382 21 % 367 417 77 158 21 %
Splatnd dan z prijmov - 114 392 - - 77 158 =
OdloZend dai z prijmov - - - - -
Celkova dan z prijmov - 114 392 - - 77 158

Informaécie o odloZenej danove] pohladavke alebo o odloZenom dafovom zaviazku

Z ddvodu neistoty ohfadne budlcich zdanitemych prijmov spoloénost nedctovala o odlozenej dafovej
pohfadavke.

13, Y A A 1 OVE p Z

Spolocnost neeviduje fiadne podmienené zavazky a aktiva a ani Ziadne podstvahové polozky.

Daflové priznania zostavaji otvorené a mdiu byt predmetom kontroly poZas obdobia piatich rokov.
Skutoénost, Ze urdité obdobie alebo dafiové priznanie vztahujice sa na toto obdobie bolo kontrolovang,
nema vplyv na vyluenie tohto obdobia z pripadnej daliej kontroly potas cbdabia piatich rokov. V dbsledku
toho st k 31. decernbru 2019 dafové priznania spoloénosti za roky 2013 a2 2018 otvorené a modZu sa stat
predmetorn kontroly.

12
Neoddelitefnou sicasfou OEtovnej zavierky je sivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.



{ Poznémky U& PODV 3-01 ICO: 44654685 DIC: 2022796402

Dr. Max Funding, s. r. 0.

Poznédmky individuainej iétovnej zavierky

Zostavenej k 31. decembru 2019

(ddaje v tabul'kich si uvedené v celych eurdch, ak nie je uvedené inak)

14, ENE 0SOB
Medzi spriaznené osoby patria €lenovia statutdrnehe orgénu, sesterské spolodnosti a spoloénosti, v ktorych
podiel na zékladnom imani presahuje 20 % (dcérske a pridruZené spolofnosti a spolocné podniky).

Obchody medzi tymito osobami a spolofnostou sa uskutoériuji za obvyklych podmienok a za obvyklé ceny.
Komentdr k tymto obchodom je v jednotlivych dastiach pozndmok.

Hodnotové vyjadrenie obchodu

Spriaznené osoba Kéd druhu obchodu Beiné G&tovné Bezprostredne
obdobie predchéadzajioce
utovné obdobie
Penta Investments, s. r. ¢. zdvizky S 807 o84
Penta Investments, s. r. 0. prijaté sluzby 10 559 5491
Privatbanka, a.s. zdvézky 77 466 720
Privatbanka, a.s. bankové Géty 99 815 158 948
Privatbanka, a.s. vynosové uroky 49 4
Privatbanka, a.s. bankové poplatky 630 361
Privatbanka, a.s. bankové sluzby 1 702 004 473 472
PENTA INVESTMENTS LIMITED uver (istina + nesplateny Grok) 183 516 323 111 131 078
PENTA INVESTMENTS LIMITED vynosové droky 6 341 468 4212 833
PENTA INVESTMENTS LIMITED poskytnuté sluzby 1692 495 466 200
PENTA INVESTMENTS LIMITED pohladévky 80 100 -
15. VYZN E . KTORE NASTALI PO DNI. KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto€nosti uvddzanych v tejto O¢tovnej zavierke ckrem ddajov uvedenych niZie:

- spoloénost emitovala diia 5.2.2020 dihopisy Dr. Max 40 v poéte 5 000 kusov v menovitej hodnate
1 000 EUR/ks so splatnostou 5.2.2024. Dihopisy s Orotené pevnou Urokovou sadzbou vo vyike
4,25 % p. a. Z menovitej hodnoty;

- spolo&nost emitovala dita 5.2,2020 dihopisy Dr. Max 41 v podte 5 000 kusov v menovitej hodnote
1 000 EUR/ks so splatnostou 5.2.2027. Dihopisy sd droené pevnou drokovou sadzbou vo vyske
5,10 % p. a. z menovitej hodnoty;

- ziskané prostriedky z vyisie uvedenych emisii dihopisov poskytia spoloénost vo forme dlhodobych
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VYROCNA SPRAVA

Dr. Max Funding, s. r. o.

za rok 2019



Zikladné tudaje o spoloénosti :
Obchodné meno spolo¢nosti:
Privna forma:

Zakladné imanie spolo&nosti
ku diiu 31.12.2019:

Zikladné imanie spolo&nosti

ku ditu vyhotovenia Vyroé&nej
spravy.

Predmet ¢innosti:

Sidlo spolotnosti:
ICO:
Deii vzniku spolo&nosti:

Auditor:

Orgény spolotnosti k 31.12,2019:

Konatelia:

Dr. Max Funding, s. r. o.

spoloénost’ s ruéenim obmedzenym
Yy

18 145 000 EUR

18 145 000 EUR

kiipa tovaru na vicely jeho predaja kone&nému spotrebitelovi
(maloobchod) alebo inym previdzkovatelom Zivnosti
(velkoobchod)

sprostredkovatelskd &innost v oblasti obchodu
admuinistrativne sluZby

prieskum trhu a verejnej mienky

reklamné a marketingové sluzby

prendjom hnutelnych veci

poskytovanie dverov alebo péZitiek z pemiaznych zdrojov
ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky
majetkovych hodndt

sprosttedkovanie poskytovania tverov alebo poZiciek z
peitaZnych zdrojov ziskanych vylugne bez verejnej vyzvy a
bez verejnej ponuky majetkovych hodnét

Einsteinova 25, 851 01 Bratislava Slovenska republika
44 654 685
28.03.2009

BDO Audit, spol. sr. o.

Zochova 6 - 8, 811 03 Bratislava

ICO: 44 455 526

spolo&nost’ zapisand v Obchodnom registri Okresného siidu
Bratislava I, Oddiel: Sro, Vlozka ¢. 54967/B

Ing. Marek HvoZd'ara, konatel
Ing. Peter Matula, konatel’
Ing. Adam Polik, konatel

Vyro€nd sprava spolotnosti Dr. Max Funding, s. r. o., Jje vypracovand v zmysle zakona &. 431/2002 Z.
z. o ictovnictve a zdkona &. 513/1991 Zb. (Obchodny zakonnik).

=



Spriva o podnikatelskej &innosti o stave majetku spoloénosti Dr. Max Funding, s. r. 0. za rok
2019

Spolotnost’ Dr. Max Funding, s. r. 0. bola zalo¥ens diia 26.01.2009, povodne s obchodnym menom
ProCare International, s.1.0., a do obchodného registra bola zapisand diia 28.03.2009 (Obchodny register
Okresného sidu Bratislava I, oddiel Sro, viozka &. 57662/B, 1ICO: 44 654 685, dalej aj ako
nSpolocnost™). Zakladatelom a jedingm spolo&nikom bola spolonost” Wedgesand B.V., so sidlom
Starwinskylaan 1223, 1077XX, Amsterdam, Holandsko s reg. €. 24 325 406, aktudlnym a jedinym
spolotnikom je spolo¢nost GLEBI HOLDINGS PLC, so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou,
C & ICENTER, 2nd floor 212, Limassol 3082, Cypersk4 republika, zapisand v Registri spolo¢nosti
vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a priemyslu pod reg. &. HE 217028.

Podnikatel'skd €innost’ Spolo&nosti v roku 2019 bola zameran4 na ziskavanie externcho financovania
podnikatefskych aktivit skupiny Penta. Nad rdmec tychto aktivit Spolognost’ obvykle nevykondva
Ziadne iné Sinnosti.

Pohyb a stav majetku Spolognosti v priebehu roku 2019 Jje uvedeny vo finanénych vykazoch
a v pozndmkach k riadnej individualnej i&tovnej zdvierke SpoloZnosti za rok 2019, ktoré tvoria prilohu
tejto vyroénej spravy.

Pre porovnanie uvddzame idaje o niektorych ukazovatefoch finaninej situdcie Spolo&nosti
aj za predchddzajice obdobie:

Vybrané ukazovatele k31122019 k31122018
(so zaokrihlenim) v EUR v EUR
Vyisledok hospoddrenia
T o +425 610 +295 687
Majetok / Viastné imanie a zdvézky 186 835 720 112 919 200
Viasiné imanie 19 103 835 8 678 225
Zdkladné imanie 18 145 000 145 000

Ugtovna zivierka Spolo¢nosti bola overena auditorom, spolonost'ou BDO Audit, spol. sr. 0., so sidlom
Zochova 6-8, 811 03 Bratislava, licencia UDVA ¢&. 339, zodpovedny auditor — Ing. Alena Sermekovd,
licencia UDVA ¢&. 815. Podl'a ndzoru auditora G&tovnd zdvierka vyjadruje objektivne a vo vietkych
vyznamnych sivislostiach finanéni situdciu Spolotnosti k 31.12.2019 a vysledok jej hospoddrenia za
uvedeny rok v siilade so slovenskym zdkonom o détovnictve.

Spolo&nost’ dosiahla v roku 2019 vysledok hospoddrenia, ktorym je zisk vo vyike 425 609,98 EUR.
Konatelia SpoloZnosti navrhujui pouit’ vysledok hospodarenia za rok 2019 nasledovne:

- zisk vo vy3ke 21 280,50 EUR bude pouZity na doplnenie rezervného fondu Spolo&nosti,

- zisk v zostavajiicej ¢asti 404 329,48 EUR bude pretctovany na dcet nerozdeleného zisku

minulych rokov.

Konsolidovany celok
Spoloénost’ je sii€astou skupiny Penta. Materskou spoloénostou je spolonost GLEBI HOLDINGS
PLC so sidlom na Cypre a konsolidujiica 6étovna Jednotka, ktord zostavuje konsolidovant Gétovan
zavierku za vietky skupiny détovnych jednotick konsolidovaného celku je PENTA INVESTMENTS
LIMITED, so sidlom 3" floor Osprey House, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2 3RG, Channel Islands.
Néklady na ¢innost’ v oblasti viskumu a vivoja

Spolo¢nost’ nemd, resp. nemata v roku 2019 priame vydavky na ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja.



Vplyv na Zivotné prostredie

S ohl'adom na charakter podnikatel'skej &innosti Spoloénosti a so spésobom je vykondvania, innost’
Spoloénosti nemd vplyv na Zivotné prostredie.

Vplyv na zamestnanos¢’
Spoloénost’ nezamestnavala v roku 2019 Ziadnych zamestnancov.

Nadobidanie vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodngch podielov a akcif, dogasnych listov a
obchodnych podielov ovlddajiicej osoby, t. j. materskej spoloéneosti

Spolo¢nost’ neobstarala vlastné akcie, pripadne dogasné listy & obchodné podiely. Rovnako Spolocnost
neobstarala akcie, dofasné listy alebo obchodné podiely ovlddajicej osoby.

Udaj o organizaénej zlozke v zahranié&i
Spoloénost’ nem4 zriadend organiza&mi zlozku v zahraniéi.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali pocas ttovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje
vyroéna sprava

V priebehu roka 2019 doslo k nasledovnym zmendm v Spoloénosti:

- zmena predmetov podnikania Spolo¢nosti - roz3irenie a tieZ zruSenie niektorych predmetov
podnikania,

- opakované zvySenie zikladného imania — nomindlne zvySenie osumu 8 000000 EUR z
ostatnych kapitdlovych fondov, andsledne efektivne zvySenie zikiadného imania o sumu
10 000 000 EUR,

- zmena Statutirneho orgdnu Spolonosti — ku diiu 10.10.2019 bol odvolany Ing. Peter Andits
z funkcie konatela a s di¢innost'ou od 11.10.2019 boli vymenovani novi konatelia: Ing. Marek
Hvozd'ara, Ing. Peter Matula a Ing. Adam Polak.

Spolocnosti nie si zndme Ziadne d'alsie skutocnosti, ktoré vznikli poéas détovného obdobia 2019 a ktoré
by vyznamnej$im sposobom menili vysledky ittovnej zdvierky za rok 2019, resp. by vyznamnej$im
sposobom ovplyvnili €innost’ Spolo&nosti v nasledujiicich Gétovnych obdobiach.

Udalosti osobitného v§znamu, ktoré nastali po skon&eni uétovného roka 2019

Spolocnosti nie si zndme Ziadne skutoénosti, ktoré vznikli po dni, ku ktorému je zostavens Gétovna
zdvierka, ktoré by vyznamnej$im spésobom menili vysledky uétovnej zavierky za rok 2019.

Predpokladany budiici v§vej Spoloénosti v roku 2020

V nasledujicom obdobi Spolognost’ bude pokragovat’ vo svojich doteraj$ich aktivitach podla predmetu
podnikania.

Bratislava 27. februdra 2020

()

J j

In é Marek HvoZd'ara Ing. Adam Polak
konatel konatel
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GLEBI HOLDINGS PLC

SPRAVA PREDSTAVENSTVA

Predstavenstvo spolocnosti Glebi Holdings Plc (,Spolocnost™) predklada akcionarom tito Spravu predstavenstva spolu
s auditovanou individualnou Gc¢tovnou zavierkou Spolocnosti za rok konciaci 31. decembra 2020.

Vznik, hlavny predmet ¢innosti a d'alsie informacie

Spolocnost’ zalozila na Cypre dia 21. decembra 2007 spolocnost’ Penta Investments Limited (Cyprus) ako sukromnu
spoloCnost’ s ruCenim obmedzenym v sllade s ustanoveniami cyperského Zakona o obchodnych spolocnostiach,
kapitola 113.

Hlavnym predmetom cinnosti Spolocnosti su cinnosti slvisiace s drzbou financnych investicii a poskytovanim
financnych zdrojov skupine a d'alSim spriaznenymi osobam.

Prehl'ad aktualnej situacie, d'alSieho vyvoja a vyznamnych rizik
Doterajsi vyvoj Spolocnosti, jej hospodarske vysledky a financna situacia tak, ako sa uvadza v Uctovnej zavierke na
dalsich stranach, sa povazuje za uspokojivu.

Hlavné rizika a neistoty, ktorym Spolocnost’ Celi a kroky, ktoré podnikla na vyrieSenie tychto rizik si popisané
v poznamke 3 Uctovnej zavierky.

Vysledky
Hospodarske vysledky Spolocnosti za uvedeny rok si uvedené na strane 6.

Organizacné zlozky
Spolocnost’ nema Ziadne pobocky ani organizacné zlozky.

Dividendy
V beZnom roku neboli vyhlasené Ziadne dividendy.

Zakladné imanie

Dria 29. decembra 2020 rozhodlo predstavenstvo o vydani 10 000 novych prioritnych akcii s prdvom spétného predaja,
kazdl v menovitej hodnote 0,1 EUR, za celkovl cenu emisie vo vySke 540 000 000 EUR, z ¢oho 539 999 000 EUR
predstavuje emisné azio (poznamka 13).

Predstavenstvo

Clenovia predstavenstva k 31. decembru 2020 a k datumu tejto spravy su uvedeni na strane 1. Riaditelia, v suCasnosti
Clenovia predstavenstva, zostavaju nadalej vo svojej funkcii. Riaditelia boli clenmi predstavenstva pocas celého roka
konciaceho 31. decembra 2020.

Pocas roka nenastali ziadne vyznamné zmeny v pridel'ovani zodpovednosti alebo odmien predstavenstva.

Nasledné udalosti
VSetky vyznamné udalosti, ktoré nastali po vykazovanom obdobi st uvedené v poznamke 20 Gctovnej zavierky.

Nezavisly auditor

Nezavisly auditor, spolocnost’ Ernst and Young Cyprus Ltd, bola vymenovana namiesto predchadzajiceho auditora,
spolocnost’ Deloitte Ltd, pricom uznesenie opraviujlce predstavenstvo stanovit’ odmenu auditora bude predlozené na
nasledujicom riadnom valnom zhromazdeni.

Na prikaz predstavenstva,

[Poapis]
Riaditel'

Limassol, 11. juna 2021

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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[Hlavickovy papier spolocnosti Ernst and Young Cyprus Ltd]

Sprava nezavislého auditora
Akcionarom spolocnosti Glebi Holdings Plc
Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Vykonali sme audit Uctovnej zavierky materskej spolo¢nosti Glebi Holdings Plc (,Spolo¢nost™), ktora sa
nachadza na stranach 6 az 33 a zahffia vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2020 a vykaz ziskov
a strat a iného komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov za rok
konciaci sa k uvedenému datumu a poznamky , ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gc¢tovnych zasad
a Uc¢tovnych metdd.

Podl'a nasho nazoru, priloZzena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2020, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu v sllade s Medzindrodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a v sulade s cyperskym Zakonom o obchodnych spoloc¢nostiach, kapitola 113.

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi (ISA). Nasa zodpovednost’ podla
tychto Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost' auditora za audit Gctovnej zavierky. Od
Skupiny sme nezavisli v stlade s Medzinarodnym etickym kddexom pre profesionalnych uctovnikov Rady
pre medzindrodné etické Standardy Uctovnikov (vratane Medzinarodnych noriem pre nezavislost’) (Kodex
IESBA) , a splnili sme naSe ostatné etické povinnosti v stlade s Kdédexom IESBA. Sme presvedCeni, ze
auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Iné informacie

Predstavenstvo je zodpovedné za d'aldie informdcie. Dalsie informacie zahfiaji informacie obsiahnuté v
sprave predstavenstva a v analyze administrativnych nakladov na strane 34, nezahffaji vSak Gctovnd
zavierku a auditorskd spravu k nej.

Nas ndzor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie a neposkytujeme Ziadnu formu uistenia
o tychto informaciach.

V suvislosti s nasim auditom Uctovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou precitat’ iné informacie a na
zaklade toho posudit/, ¢i su iné informacie vo vyznamnom nesulade s Uctovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami ziskanymi pocas auditu alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade
vykonanych prac dospejeme k zaveru, Ze existuje vyznamna nespravnost’ tychto inych informacii, sme
povinni o tejto skutocnosti informovat. Nemame o ¢om informovat’ v tejto suvislosti.

[Parafa]

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Zodpovednost' predstavenstva za uctovnu zavierku

Predstavenstvo Spolo¢nosti je zodpovedné za zostavenie Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
averny obraz financnej situacie SpoloCnosti v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou Uniou as poZiadavkami cyperského Zakona o obchodnych
spolocnostiach, kapitola 113, a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie UCtovnej
zavierky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat’ vo svojej Cinnosti (going concern), za opisanie skutocnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v cinnosti v Gctovnictve, ibaZze by predstavenstvo malo v imysle Spolocnost’ zlikvidovat’ alebo
ukondit’ jej ¢innost’, alebo by nemalo inl redlnu moZnost’ nezZ tak urobit'.

Predstavenstvo je zodpovedné aj za dohl'ad nad procesom finan¢ného vykaznictva Spolo¢nosti.
Zodpovednost' auditora za audit ictovnej zavierky

NasSou zodpovednost'ou je ziskat’ primerané uistenie, i ictovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, ktora obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie je zarukou toho, zZe audit vykonany
podl'a Medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali pripadnd vyznamnu( nespravnost’. Nespravnosti
mozu vzniknut’ v dosledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené
ocakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatel'ov, ktoré boli prijaté
na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok a

zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v doésledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako riziko v dosledku chyby,
pretoze podvod moze zahfiiat’ tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie
alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gi¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol
Spolocnosti.

¢ Hodnotime vhodnost’ pouzitych Uctovnych zasad a UCtovnych metdd, ako aj primeranost’ Uctovnych
odhadov a suvisiacich informdacii zverejnenych predstavenstvom.

o Predkladdme zaver o tom, i predstavenstvo vhodne v Gctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na sUvisiace informacie uvedené v Uctovnej
zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné, modifikovat’ nas nazor. Nase zavery
vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasSej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti vSak mézu spOsobit’, ze Spolocnost’ prestane pokracovat’ v nepretrzitej cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

[Parata]

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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[Logo EY]

S predstavenstvom komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu a
o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas
nasho auditu zistime.

Sprava o d'alSich pravnych poziadavkach

V zmysle d'alSich poziadaviek Zakona o auditoroch z roku 2017 konstatujeme, Zze:

e podla nasho nazoru bola sprava predstavenstva vyhotovena v sllade s poziadavkami cyperského
Zakona o obchodnych spolocnostiach, kapitola 113, a poskytnuté informacie si konzistentné
s Uctovnou zavierkou.

e podla ndsho nazoru a vo svetle poznatkov a chapania Spolocnosti a jej prostredia ziskaného v priebehu
auditu sme nezistili Ziadne vyznamné nedostatky v sprave predstavenstva.

Dalsie zalezitosti
Tato sprava vratane nazoru bola zostavena pre a iba pre ¢lenov Spoloc¢nosti ako organu v stlade s ¢lankom

69 Zakona o auditoroch z roku 2017, a na ziadny iny Ucel. Poskytnutim nasho nazoru nepreberame ani
nenesieme Ziadnu zodpovednost’ voci nikomu inému, komu méZe byt’ tato sprava poskytnuta.

Porovnavacie udaje

Uctovna zavierka Spolocnosti za rok konciaci 31. decembra 2019 bola auditovana inym auditorom, ktory
vyjadril nepodmieneny nazor na tato Uctovnl zavierku dna 20. maja 2021.

[Podpis]

Andreas Avraamides

Autorizovany Uctovny znalec a registrovany auditor
Za a v mene

Ernst & Young Cyprus Limited

Autorizovani Uctovnici a registrovani auditori

Nikdzia, 11. juna 2021

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNYCH SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za rok konciaci 31. decembra 2020

(v EUR)
2020 2019
Pozn. EUR EUR
L:Jrokové vynosy 5 24 286 273 26 253 309
Urokové naklady 5 (33 609 223) (35 759 522)
Cisté vynosy z likvidacie 9 (iii) - 139 239
Zisk z predaja inych investicii 441 -
Znizenie hodnoty investicie v dcérskej spolocnosti 9 (iv) (7 267 657) (100 000)
ZruSenie znizenia hodnoty / ( zniZzenie hodnoty) poskytnutych
averov 18.2 (iiii) 6 786 353 (6 786 353)
Iné prevadzkové naklady 16 (226 157) (262 149)
Administrativne naklady (79 024) (79 466)
Cisté financné (naklady)/ vynosy 6 (3 331 614) 573 705
Strata pred zdanenim 7 (13 440 608) (16 021 237)
Dan 8 3) (2)

Cista strata za rok

Ostatné stcasti komplexného vysledku

Komplexna strata za rok celkom

Poznamky na stranach 11 az 33 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto Uctovnej zavierky.

(13 440 611)

(16 021 239)

(13 440 611)

(16 021 239)

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ FINANCNEJ SITUACIE
za rok konciaci 31. decembra 2020
(v EUR)

AKTIVA

Dlhodobé aktiva

Investicie v dcérskych spoloCnostiach
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam
Iné investicie

Kratkodobé aktiva

Uvery poskytnuté spriaznenym osobam
Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Aktiva celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné aZio

Kumulované straty

Rezerva na kurzové rozdiely

Rezervny fond na spatné splatenie kapitalu
Vlastné imanie celkom

Dlhodobé zavéazky

Uvery prijaté od spriaznenych osob

Finan¢né zavazky v amortizovanej obstaravacej cene
Iné financné zavazky

Kratkodobé zavézky

Uvery prijaté od spriaznenych osob

Finan¢né zavazky v amortizovanej obstaravacej cene
Iné zavazky a vydavky buddcich obdobi

Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Pozn.

10
11
12

13
13

14
15
16

14
15
17

2020 2019
EUR EUR

207 790 365 207 681 265
698 858 110 498 351 064
- 9

906 648 475 706 032 338
82113 602 20 102 695
2 693 077 -
200 353 169 779

85 007 032 20 272 474
991 655 507 726 304 812
30 231 29 231

540 110 040 111 040
(55 835 314) (42 394 703)
(8 926) (8 926)

55 55

484 296 086 (42 263 303)
420 592 253 726 353 342
29 268 884 26 010 930
1703 814 2 406 941
451 564 951 754 771 213
40 274 240 -
15 414 488 13 778 940
105 742 17 962

55 794 470 13 796 902
507 359 421 768 568 115
991 655 507 726 304 812

Uttovnti zavierku schvalilo predstavenstvo spolocnosti Glebi Holdings Plc diia 11. jina 2021.

[Podpis]

Riaditel

Poznamky na stranach 11 az 33 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto Uctovnej zavierky.

[Podpis]

Riaditel

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
7



GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za rok konciaci 31. decembra 2020

(v EUR)
Zakladn Emisné azio Akumulované Rezerva na Rezervny Celkom
é imanie straty kurzové fond na
rozdiely spatné
splatenie
kapitalu
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Zostatok
k 31. decembru 2018/1.
januaru 2019 29 231 111 040 (26 373 464) (8 926) 55 (26 242 064)
Komplexna strata za rok
celkom - - (16 021 239) - - (16 021 239)
Zostatok
k 31. decembru 2019/1.
januaru 2020 29 231 111 040 (42 394 703) (8 926) 55 (42 263 303)
Emisia akcii (poznamka 13) 1000 539999 000 - - - 540 000 000
Komplexna strata za rok
celkom - - (13 440611) - - (13440 611)
Zostatok
k 31. decembru 2020 30 231 540 110 040 (55 835 314) (8 926) 55 484 296 086

Emisné azio nie je uréené na rozdelenie.

Spoloc¢nosti, ktoré nerozdelia 70% svojho zisku po zdaneni tak, ako to definuje prislusny danovy zakon, pocas dvoch
rokov po skonceni prislusného zdarnovacieho obdobia, sa budl povazovat' za také, ktoré rozdelili 70% tohto zisku vo
forme dividend. Zvlastne prispevky na obranu vo vyske 17% a prispevok na vSeobecny zdravotny systém (GHS) vo
vyske 1,7%-2,65% pre domnelé rozdelenia po 1. marci 2019 budu splatné k takejto domnelej dividende v rozsahu, v
akom sU konecni akcionari cyperskymi danovymi rezidentmi ako aj sidliacimi na Cypre. Vyska takéhoto rozdelenia
domnelej dividendy sa znizuje o akukol'vek skuto¢nu dividendu kedykol'vek vyplatenu zo zisku za prislusny rok. Tieto
zvlastne prispevky na obranu hradi Spolo¢nost’ za akcionarov.

Na Ucely vypoctu predpokladaného rozdelenia, pojem ,zisk" znamena Uctovny zisk tak, ako je vypocitany v sllade so
vSeobecne prijatymi Uctovnymi metddami, avSak po prevode akejkol'vek sumy podla akejkol'vek legislativy do rezerv.

Poznamky na stranach 11 az 33 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto Uctovnej zavierky.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konciaci 31. decembra 2020

(v EUR)
2020 2019

Pozn. EUR EUR
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVYCH CINNOSTI
Strata pred zdanenim (13 440 608) (16 021 237)
Upravena o:
Zmenu trhovej hodnoty inych financnych zavazkov zdctovanych cez
vykaz ziskov a strat (FVTPL) 16 226 157 262 149
Bankové Urokové vynosy (27) (28)
Urokové vynosy 18.6 (23 820 684) (25 921 428)
Urokové naklady 33516 590 35759 522
Znizenie hodnoty investicie v dcérskych spoloCnostiach 9 (iv) 7 267 657 100 000
(ZrusSenie znizenia hodnoty)/Znizenie hodnoty Gverov poskytnutych
spriaznenym osobam 18.2 (iii) (6 786 353) 6 786 353
Zisk z predaja investicii (441) -
Vynos z dividend z likvidacie - (139 239)
Kurzovy rozdiel 3 394 230 (1435 177)
Prirastok / (abytok) penaznych prostriedkov
z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami v pracovhom
kapitale 356 521 (609 085)
(Zvysenie)/ znizenie pohl'adavok z obchodného styku a inych
pohl'adavok (92 633) 72 467
Zvysenie/(znizenie) zavazkov a vydavkov buducich obdobi 87 782 9 949
Prirastok / (ibytok) penaznych prostriedkov z
prevadzkovych cinnosti 351 670 (526 669)
Zaplatena dan z prijmov (3) (2)
Cisty prirastok / (abytok) peiiaznych prostriedkov z
prevadzkovych cinnosti 351 667 (526 671)
PENAZNE TOKY Z INVESTICNYCH CINNOSTi
Cisté penazné prostriedky (poskytnuté)/ prijaté z Gverov
poskytnutych spriaznenym osobam (276 272 098) 943 621
Prijaté droky 18 406 982 28 589 295
Prijmy z likvidacie - 256 913
Prijaté bankové uroky 27 28
Sumy vynalozené na nadobudnutie investicii v dcérskych
spolo¢nostiach a kapitalové vklady - (14 322 200)
Prijmy z predaja investicii 450 207 944 692
Cisty (ubytok) / prirastok pehaznych prostriedkov
z investi¢nych cinnosti (257 864 639) 223 412 349
PENAZNE TOKY Z FINANCNYCH CINNOSTI
Cisté penazné prostriedky prijaté / (poskytnuté) z Gverov prijatych
od spriaznenych os6b 177 420 842 (200 829 922)
Zaplatené uroky (22 522 863) (28 280 841)
Cisty Ubytok pefiaznych prostriedkov na iné finanéné zavazky (929 284) -
Prijmy z emisie akcii 13 100 000 000 -
Cisty prirastok penaznych prostriedkov z financnych zavazkov
v amortizovanej obstaravacej cene 3574 851 6 261 876
Cisty prirastok /(ubytok) pefiaznych prostriedkov
z financnych cinnosti 257 543 546 (222 848 887)
Cisty prirastok pefnaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov 30574 36 791
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty:
Na zaciatku roka 169 779 132 988
Na konci roka 12 200 353 169 779

Nepenazné transakcie st uvedené v poznamkach 13 a 18.4.

Poznamky na stranach 11 az 33 tvoria neoddelitel'nd sucast’ tejto Uctovnej zavierky.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konciaci 31. decembra 2020
(v EUR)

Zosuladenie zdvézkov vyplyvajicich z financénych éinnosti

Tabulka niZSie zobrazuje zmeny zavazkov SpoloCnosti vyplyvajlcich z finanénych cinnosti, vratane penaznych aj
nepenaznych zmien. Zavazky vyplyvajlce z finan¢nych Cinnosti su zavazky, peniazné toky z ktorych boli alebo v budicnosti
budu klasifikované vo vykaze penaznych tokov Spolocnosti ako pefiazné toky z financnych Cinnosti.

Zmeny v zavézkoch z financnych cinnosti

Cisté pefiazné Nepeiiazné pohyby

pohyby i
Urokové
naklady/
Prijaté/ strata/
(poskytnuté)/ (zisk) Kurzové a iné
pefnazné realnej nepenazné 31. decembra
1. januara 2020 prostriedky hodnoty pohyby 2020
EUR EUR EUR EUR EUR
Zavazky z Gverov
prijatych od
spriaznenych os6b 726 353 342 154 897 979 31595204 (451980 032) 460 866 493
Financné zavazky vo
FVTPL 2406941 (929 284) 226 157 - 1703814
Financ¢né zavazky
v amortizovanej
obstaravacej cene 39 789 870 3 574 851 1921 386 (602 735) 44 683 372
Celkom 768 550 153 157 543 546 33742747 (452582 767) 507 253 679

Cisté pefiazné

Bezhotovostné pohyby

pohyby )
Urokové
Prijaté/ naklady/
(poskytnuté)/  strata/ (zisk) Kurzové a iné
penazné redlnej nepenazné 31. decembra
1. januara 2019 prostriedky hodnoty pohyby 2019
EUR EUR EUR EUR EUR
Zavazky z Uverov
prijatych od
spriaznenych osob 989 166 273 (229110 763) 34 047 802 (67 749 970) 726 353 342
Finan¢né zavazky vo
FVTPL 2 144 792 - 262 149 - 2 406 941
Finan¢né zavazky
v amortizovanej
obstaravacej cene 31 693 802 6 261 876 1711720 122 472 39 789 870
Celkom 1 023 004 867 (222 848 887) 36 021 671 (67 627 498) 768 550 153

Poznamky na stranach 11 az 33 tvoria neoddelitelnd sucast’ tejto Uctovnej zavierky.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2020
(v EUR)

1. Vznik Spolocnosti a jej hlavné Cinnosti
Krajina vzniku

Spolocnost’ vznikla na Cypre dna 21. decembra 2007 ako sukromna spoloCnost’ s rucenim obmedzenym v sulade
s ustanoveniami cyperského Zakona o obchodnych spolo¢nostiach, kapitola 113. Sidlo Spoloc¢nosti sa nachadza na
Ayias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&I Center, 3082 Limassol, Cyprus.

Hlavny predmet Spolocnosti

Hlavnym predmetom cinnosti SpoloCnosti, ktory sa od minulého roka nezmenil, st cinnosti suvisiace s drzbou
financnych investicii a poskytovanim financnych zdrojov skupine a d'alsim spriaznenymi osobam.

K 31. decembru 2011 bola jej materskou spolocnost’'ou spolocnost’ Penta Investments Limited, Cyprus (PIL CY). Pocas
rokov 2011 a 2012 povodna materska spolo¢nost’ Spolocnosti Penta Investments Limited (PIL CY) a najvySsia materska
spolocnost’ Penta Investments Group Limited (predtym Penta Holding Limited, zalozena na Cypre) podstupili
reorganizaciu Skupiny, na zaklade ktorej vznikla na Jersey nova holdingova spoloCnost’ Penta Investments Limited,
Jersey (PIL JE), ktora prevzala rizika a odmeny vyplyvajlce z vlastnictva vacsiny dcérskych spoloc¢nosti vlastnenych
spoloc¢nost'ou PIL CY k 1. januaru 2012.

V ramci reorganizacie skupiny dna 2. augusta 2012 Penta Investments Limited, Cyprus (PIL CY) predala spolocnost’
Glebi Holdings Plc spoloCnosti Penta Investment Limited, Jersey (PIL Jersey). V ten isty den PIL Jersey predala
spoloc¢nost’ Pharmax Holdings Limited Spoloc¢nosti za cenu vo vyske 178 033 tisic EUR.

2. Vyznamné Gctovné metody

Dalej sti uvedené vyznamné G¢tovné metddy, ktoré Spolocnost’ prijala pri priprave tejto uctovnej zavierky. Pokial’ sa
neuvadza inak, Spolocnost’ konzistentne uplatriovala tieto G¢tovné metddy na vSetky roky zobrazené v tejto UCtovnej
zavierke.

Vychodiska pre zostavenie ictovnej zavierky
UCtovna zavierka Spolocnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo (IFRS)
v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (EU) a v sllade s cyperskym Zakonom o obchodnych spoloCnostiach, kapitola 113.

Zostavenie UCtovnej zavierky v sllade s IFRS vyZaduje poutZitie urcitych vyznamnych Gctovnych odhadov a vyZaduje,
aby predstavenstvo uplatnilo svoj Usudok v procese aplikacie uctovnych metdd SpoloCnosti. Vyzaduje tiez pouZitie
odhadov, ktoré maju vplyv na vykazané sumy majetku a zavazkov a zverejnenie podmienenych aktiv a zavazkov k
datumu zostavenia Uc¢tovnej zavierky a na vykazané sumy vynosov a nakladov pocas vykazovacieho obdobia. Hoci su
tieto odhady urobené podla najlepsieho vedomia predstavenstva o aktudlnych udalostiach a Ukonoch, skutocné
vysledky sa v kone¢nom dosledku mozu od tychto odhadov lisit'.

Tato individualna Gctovna zavierka obsahuje informacie o spolocnosti Glebi Holdings Plc ako samostatnej Spolo¢nosti
a neobsahuje konsolidované financné informacie SpoloCnosti ajej dcérskych spolocnosti. SpoloCnost’ vyuzila
oslobodenie podla ¢l. 142(1)(f) cyperského Zakona o obchodnych spolocnostiach od povinnosti vyhotovit
konsolidovanu uctovnu zavierku, pretoze jej holdingova spolocnost’ zverejiuje konsolidovanu Uc¢tovnu zavierku v stlade
so VSeobecne akceptovanymi Gctovnymi zasadami (GAAP). Holdingova spolo¢nost’ Penta Investments Limited,
zaloZena na Jersey, ako investi¢na spolo¢nost’ podla IFRS 10 zostavila konsolidovani Uctovnl zavierku podla IFRS
vydanych IASB (dodrziavanie GAAP) a je verejne k dispozicii v sidle Spolocnosti (212 Ayias Fylaxeos & Polygnostou
Street C&I Center, 2. posch., 3082 Limassol, Cyprus).

VSeobecne uznavané uctovné zasady

Udaje v uctovnej zavierke st uvadzané v euro, funkénej mene Spolocnosti, a (c¢tovna zavierka je zostavena na zaklade
uplatfiovania historickych cien, upravenych precenenim finanénych zavazkov na redlnu hodnotu cez vykaz ziskov
a strat.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2020
(v EUR)

2. Prijatie novych a revidovanych standardov IFRS
2.1 Dodatky s ucinnost'ou pre uctovné obdobia zacinajiice 1. januara 2020 a neskor

V aktudlnom roku prijala Spolocnost’ vietky nové a revidované Medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo
(IFRS) v zneni prijatom EU, ktoré sa vztahuju na jej prevadzku a su ucinné pre uctovné obdobia zacinajlce 1. januara
2020 a neskor, a to nasledovne:

VSetky nové standardy a doplnenia uvedené nizSie nemali Ziadny vplyv na uctovna zavierku Spolocnosti.
e Zmeny a doplnenia odkazov na koncepcny ramec v Standardoch IFRS

e  Zmeny a doplnenia IAS 1 a IAS 8: Definicia pojmu ,vyznamny"

e Zmeny a doplnenia IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7: Reforma referencnej Urokovej sadzby

e  Zmeny a doplnenia IFRS 3 Podnikové kombinacie

Prijatie tychto zmien a doplneni nemalo Ziadny vplyv na Gctovnu zavierku Spolocnosti.

2.2 Nové standardy, doplnenia a interpretacie, ktoré nie su ucinné pre rok konciaci 31. decembra 2020

K datumu schvalenia tejto UCtovnej zavierky zverejnila Rada pre medzinarodné Uctovné Standardy (IASB) nasledovné
Standardy, ktoré vsak este nenadobudli G¢innost':

2.2.1 Nové standardy a doplnenia, ktoré nie st tcinné pre aktualny rok a boli schvalené Eurépskou Uniou.

e  Zmeny a doplnenia IFRS 4 Poistné zmluvy — Odklad IFRS 9 (s Gcinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlce 1.
januara 2021 a neskor)

e  Zmeny a doplnenia IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 Reforma referencnej urokovej sadzby — Faza 2
(s ucinnost'ou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2021 a neskor)

2.2.2 Nové, revidované standardy a interpretacie, ktoré nie s ucinné pre rok konciaci 31. decembra
2020 a este neboli schvalené Eurépskou Gniou.

e IFRS 17 Poistné zmluvy; vratane zmien a doplnenia IFRS 17 (s Ucinnost'ou pre uctovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2023 a neskor)

e  Zmeny a doplnenia IAS 1 Prezentacia Uctovnej zavierky: Klasifikacia zavdzkov ako kratkodobé alebo dlhodobé —
Odklad datumu ucinnosti (s Ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2023 a neskor)

o Zmeny a doplnenia IFRS 3 Podnikové kombinacie, IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia, IAS 37 Rezervy,
podmienené zavézky a podmienené aktiva a projektu Rocné zlepSenia IFRS na roky 2018-2020 (s ucinnostou pre
Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2022 a neskor)

. Definicia ictovnych odhadov — Zmeny a doplnenia IAS 8 (s ucinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlce 1. januara
2023 a neskor)

e  Zverejiovanie uctovnych zasad — Zmeny a doplnenia IAS 1 a IFRS Vyhlasenie o praxi 2 (s ucinnost'ou pre uctovné
obdobia zaCinajlce 1. januara 2023 a neskor)

e IFRS 14 Ucty Casového rozliSenia pri regulacii (Eurdpska komisia sa rozhodla nezacat’ proces schval'ovania tohto
docasného Standardu a radSej pockat’ na konecny Standard)

o Zmeny a doplnenia IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolocnost’ou alebo spolocnym podnikom (datum Gcinnosti sa odklada na neurcito az do vysledku vyskumného
projektu IASB o metdde vlastného imania)

e Zmeny a doplnenia IFRS 16 Lizingy: Koncesie na najomné suvisiace s Ochorenim Covid-19 po 30. juni 2021
(s ucinnost'ou pre Uctovné obdobia zacinajlce 1. aprila 2021 a neskor)

Spolocnost’ je v procese hodnotenia Gcinku novych a revidovanych Standardov na Gc¢tovnu zavierku, neoCakava vsak,
Ze prijatie novych Standardov bude mat’ vyznamny vplyv na tctovnu zavierku Spolo¢nosti. Spolocnost’ neprijala skorsie
uplatriovanie ziadnych Standardov, interpretacii ani zmen a doplneni, ktoré boli vydané, ale este nie st Gcinné.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Investicie do dcérskych spoloc¢nosti

Dcérske spolocnosti st podniky, nad ktorymi ma spolocnost’ kontrolu. Kontrola sa dosiahne, ked’ Spolocnost’:

. ma pravomoc nad subjektom, do ktorého investuje,

e je angaZovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu v subjekte, do ktorého investuje, alebo ma na tieto
VYNosy pravo,

e aje schopna vyuZivat svoje pravomoci na ovplyvnenie vynosov.

Spolocnost’ prehodnocuje, Ci kontroluje subjekt, do ktorého investuje alebo nie, ak skutoCnosti alebo okolnosti

naznacujy, Ze nastali zmeny v jednom alebo viacerych z troch prvkov kontroly uvedenych vyssie.

Ked’ ma Spolo¢nost’ menej nez vacsinu hlasovacich prav v subjekte, do ktorého investuje, ma pravomoc nad subjektom,

do ktorého investuje vtedy, ked' st hlasovacie prava postacujlce na to, aby jej dali pravomoc ju ovladat, vratane:

o velkosti podielu hlasovacich prav Spolocnosti vo vztahu k vel'kosti a rozdeleniu podielov inych drZitelov
hlasovacich prav,

e  potencialnych hlasovacich prav v drzbe Spolo¢nosti, inych drzitelov hlasovacich prav alebo inych stran,

. prav vyplyvajlcich z inych zmluvnych dohdd,

e a akychkolvek dalsich skutoCnosti a okolnosti, ktoré naznacujd, Ze SpoloCnost’ ma alebo nema momentalnu
schopnost’ riadit’ prislusné Cinnosti v Case, ked” musia byt urobené rozhodnutia, vratane spésobov hlasovania na
predchadzajlcich zhromazZdeniach akcionarov.

Investicie do dcérskej spoloCnosti sa vykazuju v obstaravacej cene zniZzenej o opravnu polozku z titulu zniZzenia hodnoty,
ktora sa vykazuje ako naklad v obdobi, v ktorom bolo zniZenie hodnoty identifikované.

Ak materska spoloCnost’ reorganizuje Struktiru skupiny zriadenim novej sprostredkujicej materskej spolocCnosti tak, ze
su dodrzané nasledovné kritéria a nova sprostredkujica materska spolocnost’ (Spolocnost’) Uctuje o svojich investiciach
v obstaravacich cenach, Spolocnost’ vykazuje v obstaravacich cenach svoje investicie vo vyske zodpovedajlcej jej
podielu na cistych aktivach (vlastnom imani) vykdzanom v individudlnej Uctovnej zavierke povodného subjektu
(dcérskej spolocnosti):

(a) Nova sprostredkujuca spolo¢nost’ ziskava kontrolu pévodnej dcérskej spolocnosti vydanim kapitalovych nastrojov
svojej materskej spolocnosti vymenou za jestvujicu dcérsku spolocnost.

(b) Majetok a zavazky novej skupiny a pévodnej skupiny st bezprostredne pred a po reorganizacii rovnaké; a

(c) Vlastnici pdvodného subjektu (dcérskej spoloCnosti) pred aj po reorganizacii maji rovnaky absolltny a relativny
podiel na cistych aktivach novej skupiny aj povodnej skupiny bezprostredne pred aj po reorganizacii skupiny.

Znizenie hodnoty dlhodobého majetku

Ku kazdému datumu zostavenia vykazu financnej situacie prehodnocuje Spolocnost’ ictovné hodnoty svojho majetku
(investicii) tak, aby urcila, ¢i jestvuju ndznaky znehodnotenia. Ak jestvuje takyto naznak, urcuje sa odhadovana spatne
ziskatelna hodnota majetku s ciefom urcit' rozsah pripadnej straty vyplyvajicej zo znehodnotenia. Na Ucely

Vv,

identifikovatelné periazné toky (jednotky generujice penazné prostriedky).

Spatne ziskatel'nd hodnota majetku predstavuje jeho hodnotu z pouzivania alebo jeho redlnu hodnotu, podla toho,
ktora je vysSia, znizenu o naklady na predaj. Pri posudzovani hodnoty z pouzivania sa predpokladané budice penazné
toky diskontuju na ich stcasnd hodnotu prostrednictvom diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza stcasné
trhové posudenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre tento majetok.

Ak je spatne ziskatel'na hodnota aktiva (alebo jednotky generujlicej pefiazné prostriedky) nizSia ako Uctovna hodnota,
uctovna hodnota aktiva sa znizuje na jeho spatne ziskatel'nd hodnotu. Straty zo zniZzenia hodnoty sa priamo vykazuju
vo Vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, pokial’ uz nie je prislusné aktivum zalctované
v precenenej hodnote - v takom pripade sa strata zo znizenia hodnoty posudzuje ako zniZenie precenenia.

Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, takéto zrusenie sa priamo premietne do Vykazu ziskov a strat a
ostatnych sucasti komplexného vysledku, pokial’ nebolo prislusné aktivum zalctované v precenenej hodnote - v takom
pripade sa zrusenie straty zo znizenia hodnoty posudzuje ako zvySenie precenenia.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju spdsobom, ktory znazorfiuje model prevodu tovaru a sluZieb zakaznikom. Vykazovana suma
predstavuje sumu, na ktor( uctovna jednotka predpoklada, Zze ma narok vymenou za takyto tovar a sluzby. VSeobecny
model vykazovania vynosov je nasledovny:

1. Identifikdcia zmluvu(y) so zékaznikom

Spolocnost’ ictovne vykaze zmluvu so zakaznikom po jej schvaleni pokial’ si zmluvné strany odhodlané ju plnit, prava
kazdej strany sU identifikované, platobné podmienky su definované, zmluva ma obchodnU podstatu a je
pravdepodobné, Ze odmena bude zinkasovana. Zmluva méZe byt pisomnd, Ustna alebo vyplyvajica z obvyklych
obchodnych praktik spoloCnosti.

2. Identifikacia povinnosti plnenia v zmluve
Spolocnost’ identifikuje odliSné tovary alebo sluzby prisibené v ramci kazdej zmluvy. OdliSné tovary a sluzby by mali
byt’ zauCtované ako samostatné vystupy (,oddelene"). Takéto odliSné tovary a sluzby sa nazyvaju ,povinnosti plnenia“.

3. UrCenie transakénej ceny

Vynosy sa vykazuju na zaklade odplaty uvedenej v zmluve so zakaznikom a nezahffiaji sumy vybrané v mene tretich
stran. Transakéna cena zahffia akudkol'vek fixnd odplatu, variabilnG odplatu v rozsahu, v akom je vysoko
pravdepodobné, Ze nenastane vyznamné zruSenie sumy, ked' sa vyrieSi neistota spojena s variabilnou odplatou,
akékol'vek vyznamné finanéné komponenty v ramci zmluvy, ktoré budl vyzadovat' Upravu o vplyv Casovej hodnoty
penazi, aklkol'vek nepenaznu odplatu prijatd vymenou za prevod prisl'ibeného tovaru alebo sluZieb; a akukol'vek
odplatu splatnil zakaznikovi ako sucast’ transakcie.

4. Alokdcia transakénej ceny medzi jednotlivé povinnosti plnenia
Spolocnost’ alokuje transakénd cenu na povinnosti plnenia. Alokacia je zalozena na relativnej samostatnej predajnej
cene kazdej povinnosti plnenia.

5. Vykdzanie vynosov v momente splnenia povinnosti plnenia

Subjekt uctuje vynosy vo vztahu k povinnosti plnenia, a to v danom Case alebo pocas obdobia. Kritéria vykazovania sa
zameriavajl na to, kedy zakaznik ziska kontrolu nad takymto tovarom alebo sluzbou, ¢o mo6ze byt pocas obdobia alebo
v danom case.

Vynosy Spolocnosti sa vykazuji na zaklade nasledovného:

(i) Urokové vynosy

Urokové vynosy sa vykazuji na ¢asovom zaklade s vyuZitim metddy efektivnej Grokovej miery. Efektivna Grokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje budice pefazné toky pocas doby Zivotnosti aktiva na Cistd (ctovnu hodnotu
financného aktiva.

(ii) Vynos z dividend
Vynos z dividend sa vykazuje pri vzniku prava prijat’ platbu.

(iii) Zisk z predaja investicii

Zisk z predaja investicii v dcérskych spolo¢nostiach a inych investicii sa vykazuje po prevode prava na prijem pefiaznych
tokov z dcérskych spolocnosti/investicii na kupujiceho, a ked’ Spolocnost’ previedla v podstate vSetky rizikéd a odmeny
suvisiace s vlastnictvom.

Financné naklady
Urokové naklady a ostatné naklady na prijaté Gvery sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Cudzie meny

PoloZky obsiahnuté v Gctovnej zavierke Spolocnosti sa vyjadrujl v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom subjekt funguje (funk¢na mena). UCtovna zavierka je vyjadrena v mene euro, ktora je funkénou aj
prezentacnou menou Spoloc¢nosti.

Transakcie vyjadrené v inej nez funkénej mene (v cudzich menach) sa prepocitavaju na funkénd menu vymennymi
kurzami, ktoré sa priblizuji kurzom platnym k datumu kazdej transakcie. Penazny majetok a zavéazky denominované
v cudzich menach k datumu vykazu financnej situacie sa prepocitavaju na funkén menu vymennymi kurzami platnymi
k danému dnu. Nepenazné polozky, ktoré sa vykazuji na zaklade historickych nakladov v cudzej mene sa
neprepocCitavaju. Akykol'vek zisk alebo strata vyplyvajlca z kurzovych zmien po datume transakcie sa vykazuje ako
kurzovy zisk alebo strata vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku.

Dan

Splatné danové zavazky a pohl'adavky sa vykazuju vo vyske, ktord ma byt zaplatena danovym organom alebo od
nich prijata vyuzitim danovych sadzieb a zakonov, ktoré boli uvedené do platnosti alebo su v podstate platné k
datumu vykazovania.

Financné nastroje

Financny majetok — klasifikacia

Spolocnost’ rozdel'uje svoj finanény majetok do nasledovnych kategorii:

e majetok, ktory sa nasledne ocefuje realnou hodnotou bud’ prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného
vysledku (FVOCI) alebo cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) a

e majetok, ktory sa ocenuje v amortizovanej obstaravacej cene.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhového finanéného majetku zavisi od: (i) obchodného modelu Spolocnosti pre
spravovanie portfdlia suvisiacich aktiv a (i) charakteristik pefazného toku majetku. Pri prvotnom vykazovani méZe
Spolocnost’ neodvolatel'ne oznacit’ dlhovy financny majetok, ktory inak splfia poziadavky ocefovania v amortizovanej
obstaravacej cene alebo v FVOCI, a zaradit’ ho do FVTPL, ak tak eliminuje alebo vyznamne zniZi nesulad uctovnictva,
ktory by inak vznikol.

Klasifikacia investicii do kapitalovych nastrojov, ktoré nie su drzané na obchodovanie, zavisi od toho, ¢i si Spolo¢nost/
pri prvotnom vykazovani neodvolatelne zvolila Uc¢tovanie kapitalovych investicii v FVOCI. Tato volba sa vykonava pre
kazdl investiciu zvIast.

VsSetky ostatné financné aktiva sa klasifikuju ako ocenované v FVTPL.

Zisky a straty z finan¢ného majetku oceriovaného v realnej hodnote sa vykazuji bud’ vo vykaze ziskov a strat alebo
v ostatnych sucastiach komplexného vysledku. V pripade investicii do nastrojov vlastného imania, ktoré nie si drzané
na obchodovanie, to zavisi od toho, i si Spolocnost’ pri prvotnom vykazovani neodvolatelne zvolila Uctovanie
kapitalovych investicii v FVOCI.

Financény majetok — vykazovanie a oductovanie

VSetky nakupy a predaje finanéného majetku, ktoré si vyzadujui dodanie v ¢asovom rédmci stanovenom nariadenim
alebo dohovorom o trhu (nékupy a predaje ,beznym spésobom") sa Gctuji k datumu obchodu, ktory je dfiom, kedy sa
Spolocnost zaviaze dodat’ financny nastroj. VSetky ostatné nakupy a predaje sa vykazuju, ked’ sa subjekt stane stranou
zmluvnych ustanoveni daného nastroja.

Financny majetok sa oductuje (prestava vykazovat), ked' prava na pefiazné toky z finanéného majetku vyprsali alebo
boli prevedené a Spoloc¢nost’ previedla v podstate vSetky rizika a vyhody sUvisiace s vlastnictvom.

Finan¢ny majetok — ocenovanie

Pri prvotnom vykazovani Spolocnost ocefiuje financny majetok v redlnej hodnote plus, v pripade financného aktiva,
ktoré nie je vo FVTPL, transakéné naklady, ktoré priamo suvisia s akviziciou daného financného aktiva. Transakéné
naklady na financ¢né aktiva vo FVTPL sa vykazuji v hospodarskom vysledku. Pri prvotnom vykazovani je redlna hodnota
najlepSie preukazana transakCnou cenou. Zisk alebo strata pri prvotnom vykazovani sa zaznamenava iba v pripade
rozdielu medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktory moZno preukdzat pomocou inych pozorovatelnych
beznych trhovych transakcii s rovnakym nastrojom alebo technikou ocerovania, kde vstupné Udaje zahfiaju iba Gdaje
z pozorovatel'nych trhov.

Financny majetok s vlozenymi derivatmi sa posudzuje ako celok pri urcovani, Ci jeho penazné toky predstavujd
vyhradne splatky istiny a Grokov (SPPI).

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Dlhové nastroje
Nasledné ocenovanie dlhovych nastrojov zavisi od obchodného modelu Spoloc¢nosti pre spravu majetku a charakteristik
penazného toku majetku. Spolo¢nost’ rozdel'uje svoje dlhové nastroje do troch kategdrii ocefnovania:

Amortizovand obstaravacia cena: Majetok, ktory je drzany na inkaso zmluvnych pefiaznych tokov, pri¢om tieto pefiazné
toky predstavuju vyhradne splatky istiny a Urokov, sa ocenuje v amortizovanej obstaravacej cene. Urokové vynosy
z takéhoto financného majetku su zahrnuté do ,ostatnych vynosov". Akykol'vek zisk alebo strata, ktora vznikne pri
ukonceni vykazovania sa vykazuje priamo v hospodarskom vysledku a prezentuje sa v ostatnych ziskoch/(stratach)
spolu s kurzovymi ziskami a stratami. Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju ako samostatna polozka vo vykaze ziskov
a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku. Financny majetok ocefiovany v amortizovanej obstaravacej cene
zahfna: penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, bankové vklady s povodnou splatnostou dihSou ako 3 mesiace,
pohl'adavky z obchodného styku a finanény majetok v amortizovanej obstaravacej cene.

FVOCI (redlna hodnota prostrednictvom ostatnych stcasti komplexného vysledku): Majetok, ktory je drzany na inkaso
zmluvnych penaznych tokov a na predaj financnych aktiv, kde penazné toky z tohto majetku predstavuju vyhradne
splatky istiny a Urokov, sa ocenuje realnou hodnotou prostrednictvom ostatnych sicasti komplexného vysledku
(FVOCI). Pohyby uctovnej hodnoty sa vykazuju prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku (OCI),
s vynimkou vykazovania ziskov alebo strat zo znizenia hodnoty, Urokovych vynosov a kurzovych ziskov a strat, ktoré sa
vykazuju v hospodarskom vysledku. Pri skonceni vykazovania financného majetku sa kumulativny zisk alebo strata
predtym vykazana v OCI reklasifikuje z vlastného imania do zisku alebo straty a vykazuje sa v ostatnych ziskoch
/(stratach).

FVTPL (redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat): Majetok, ktory nespifia kritéria pre amortizovan( obstaravaciu cenu
alebo FVOCI sa ocenuje realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (FVTPL). Zisk alebo strata z dlhovej investicie, ktora
sa nasledne ocenuje vo FVTPL sa vykazuje v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikla.

Nastroje vlastného imania

Spoloc¢nost’ nasledne oceruje vsetky kapitalové investicie (investicie do vlastného imania) redlnou hodnotou. Ak sa
vedenie Spolo¢nosti rozhodne prezentovat’ zisky a straty redinej hodnoty z kapitalovych investicii v OCI, po ukonéeni
vykazovania investicie nejestvuje nasledna reklasifikacia ziskov a strat realnej hodnoty do hospodarskeho vysledku
a akykol'vek suvisiaci zostatok v ramci rezervy FVOCI sa reklasifikuje na nerozdeleny zisk. Politikou SpoloCnosti je
oznacit’ kapitalové investicie v FVOCI, ak su tieto investicie drzané na iné strategické ucely nez vyluéne na vytvaranie
vynosov z investicii. Dividendy z takychto investicii sa nad‘alej vykazuju v hospodarskom vysledku ako ostatné vynosy
v momente, ked’ Spolo¢nosti vznikne pravo na ich prijem.

Zmeny redlnej hodnoty financného majetku v FVTPL sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a v ostatnych stcastiach
komplexného vysledku, ak je to vhodné. Straty zo znizenia hodnoty (a zrusenie strat zo zniZzenia hodnoty) kapitalovych
investicii ocefiovanych vo FVOCI sa nevykazuju oddelene od ostatnych zmien redlnej hodnoty.

Financny majetok — zniZzenie hodnoty — opravna polozka na ocakavané uverové straty (ECL)

Spoloc¢nost’ hodnoti ocakavané tverové straty (ECL) z dlhovych nastrojov (vratane Gverov) ocefiovanych amortizovanou
obstaravacou cenou a FVOCI na zaklade vyhladu do budicnosti a s ohfadom na riziko vyplyvajlice z Gverovych
zavézkov a zmllv o finanénych zarukach. ECL vyplyvaju z rozdielu medzi zmluvnymi pefiaznym tokmi splatnymi
v stlade so zmluvou a vSetkymi peniaznymi tokmi, prijatie ktorych Spolo¢nost’ oCakava, ktoré su diskontované pri
aproximacii povodnej efektivnej Urokovej miery. Spoloc¢nost’ oceriuje ECL a Uctuje opravn( polozku na Uverové straty
ku kazdému datumu zostavenia financnych vykazov. Ocerovanie ECL odrdza: (i) nezaujat( a podla pravdepodobnosti
vazenu sumu, ktord sa urcuje vyhodnotenim $kdly moznych vysledkov, (ii) ¢asovd hodnotu penazi a (iii) vSetky
primerané a podlozené informacie o minulych udalostiach, sti¢asnych podmienkach a prognézach buducich podmienok,
ktoré su k dispozicii bez zbytocnych vynaloZenych nakladov a Usilia na konci kazdého vykazovacieho obdobia.

Uctovna hodnota finanéného majetku sa znizuje pouzitim Gctu opravnej polozky, pricom vyska straty sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku.

Dlhové nastroje ocerované v amortizovanej obstaravacej cene sa vykazujl vo vykaze financnej situacie po odpocitani
opravnej polozky na ECL. V pripade Uverovych zavdzkov a zmllv o finanénych zarukach sa vykazuje samostatna
opravna polozka na ECL ako zavazok vo vykaze financnej situacie.

V pripade dlhovych nastrojov v FVOCI sa opravna polozka na ECL vykazuje v hospodarskom vysledku a ma vplyv na
zisky alebo straty realnej hodnoty vykazanej v OCI skor nez na Gctovnu hodnotu tychto nastrojov.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Ocakavané straty sa vykazuju a ocenuju podla jedného z dvoch pristupov: vSeobecny pristup alebo zjednoduseny
pristup.

V pripade pohl'adavok z obchodného styku vratane pohl'adavok z obchodného styku s vyznamnou financnou zlozkou
a zmluvného majetku a lizingovych pohl'adavok uplatiiuje Spolocnost’ zjednoduseny pristup podla IFRS 9, v ktorom sa
pouziva vykazovanie oCakavanych strat pocas Zivotnosti od prvotného vykazovania finanéného majetku. Preto
Spolocnost’ nesleduje zmeny Uverového rizika, ale namiesto toho vykazuje opravnu poloZku na ECL pocas celej
Zivotnosti ku kazdému datumu vykazovania. SpoloCnost’ zriadila maticu rezerv zaloZzen( na jej historickych
skusenostiach s Uverovymi stratami upravenu o vyhl'adové faktory Specifické pre diznikov a hospodarske prostredie.

Na vsSetky ostatné financné aktiva, na ktoré sa vztahuje znizenie hodnoty podla IFRS 9 (t.j. Uverové pohl'adavky
a penazné prostriedky v banke) uplatiiuje Spolocnost’ vSeobecny pristup s trojstupfiovym modelom zniZenia hodnoty.
Spolo¢nost’ uplatfiuje trojstupfiovy model zniZenia hodnoty na zaklade zmien kvality Gveru od prvotného vykazovania.
Financny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazovani je klasifikovany v stupni 1. Finanény majetok
v stupni 1 ma ECL ocenované vo vyske zodpovedajlicej ECL pocas celej Zivotnosti, ktora vyplyva z moznych pripadov
neplnenia pocas nasledujlcich 12 mesiacov alebo do zmluvnej splatnosti, ak je tato lehota kratsia (,,12-mesacné ECL").
V pripade, ze Spoloc¢nost’ identifikuje vyznamny narast Gverového rizika (,SICR") od prvotného vykazania, presunie
majetok do stupnia 2 a jeho ECL sa ocenuju prostrednictvom ECL pocas celej Zivotnosti, tzn. az do zmluvnej splatnosti,
avsak vzhl'adom na ocakavané zalohové platby, ak existuju (,ECL pocas celej Zivotnosti®).

Financny majetok — reklasifikacia
Finan¢né nastroje sa reklasifikuju iba v pripade zmeny obchodného modelu pre riadenie tychto aktiv. Reklasifikacia ma
perspektivny Ucinok a uskutociiuje sa od zaciatku prvého obdobia vykazovania po uskutocneni zmeny.

Finanény majetok — odpis

Finan¢ny majetok sa odpiSe vcelku alebo scasti, ked' Spolocnost’ vycerpala vSetky praktické Usilia o jeho navratnost’
a dospela k zaveru, Ze nejestvuje primerané oCakavanie spatného ziskania. Odpis predstavuje udalost’ ukoncenia
vykazovania. Spolo¢nost' moze odpisat’ aj taky finanény majetok, ktory je stdle predmetom vymahania, ked' sa
Spolocnost’ snazi vymoct’ zmluvne splatné sumy, avSak nejestvuje primerané oCakavanie ich spatného ziskania.

Financny majetok — Gprava

Spolocnost’ z ¢asu na Cas opatovne prerokuje alebo inak upravuje zmluvné podmienky finanéného majetku. Spolo¢nost’
posudzuje, ¢i je Uprava zmluvnych penaznych tokov podstatna vzhladom na, okrem iného, nasledovné faktory:
akékol'vek nové zmluvné podmienky, ktoré vyznamne ovplyviuju rizikovy profil majetku (napr. podiel na zisku alebo
navratnost’ zalozena na vlastnom imani), vyznamna zmena Urokovej sadzby, zmena meny, nova zabezpeka alebo
zvySenie kreditnej kvality ktoré ma vyznamny vplyv na Gverové riziko stvisiace s majetkom alebo vyznamné rozSirenie
uveru, ked' diznik nema financné tazkosti.

Ak sa upravené podmienky podstatne liSia, préva na pefiazné toky z pévodného majetku zanikn( a Spolo¢nost’ prestane
vykazovat’' povodny finanény majetok a vykaze novy majetok v jeho redinej hodnote. Datum opatovného prerokovania
sa povazuje za datum prvotného vykazania na Ucely naslednych vypoctov zniZenia hodnoty, vratane urcenia toho, i
nastalo SICR. Spolocnost’ tiez posudzuje, ¢i novy Uver alebo dlhovy nastroj spifia kritérium SPPI. Akykol'vek rozdiel
medzi uctovnou hodnotou pévodného majetku, ktory sa prestal vykazovat' a redlnou hodnotou nového podstatne
upraveného majetku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, pokial sa podstata rozdielu nepripisuje kapitalovej transakcii
s vlastnikmi.

V situacii, kedy bolo opatovné prerokovanie sposobené finanénymi t'azkostami protistrany a neschopnost'ou uskutocnit’
povodne dohodnuté platby, Spolo¢nost’ porovna pévodné a revidované oCakavané penazné toky, aby posudila, ¢i sa
rizikd a odmeny majetku v dosledku zmluvnej Gpravy podstatne liSia. Ak sa rizikd a odmeny nemenia, upraveny majetok
sa podstatne neliSi od pévodného majetku a Uprava nema za nasledok ukoncenie vykazovania. Spolocnost’ prepocita
hrubd Gctovnl hodnotu diskontovanim upravenych zmluvnych pefiaznych tokov podl'a povodnej efektivnej Urokovej
miery a vykaze zisk alebo stratu z Upravy v hospodarskom vysledku.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Financné zavazky — kategorie ocefiovania
Financné zavézky sa pri prvotnom UGctovani ocenuju redlnou hodnotou a nasledne sa oceruji v amortizovanej hodnote
s vynimkou finan¢nych zavazkov vo FVTPL.

Financné zavazky oceinované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Spolocnost’ prevadzkuje Struktirované koinvesticné schémy. Tieto boli pri prvotnom Gctovani (pri vzniku) oznacené ako
financné zavazky v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Realna hodnota bola uréena s odkazom na redlnu hodnotu
dcérskych spolocnosti.

Financné zavazky ocenované v amortizovanej obstaravacej cene
Tato kategodria zahffia vSetky financné zavazky iné nez tie, ktoré si ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat. Spolocnost’ do tejto kategdrie zahffia Uvery prijaté od spriaznenych osdb a bankové pozicky.

Finanéné zavazky ocernované v amortizovanej obstaravacej cene sa UCtuju pOvodne v redlnej hodnote zniZenej
o vzniknuté transakcné naklady. Financné zavazky ocenované v amortizovanej obstaravacej cene sa nasledne uvadzaju
v amortizovanej obstaravacej cene; akykol'vek rozdiel medzi vynosmi (znizenymi o transakéné naklady) a hodnotou
spatného odkulpenia sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku pocas obdobia vypoZiCania s pouzitim metddy
efektivnej Urokovej miery.

Financné zavazky ocefnované v amortizovanej obstaravacej cene sa vykazuju ako kratkodobé zavazky, pokial nema
Skupina nepodmienené pravo odloZit’ vysporiadanie zavazku o aspon 12 mesiacov po skonceni vykazovacieho obdobia.

Financné zavdzky ocefnované v amortizovanej obstaravacej cene sU odstranené z vykazu o financnej situacii, ked' je
zavazok uvedeny v zmluve splateny, zruSeny alebo uplynie. Rozdiel medzi Gictovnou hodnotou finanéného zavézku,
ktory zanikol alebo bol prevedeny na ind stranu a uhradenou odplatou, vratane akychkol'vek prevedenych nepeniaznych
aktiv alebo prevzatych zavazkov, sa vykazuje v hospodarskom vysledku ako ostatné vynosy alebo financné naklady.

Zapocitanie financnych nastrojov

Finan¢ny majetok a financné zavéazky sa zapocitaju a Cistd suma sa vykaze vo vykaze financnej situacie, iba ak jestvuje
v sUcCasnosti vykonatelné pravo na zapocitanie vykazanych sim a jestvuje zamer je vysporiadat’ na Cistom zaklade
alebo spenazit’ majetok a zaroven vysporiadat’ zavazok. Vo vSeobecnosti to tak nie je v pripade hlavnych dohdd o
Cistom zapoditani, kde sa suvisiaci majetok a zavazky vykazuju v hrubom vyjadreni vo vykaze finanénej situacie.

Zakladné imanie a emisné azio

Kmenové akcie sa klasifikuji ako vlastné imanie. Rozdiel medzi redlnou hodnotou odplaty prijatej Spolocnostou a
menovitou hodnotou vydaného akciového kapitalu sa vykazuje na Ucte emisného azia. Na Gcet emisného azia mozno
siahnut’ iba v obmedzenych pripadoch, ktoré nezahfiiaju vyplatu dividend a podliehaju ustanoveniam cyperského
Zéakona o obchodnych spolo¢nostiach o znizovani akciového kapitalu.

Klasifikacia na dlh alebo vliastné imanie

Prioritné akcie s pravom spatného predaja sa vykazuju vo vlastnom imani vzhl'adom na podstatu dohody a skutocnosti
a okolnosti kontroly nad spatnym vykdpenim akcii. Prioritné akcie s pravom spétného predaja vydané Spolo¢nost'ou
nemaju ziadny konkrétny datum spatného predaja, maju hlasovacie prava a tiez su s nimi spojené prava na dividendu
rovnako ako v pripade kmenovych akcii. Pri zruseni sa aktiva Spolocnosti, ktoré su k dispozicii akcionarom, pouziju
prioritne pre drzitel'ov prioritnych akcii az do vySky menovitej hodnoty a sumy zaplateného emisného azia. Prioritné
akcie s pravom spéatného predaja su spatne odkupitel'né len na zaklade uvazenia Spolocnosti, pricom drzitelia nemaju
pravo vratit’ nastroj spat’.

Rozdelenie dividend
Navrhované dividendy sa v Uctovnej zavierke vykazuju ako zavazok v obdobi, v ktorom ich akcionari schvalili.

Akékol'vek priebezné dividendy, ktorych rozdelenie schvalilo predstavenstvo sa vykazuji vo vlastnom imani v obdobi,
v ktorom bolo rozhodnutie urobené.

Porovnavacie udaje
V pripade potreby boli ¢isla a sumy predchadzajiceho obdobia upravené tak, aby zodpovedali zmendm v prezentacii
aktualneho roka.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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3. Riadenie financnych rizik

Faktory financnych rizik

Spolocnost’ je vystavena urokovému riziku, riziku likvidity, menovému riziku, cenovému riziku a kapitalovému riziku
vyplyvajucim z financnych nastrojov, ktoré vlastni. Zasady tykajlce sa riadenia rizik uplatfiované Spolo¢nostou s cielom
riadit’ tieto rizika a opis d'alSich prevadzkovych rizik uvadzame nizsie:

3.1 Urokové riziko

UrokoVvé riziko je riziko, Ze sa bude hodnota finan¢nych nastrojov menit’ v zavislosti od zmien Grokovych sadzieb na
trhu. Nastroje s variabilnym urokom vystavuju Spolocnost’ Urokovému riziku penaznych tokov. Nastroje s pevnym
Urokom vystavuji Spolo¢nost’ Urokovému riziku redlnej hodnoty.

Spolocnost’ je vystavena urokovému riziku realnej hodnoty vzhladom na poskytnuté Gvery a prijaté pozicky v ramci
skupiny ako aj dlhopisy vydané s pevnymi urokovymi sadzbami. Vedenie pravidelne monitoruje trokové fluktuacie a
zabezpecuje, aby boli prijaté p6zicky a poskytnuté Gvery dohodnuté za trhové Urokové sadzby. Po vzniku prijatej
pozicky alebo poskytnutého Gveru Spolocnost’ monitoruje Urokové sadzby a podla toho kona, ako napr. porovnavanie
splatnosti a Urokového profilu aktiv a pasiv.

Urokovy profil aktiv a pasiv
K datumu vykazovania bol Grokovy profil GroCenych financnych nastrojov nasledovny:

Pohl'adavky Zavazky  Pohladavky Zavazky
2020 2020 2019 2019
EUR EUR EUR EUR

Nastroje s variabilnym Urokom — pefiazné
prostriedky v banke 200 353 - 169 779 -
Nastroje s pevnym urokom — Uvery a dlhopisy 780971712 505549865 518453759 766 143 221

Analyza citlivosti
Zvysenie Urokovych sadzieb o 1% k 31. decembru 2020 by mohlo zvysit/(znizit") vlastné imanie a zisk alebo stratu o

sumy uvedené nizSie. V analyze sa predpoklada, Ze vsSetky ostatné premenné, najmé kurzy cudzej meny, ostanud
konstantné. V pripade znizenia o 1% by doSlo k rovnakému a opa¢nému vplyvu na zisk a vlastné imanie.

Vlastné imanie/zisk alebo

strata
Nastroje s variabilnym Grokom 2020 2019
EUR EUR
1% pre vsetky meny 2 004 1 698

3.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznika ked' sa doba splatnosti majetku a zavézkov nezhoduje. Tato nezhodna pozicia
potencialne zvySuje ziskovost, moze vSak zvysit' aj riziko strat. Spolo¢nost’ ma svoje postupy s cielom minimalizovat’
takéto straty, ako napr. udrziavanie vysoko likvidnych kratkodobych aktiv a prispésobovanie doby splatnosti aktiv a
pasiv.

Nasledujlce tabulky zndzorfiuju zhrnutie zostatkovej doby zmluvnej splatnosti finanénych zavazkov Spolocnosti.
Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefaznych tokov finanénych zavazkov so zohladnenim
najskorsich moZnych terminov, ked sa od SpoloCnosti mdZe Ziadat' vyplatenie tychto zavdzkov. Tabulky zahffiaju
penazné toky z urokov a istiny. Stipec ,Uprava" znazorfiuje potencialne budlce penazné toky spojené s nastrojmi
zahrnutymi do analyzy splatnosti, ktoré nie si zahrnuté do Gctovnej hodnoty finan¢nych zavazkov vo vykaze financnej
situacie.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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2020 Priemern Menej nez 1-2 roky 2-5 rokov Viac ako 5 Uprava Celkom
a 1rokalebo rokov
efektivna na
urokova poziadanie
miera
3 % EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Uvery prijaté od
spriaznenych
0so6b 4,81% 40844777 79011140 313744213 89488 151 (62 221 788) 460 866 493
Iné financné
zavazky - - - 1703814 - - 1703 814
Splatné
dlhopisy 4,29% 16701495 19403733 12 091 920 - (3193 344) 45003 804
57 546 272 98 414873 327 539 947 89488 151 (65415 132) 507574 111
2019 Priemerna Menej nez 1 1-2 roky 2-5 rokov Viac ako 5 Uprava Celkom
efektivna rok alebo na rokov
Urokova poziadanie
miera
. % EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Uvery prijaté od
sesterskej
spolocnosti 4,96% - 18 382 406 740 439 088 81423198 (113 891 350) 726 353 342
Iné financné
zavazky - - - 2 406 941 - - 2 406 941
Splatné dlhopisy 3,89% 15 161 650 16 517 906 11 476 584 - (3 657 818) 39 498 322
15 161 650 34 900 312 754 322 613 81423 198 (117 549 168) 768 258 605

3.3 Uverové riziko

Uveroveé riziko vznikd, ked' protistrany neplnia svoje povinnosti, v dosledku ¢oho by sa mohla znizit'’ suma buddcich
penaznych tokov z financnych aktiv k datumu vykazovania. Uverové riziko Spolocnosti spociva najma v pohl'adavkach
voCi spriaznenym osobam. Spolo¢nost’ ma hotovostné zostatky vo viacerych financnych institdciach s vysokym kreditom
s cielom znizit' zavislost' na jednej financnej institdcii.

Uvery poskytnuté spriaznenym osobam a inym protistranam nie st oby&ajne zabezpecené. Spolo¢nost’ poskytuje Uvery
spriaznenym osobam najma na financovanie investi¢nych projektov a prevadzky. Spolo¢nost’ ma zavedené zasady pri
poskytovani Gverov projektového financovania na projekty, pri ktorych je vysoko pravdepodobné, ze budu Uspesné, a
ktoré vyprodukuju kladné vysledky. Spolocnost’ pravidelne monitoruje Gverové riziko prostrednictvom kontroly histérie
splacania Uverov, analyzy projektovych financii a stvisiacich podkladovych aktiv a zavazkov diznikov, ako aj kontroly
udrzatelnej EBITDA a oCakavanych penaznych tokov. Spolocnost' tieZ vyuziva interny ratingovy systém na posudenie
toho, ¢i doslo k vyznamnému zvySeniu Gverového rizika a na prehodnotenie pravdepodobnosti zlyhania (PD).

Maximalne vystavenie sa Uverovému riziku
Ako sa uvadza v tabulke nizsie, ictovna hodnota financnych aktiv vykazanych v Uc¢tovnej zavierke po odpoditani strat
Zo znizenia hodnoty predstavuje maximalne vystavenie Spolo¢nosti Gverovému riziku.

Maximalne vystavenie sa
uverovému riziku

2020 2019

EUR EUR

Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky 2693 077 -
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam 780971 712 518 453 759
Penazné prostriedky v banke 200 353 169 779
783 865 142 518 623 538

Znizenie hodnoty finanéného majetku
Spolocnost’ ma tri typy majetku, ktoré st predmetom modelu oCakavanej Gverovej straty:

e Uverové pohladavky
¢ iné pohl'adavky
e penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
20



GLEBI HOLDINGS PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2020
(v EUR)

Metodika znizenia hodnoty, ktor( Spolo¢nost’ vyuziva na vypocet oakavanych Uverovych strat zavisi od typu majetku
hodnoteného z hl'adiska zniZenia hodnoty. VSetok majetok sa posudzuje z hl'adiska zniZzenia hodnoty na individualnom
zaklade. Osobitne pre Uvery a iné pohladavky a penazné prostriedky a penazné ekvivalenty pouziva Spolocnost’
vSeobecny pristup. Spolocnost’ pouZiva trojstupfiiovy model pre vypocet zniZzenia hodnoty, ktory sa zaklada na zmenach
kreditnej kvality finan¢ného aktiva od prvotného vykazania. Financny nastroj, ktory nie je znehodnoteny z hl'adiska
Uverovej straty pri prvotnom vykazani sa klasifikuje v stupni 1. Financny majetok v stupni 1 ma ECL ocefované vo
vySke zodpovedajlicej Casti ECL pocas celej Zivotnosti, ktora vyplyva z moznych pripadov neplnenia pocas nasledujticich
12 mesiacov alebo do zmluvnej splatnosti, ak je tato lehota kratSia. V pripade, Ze SpoloCnost’ identifikuje vyznamny
narast Uverového rizika od prvotného vykazania, presunie majetok do stupfa 2 a jeho ECL sa ocefuju prostrednictvom
ECL pocas celej zivotnosti, tzn. az do zmluvnej splatnosti, avSak bertc do GUvahy oCakavané zalohové platby, ak existuju.
Ak Spolo¢nost’ urci, ze financny majetok je znehodnoteny z hl'adiska Uverovej straty, majetok presunie do stupna 3 a
jeho ECL sa ocenuju na zaklade zivotnosti ECL.

Vyznamné zvySenie Uverového rizika (SICR)

Pri pouZiti vSeobecného modelu Spolocnost’ posudzuje ku kazdému datumu vykazovania, ¢i doslo k vyznamnému
zvySeniu Uverového rizika. SpoloCnost’ porovnava riziko neplnenia k datumu stvahy s rizikom neplnenia pri vzniku
financného majetku. Na Ucely takéhoto posutdenia Spolo¢nosti vyuziva informacie o kvalite a kvantite a interné
hodnotenie diZnika. Protistrany hodnotené ako investicny stupen alebo na zaklade informacii o kvalite a kvantite majlce
schopnost’ splacat’ svoje dihy vcelku aj v stresovych scenaroch sa povazujl za diznikov s nizkym rizikom a urCuje sa
pri nich 12-mesacné ECL. DlZnici s vyraznym zniZzenim Gverového ratingu (tzn. dva stupne) alebo presunuti do kategdrie
pod investicny stupen sa povazuju za dlZznikov s vyznamnym Uverovym rizikom. K posudzovanym faktorom tieZ patria
vyznamné zhorsenie KPI (kl'G¢ovych ukazovatel'ov vykonnosti), zhorSenie ukazovatela dihovej sluzby a inych zmluvnych
zavazkov a negativny podnikatel'sky a hospodarsky vyhl'ad.

Pouzivaju sa najma nasledujlice ukazovatele:

e interny Uverovy rating*

e externy Uverovy rating (pokial’ je k dispozicii)

e aktudlne alebo ocCakavané vyznamné nepriaznivé zmeny v podnikatel'skej, financnej alebo hospodarskej situacii,
pri ktorych sa ocakava, Ze sposobia podstatni zmenu schopnosti dlznika/protistrany spinit’ svoje zavazky

e aktualne alebo ocakavané vyznamné zmeny hospodarskych vysledkov diznika/protistrany

e podstatné zmeny ocakavanej vykonnosti a spravania dlznika/protistrany, vratane zmien platobného stavu
protistrany v ramci Spolo¢nosti a zmien hospodarskych vysledkov diznika.

* SpoloCnost’ vyuZiva interny ratingovy systém, ktory vychadza z externého hodnotiaceho programu vyvinutého
konzultantmi na (i) odhad PD pri vzniku Gveru a na konci roka pri posudzovani, ¢i vzniklo vyznamné Gverové riziko (ii)
pri vypocte ECL.

V zlyhani a znehodnotené

Spolo¢nost’ vyuziva viaceré faktory na urCenie, ¢i je finanény majetok v zlyhani alebo je znehodnoteny vratane:

e koncesii poskytnutych z dévodu finan¢nych t'azkosti

e 90 dni po splatnosti

e podstatného zhorsenia financnych vysledkov a situacie, zmluvnych finan¢nych zavazkov, podnikatel'ského a
hospodarskeho vyhl'adu a KPI vyplyvajlceho z neschopnosti diznika splacat’ svoje dihy

o Kklasifikacia pod investinym stupriom

Uvery a iné pohladdvky

Spolocnost’ posudzuje na individudlnom zaklade svoje vystavenie sa Gverovému riziku vyplyvajucemu z poskytnutych
Gverov a inych pohl'adavok. Takéto postdenie berie do Gvahy, okrem iného, histdriu neplnenia v minulosti upravent o
vyhladové informacie, kvalitativne a kvantitativne informéacie o dlznikovi, budlci hospodarsky vyhlad a vykonnost
dlznika, PD a interné ratingy vypocitané tak, ako sa uvadza v predchadzajlcich odsekoch.

Nasledujlca tabul'ka obsahuje analyzu expozicie voci Uverovému riziku pre Uverové pohladavky na zaklade internych
ratingovych stupiiov Uverového rizika Spolocnosti. Hrubé Gctovné hodnoty uvedené nizSie predstavuju maximalne
vystavenie Spolo¢nosti Uverovému riziku voci tymto aktivam k 31. decembru 2020 a 31. decembru 2019.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Interné Definicia kategorie Hruba Hruba Hruba Hruba
ratingové uctovna uctovna Uctovna Uctovna
stupne hodnota hodnota hodnota hodnota
uverového Uverové Pohl'adavky Uverové  Pohladavky
rizika pohl'adavky pohl'adavky
EUR EUR EUR EUR
2020 2020 2019 2019
Fungujuci Stupen 1 — protistrany s nizkym
rizikom neplnenia a silnou
schopnostou plnit’ zmluvné 780971 712 2 693 077 514 623 813 -
penazné toky
Fungujuci Stupen 2 — zakaznici, u ktorych
podpriemern  doslo k podstatnému zvySeniu - - - -
e Uverového rizika
Nefungujuci Stupen 3 — 90 dni po
alebo splatnosti/ poskytnuta
znehodnoten  koncesia/ zhorSenie Uverového
y postavenia, nepravdepodobna
Uhrada vcelku - - 10 616 299 -

Spolocnost’ vykonava vypocty ECL na individualnom zaklade vyuzitim PD (vypocitanym pomocou interného ratingového
systému) aplikovanym na viacerych ekonomickych scenaroch a oakavanych penaznych tokoch a vypadkoch v splacani.
Vysledkom je vazena suma podla pravdepodobnosti, ktora je urena prostrednictvom vyhodnotenia Skaly moznych
vysledkov. Expozicie voci kreditnym rizikdm na stupni 1 maju nizke PD a siln( schopnost’ pinej Uhrady. A preto sa
vypocitané ECL povazuju za nevyznamné a nevykazuju sa. Spoloc¢nost’ tiez vykonala hodnotenie Uverového rizika a
testovanie na znizenie hodnoty zaruk poskytnutych drZitefom dlhopisov, ktori upisali vydané dihopisy dcérskej
spolocnosti (pozn. 19(ii)). Uverové riziko bolo posudené ako nizke (stupen 1). Kedze expozicie voci kreditnym rizikam
na stupni 3 predpokladaju, ze financny majetok je znehodnoteny s nizkou schopnostou pinej Uhrady, a preto sa
vypocitané ECL povazuji za vyznamné a vykazuju sa.

PeriaZné prostriedky a periazné ekvivalenty

Spolocnost’ ocenuje svoju oCakavanu Uverovl stratu pre svoje penazné prostriedky a penazné ekvivalenty s odvolanim
sa na externé Uverové ratingy bank a prislusné zverejnené tabulky nesplatenych dlhov a strat. Spolo¢nost’ monitoruje
zmeny externych Uverovych ratingov a miery nesplatenych dlhov a porovnava ich s Gverovym rizikom pri prvotnom
vykazovani. Ked'Ze st penazné prostriedky a penazné ekvivalenty Spolocnosti drzané v bankach s vysokou Uverovou
kvalitou (rating investi¢ného stupia), pravdepodobnost’ zlyhania je nizka a oCakdvana Uverova strata je minimalna.
Preto sa v Gctovnej zavierke nevykazuje Ziadna strata.

3.4 Menové riziko

Menové riziko je riziko, Ze hodnota finan¢nych nastrojov sa bude menit’ v zavislosti od pohybov kurzu. Menové riziko
vznika, ked’ st budice obchodné transakcie a vykazany majetok a zavazky denominované v mene, ktora nie je funkénou
menou Spolocnosti. Spolo¢nost’ je vystavena menovému riziku najmé vo vztahu k Ceskej korune a pol'skému zlotému.
Vedenie SpoloCnosti priebeZzne monitoruje kurzové pohyby a podla toho kond. Stratégia spravy financnych rizik
Spoloc¢nosti na rieSenie menového rizika spociva vo forme prirodzeného zabezpecenia; a to spajanim podobnych profilov
sUvisiacich aktiv a pasiv v rovnakej cudzej mene. V dosledku kapitalizacie dlhu, ktora sa uskutocnila v skimanom
obdobi, prirodzené zabezpecenie, ktoré sa SpoloCnost’ snazi dosiahnut’ uz nie je viac praktickym rieSenim. Vedenie
skima svoje postupy na spravu rizik a je v procese napravy menového rizika, ktorému Spoloc¢nost’ v stcasnosti Celi.

Profil majetku a zavézkov denominovanych v éeskych korunach

2020 2019

EUR EUR

Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 186 354 113 663
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam 224 636 826 231 591 097

FinanCné zavazky v amortizovanej obstaravacej cene (44 683 372)
Uvery prijaté od spriaznenych osob -
180 139 808

(39 789 870)
(176 632 726)
15 282 164

Profil majetku a zavédzkov denominovanych v pol'skych zlotych

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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2020 2019
EUR EUR
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 113 226
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam 99 748 452 105 838 183
Uvery prijaté od spriaznenych osob - (104 442 874)
99 748 565 1 395 535

Analyza citlivosti

Nasledovna tabul'ka podrobne zobrazuje dopad, aky méZze mat’ zhodnotenie eura voCi Ceskej korune a pol'skému
zZlotému na vykaz komplexného vysledku a viastného imania Spolocnosti. Kladna suma predstavuje Cisty potencialny
zisk a zaporna suma Cistl potencialnu stratu.

2020 2019
Kurzova Dopad na Kurzova Dopad na hospodarsky
zmena hospodarsky vysledok zmena vysledok a vlastné
a vlastné imanie imanie
EUR EUR
EUR — CZK 1% (1 800 342) 1% (152 822)
EUR — PLN 1% (997 486) 1% (13 955)

3.5 Iné cenové rizika

Spolocnost’ je vystavena riziku ceny vlastného imania vyplyvajicemu zo svojich investicii ulozenych v nekotovanych
majetkovych cennych papieroch v nepriamych dcérskych spolocnostiach, ktoré podnikaji v Ceskej republike, na
Slovensku, v Rumunsku, Pol'sku, Srbsku a Taliansku, a redlna hodnota tychto investicii je pocas obdobia drzby
investicie neista. Spolocnost riadi riziko monitorovanim investicnej vykonnosti prostrednictvom pravidelného
skimania financnej situacie, tvorby penaznych prostriedkov a ziskovosti dcérskych spolocnosti a pravidelného
skimania ich redlnej hodnoty a porovnavanim vykonnosti s podobnymi subjektmi.

3.6 Iné rizika

Cinnosti SpoloCnosti a dcérskych spolocnosti podliehaji réznym rizikdm a neistotam suvisiacim s priemyselnymi
odvetviami a vSeobecnym a ekonomickym prostredim, v ktorom Spolo¢nost’ a jej dcérske spolo¢nosti podnikaju.
Podnikanie je ovplyvnené mnozstvom faktorov, najma:

¢ medzinarodnymi a narodnymi hospodarskymi a geopolitickymi podmienkami;

pohybmi v cudzich menach a Urokovych sadzbéach;

danovymi predpismi a pravnym vyvojom v ramci Eurépskej Unie;

zmluvnymi zalezitostami, zarukami a spormi;

rizikami stvisiacimi s farmaceutickym priemyslom.

3.7 Riadenie kapitalového rizika

Spoloc¢nost’ riadi svoj kapitél tak, aby zabezpecila nepretrzité pokracovanie v ¢innosti (going concern) resp. aby posobila
ako normalne fungujlci subjekt pri maximalizacii navratnosti akcionarom pomocou optimalizacie rovnovahy medzi
vyskou dlhov a vlastnym imanim. Celkova stratégia Spolocnosti ostava oproti minulému roku nezmenena.

3.8 Realna hodnota financnych nastrojov
Financné nastroje sa skladaju z financného majetku a financnych zavazkov. Financny majetok pozostadva najma zo
zostatkov na bankovych Uctoch, pohladavok z obchodného styku a Uverovych pohladavok. Financné zavézky

vvvvv

Redlne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavazkov sa blizia G¢tovnym hodnotdm k datumu vykazu financnej
situacie.

Spolocnost’ vyuziva nasledovnU hierarchiu na uréenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov ocerfiovacimi
technikami:

o  Uroven 1 — Vstupy st kdtované ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo pasiva, ku ktorym méa subjekt
pristup k datumu oceflovania. ]

¢ Uroven 2 — Vstupy st iné nez kétované trhové ceny zahrnuté v Urovni 1, ktoré st bud’ priamo alebo nepriamo
Zistitelné pre aktiva alebo pasiva.

e Uroven 3 — Vstupy su nezistitel'né vstupy pre aktiva alebo pasiva.

Metody urcovania realnych hodnoét finanénych nastrojov k 31. decembru 2020 a 31. decembru 2019

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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(sumy su v realnej hodnote):

Redlna hodnota finanéného majetku a financnych zavézkov Spolocnosti, ktoré sa vykazuju v redlnej hodnote na

opakovanom zaklade:

Financny majetok / Realna hodnota  Redlna hodnota Hierarchia Technika Vyznamné Vzt'ah
financné zavazky k31/12/2020 k 31/12/2019 realnej ocenovania nezistitel'né nezistitel'nych
hodnoty vstupy vstupov k
EUR EUR realnej
hodnote
Iné financné zavazky 1703 814 2 406 941 Uroven 3 Nasobenie IRR - -
(FVTPL) vo vzt'ahu k
naroku na
nekdtovanu
investiciu

Redlna hodnota financnych aktiv a financnych zavazkov SpolocCnosti, ktoré sa nevykazuju v redlnej hodnote na
opakovanom zaklade (zverejnenie realnej hodnoty sa vSak vyzaduje):

Financény majetok / financné

zavazky . 2020 2020 2019 2019
Uctovna Realna Hierarchi Uctovna Realna
hodnota hodnota a redinej hodnota hodnota

EUR EUR  hodnoty EUR EUR

Finanény majetok

Uverové pohladavky voci 518 453

spriaznenym osobam 780971712 780971712 U(roven3 518453 759 759

Pohl'adavky z obchodného styku

a iné pohl'adavky 2693 077 2693 077 uroven 3 - -

Financné zavazky

726 353

POzicky prijaté od spriaznenych os6b 460 866 493 460866 493 Uroveni 3 726 353 342 342

Zavazky 92 642 92 642 Uroven 3 9962 9962

Finan¢né zavazky vo FVTPL 44 683 372 44 683 372 Uroven 3 39789870 39789 870

4. Zasadné uctovné odhady a usudky

Odhady a Usudky sa priebezne vyhodnocuji a zakladaju sa na historickej skisenosti a d'alSich faktoroch vratane
ocakavani buducich udalosti, ktoré sa za urcitych okolnosti mézu povazovat' za primerané.

Spolocnost’ robi odhady a predpoklady tykajlce sa budicnosti. Vysledné uctovné odhady sa podla definicie len zriedka
rovnaju suvisiacim skutocnym vysledkom. Odhady a Usudky, ktoré nest znacné riziko vyznamnej Upravy Uctovnej
hodnoty majetku a zavézkov v nasledujicom finanénom roku ako aj vyznamné Usudky pri uplatiiovani ictovnych zasad

sa uvadzaju nizSie:

. Dan z prijmov

Pri uréovani rezervy na dan z prijmov je potrebné urobit’ vyznamny odhad. Pri niektorych transakciach a vypoctoch
je pocas bezného chodu obchodnej Cinnosti neisty konetny odhad dane. Spolocnost’ vykazuje zavézky na
predpokladané sporné zaleZitosti a otdzky pri darovej kontrole na zaklade odhadov, ¢i budd dalSie dane
splatné/vyrubené. Tam, kde sa konecny daniovy vysledok liSi od povodne vykazanych sim, takéto rozdiely budud
mat’ vplyv na dan z prijmu a rezervu na odloZzenu dan v obdobi, v ktorom bolo takéto konecné rozhodnutie
urobené.

Strata zo zniZenia hodnoty financnych aktiv

Spoloc¢nost’ posudzuje svoje financné aktiva s ciefom odhadnut, Ci jestvuje riziko zniZzenia hodnoty. V sullade
s IFRS 9 ,Financné nastroje" Spolocnost’ vykonala testovanie s cielom odhadn(t’ ocakavané budlice Uverové
straty (ECL) na zaklade perspektivneho vyhl'adu.

Pri ocenovani ECL SpoloCnost’ pouziva primerané a podlozené vyhladové informacie, ktoré sa zakladaju na
predpokladoch budlceho pohybu roznych hnacich sil hospodarstva a ako sa tieto hnacie sily navzajom ovplyvnia.
Strata v pripade zlyhania (LGD) je odhadom straty vznikajlcej pri zlyhani. Zaklada sa na rozdiele medzi splatnymi

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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zmluvnymi penaznymi tokmi a pefnaznymi tokmi, ktoré veritel’ oCakava, Ze dostane bertc do Uvahy penazné toky
Zo zabezpeky a neoddelitelného zvysenia kreditnej kvality. Pravdepodobnost’ zlyhania predstavuje kl'iCovy vstup
pri ocenovani ECL. Pravdepodobnost’ zlyhania je odhadom pravdepodobnosti zlyhania v danom casovom
horizonte, vypocet ktorého zahfia historické Udaje, predpoklady a ocakavania budtcich podmienok.

ZniZenie hodnoty investicii v dcérskych spolocnostiach

Spolocnost’ pravidelne prehodnocuje navratnost’ investicii do dcérskych spolocnosti, kedykolvek su pritomné
naznaky znizenia hodnoty. Indikatory znizenia hodnoty zahfiaju také polozky ako s pokles trzieb, ziskov alebo
penaznych tokov alebo podstatné nepriaznivé zmeny hospodarskej alebo politickej stability konkrétnej krajiny,
ktoré mo6zu naznaCovat, Ze Uctovna hodnota majetku nie je spatne ziskatelna. Ak skutocnosti Ci okolnosti
naznacuju, Ze investicie v dcérskych spolocnostiach mézu byt’ znehodnotené, odhadované budtce nediskontované
penazné toky a realne hodnoty suvisiace s tymito dcérskymi spoloCnostami sa porovnavaju s ich Uctovnymi
hodnotami s cielom urcit, ¢i je potrebné znizenie na realnu hodnotu.

Uétovné zasady pre nekonsolidaciu

Vedenie uplatiiuje Gsudok pri prijimani UCtovnej zasady o nezostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky
prostrednictvom vyuZitia dostupnej vynimky podla cyperského Zakona o obchodnych spolocnostiach (€l. 42 ods.
1 pism. f)), ktory hovori, Ze materska spolocnost, ktorej materska spolocnost’ na vyssej Urovne zostavuje verejne
dostupnu konsolidovani Gc¢tovnu zavierku podla GAAP, mo6ze byt oslobodend od zostavenia konsolidovanej
Uctovnej zavierky. Spolocnost’ je 99,98%-nou dcérskou spolocnost'ou spolocnosti Penta Investments Limited
(Jersey), investiné spolocnosti podla IFRS 10 tak, ako ho vydala IASB, ktora zostavila v roku 2020 konsolidovant
uctovnu zavierku v stlade s IFRS (vydanymi IASB), v ktorej konsoliduje riadok po riadku svoje dcérske spolocnosti,
ktoré poskytuju sluzby suvisiace s investiciami a vykazala dalSie dcérske investicie vratane SpoloCnosti
(nekonsolidované Struktirované uctovné jednotky) v realnej hodnote prostrednictvom vykazu ziskov a strat.

Realna hodnota finan¢nych nastrojov

Tam, kde nemozno redlnu hodnotu finanénych nastrojov (vratane derivatov) vykazani vo vykaze financnej
situdcie odvodit’ od kétovanych cien na aktivnych trhoch, urcuje sa pomocou réznych ocerovacich metdd, ktoré
Ucastnici na financnych trhoch bezne vyuzivaji. Tam, kde je to mozné, sa vstup do takychto modelov berie z
pozorovatelnych trhov (trhov, kde si dostupné informacie), avSak tam, kde to nie je realizovatelné, je pri
stanovovani redlnych hodnét potrebny isty stupen odhadu.

Urokové vynosy /trokové naklady

2020 2019
) EUR EUR
Urokové vynosy a Uhrada poplatku za vybavenie emisii od spriaznenych oséb
(pozn. 18.6) 24 286 273 26 253 309
Urokové vynosy a vynosy z poplatku za vybavenie emisii 24 286 273 26 253 309

Urokové néklady a naklady na poplatok za vybavenie emisii od spriaznenych
0s6b (pozn. 18.6)
Urokové naklady na dlhopisy a poplatok za vybavenie emisii (pozn. 15 (ii))

(31 687 837)
(1921 386)

(34 047 802)
(1711 720)

Urokové naklady a naklady na poplatok za vybavenie emisii (33 609 223)

(35 759 522)

6. Cisté finanéné (naklady)/ vynosy

2020 2019

EUR EUR

Urokové vynosy 27 28

Kurzovy zisk - 575 211

Financné vynosy 27 575 239

Kurzova strata (3 329 686) -

Bankové poplatky (1 955) (1534)

Financné naklady (3 331 641) (1 534)

Cisté finanéné (naklady)/ vynosy (3 331 614) 573 705
7. Strata pred zdanenim

2020 2019

EUR EUR

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Strata pred zdanenim sa uvadza po zauctovani nasledovnych poloZiek:

Odmena auditora — aktualny rok 13100 8 000
— predchadzajlci rok 568 568

ZniZenie hodnoty investicie v dcérskej spolocnosti (pozn. 9 (iv)) (7 267 657) (100 000)

ZruSenie znizenia hodnoty / (znizenie hodnoty) Uverovej pohl'adavky (pozn.

18.2 (iii)) 6 786 353 (6 786 353)

8. Dan

Dan vypocitana z hospodarskeho vysledku pred zdanenim Spolocnosti sa lisi od teoretickej hodnoty, ktora by vznikla

pouzitim prislusnych danovych sadzieb nasledovne:

2020 2019

EUR EUR

Strata pred zdanenim (13 440 608) (16 021 237)
Dan vypocitana podla prislusnych dafnovych sadzieb (1 680 076) (2 002 655)
Danovy vplyv nakladov, ktoré nie st odpocitatel'né na danové Ucely 1 765 294 1187 438
Darovy vplyv poloZiek a vynosov, ktoré nepodliehajl dani (1033 391) (287 069)
Darovy vplyv skupinovej danovej ulavy 948 173 1102 286
Zrazkova dan 3 2
Dariovy naklad 3 2

Dari z prijmu pravnickych osdb

Dan z prijmu pravnickych oséb je 12,5%.

Zvlastny prispevok na obranu

Za istych podmienok mézu Urokové vynosy podliehat’ prispevku na obranu vo vyske 30%. V takychto pripadoch bude
tento Urok vynaty z dane z prijmu pravnickych os6b. V istych pripadoch mo6zu dividendy prijaté zo zahranicia podliehat/

prispevku na obranu vo vyske 17%.

Darlové straty

V désledku uplatnenia danovych strat nevznikli Spolocnosti ziadne darnové zavazky. Podl'a sicasnej legislativy sa dafiové

straty mézu uplatnit’ a zapoditat’ so zdanitelnym prijmom pocas nasledujucich piatich rokov.

9. Investicie do dcérskych spolo¢nosti

2020 2019

EUR EUR

Zostatok k 1. januaru 207 681 265 193 576 739
Prirastky (i) 7 376 757 14 322 200
Likvidacia (i) - (117 674)
Znizenie hodnoty (iv) (7 267 657) (100 000)
Zostatok k 31. decembru 207 790 365 207 681 265

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Podrobnosti o dcérskych spolocnostiach st nasledovné:
Krajina Hiavny predmet o Naklady Akumulované Uétovna Uctovna hodnota
Obchodné meno  vzniku cCinnosti 2020 a znizenie hodnota 2019
2019 hodnoty 2020 EUR
% 2020 EUR
EUR
Pharmax Cyprus
Holdings Drzba investicii
Limited (i) 100 178 033 000 - 178 033 000 178 033 000
ViaPharma s.r.o  Ceska Farmaceuticky
republika velkoobchod 100 79 381 - 79 381 79 381
Dr. Max Slovenska
Funding, s.r.o republika Financujuca
(i) spolocnost’ 100 18 120 000 - 18 120 000 18 120 000
Dr. Max Pharma  Ceska
S.I.0. republika Privatne znacky 100 11 448 874 - 11 448 874 11 448 874
RockyFarm s.r.l.  Rumunsko Spiaca (2019:
(i) & (iv) farmaceuticky
maloobchod) 100 7476 757 (7 367 657) 109 100 -
Vienor s.r.o. Slovenska
republika - 100 10 10 10

215 158 022 (7 367 657) 207 790 365 207 681 265

(i) Podiely v priamej dcérske spolocnosti Pharmax Holdings Limited a v inych nepriamych dcérskych spolocnostiach
vo vlastnictve spolocnosti Pharmax Holdings Limited su zaloZzené v prospech bank za bankové pozicky, ktoré banky
poskytli nepriamym dcérskym spolo¢nostiam (pozn. 19).

(i) Prirastky

2020:

V decembri 2020 Spoloc¢nost’ navysila svoju investiciu v spolocnosti RockyFarm s.r.l. prostrednictvom vkladu do
kapitalovych fondov tejto dcérskej spolocnosti vo vyske 7 376 757 EUR. NavySenie bolo vysporiadané formou
kapitalizacie Uverovych pohl'adavok voci spolocnosti RockyFarm s.r.l. v rovnakej vyske (pozn. 18.2 (iii)).

N

019:
Dna 19. jula 2019 Spolocnost’ navysila svoju investiciu v spolocnosti Dr.Max Funding, s.r.o. prostrednictvom vkladu do
kapitalovych fondov tejto dcérskej spolocnosti vo vyske 10 000 000 EUR.

V decembri 2019 Spolocnost’ navysila svoju investiciu v spolo¢nosti Dr.Max Pharma s.r.o. prostrednictvom vkladu do
kapitalovych fondov tejto dcérskej spolocnosti vo vyske 110 000 000 CZK (4 322 200 EUR).

(iii) V roku 2019 bola ukoncena likvidacia spolo¢nosti Dr. Max Pharma Limited. Spolo¢nost’ ziskala kone¢ny podiel z
likvidacie vo vyske 256 913 EUR.

(iv) Vedenie stanovilo spatne ziskatelni hodnotu investicii pouzitim Standardnych oceriovacich technik, ktoré Gcastnici
trhu bezne vyuzivaju. Ocenovacie techniky vyuzité na urCenie redlnej hodnoty a/alebo Uzitkovej hodnoty
suvisiacich investicii boli nasledovné:

e redlne ocenenie podniku na zaklade nasobkov redlnej hodnoty/referencnej trhovej EBITDA pre cCeské,
slovenské a pol'ské prevadzky (stUcast’ Pharmax Holdings Limited);

e realne ocenenie podniku na zéklade nasobkov realnej hodnoty/referencnych trhovych vynosov pre talianske
prevadzky;

e Uztkova hodnota na zaklade DCF (diskontovany cash flow) pre rumunské prevadzky (slUcast’ Pharmax
Holdings Limited);

e vynosy a nasobky EBITDA vo vztahu k Dr Max Pharma s.r.o.

e hodnota z realizécie Cistych aktiv (NAV) pre Dr Max Funding a RockyFarm s.r.l.

Na zaklade uskutocneného testovania bola vykazana opravna polozka vzt'ahujlca sa na znizenie hodnoty investicie

drzanej v spolocnosti RockyFarm s.r.l. vo vySke 7 267 657 EUR (2019: 100 000 EUR).

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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10. Uvery poskytnuté spriaznenym osobam

Dlhodobé
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam (pozn. 18.2)

Kratkodobé
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam (pozn.18.2)

Zostatok k 31. decembru

Analyza splatnosti:

2020 2019

EUR EUR

698 858 110 498 351 064
698 858 110 498 351 064
82113 602 20 102 695
82113 602 20 102 695
780971 712 518 453 759

Nasledujlce tabulky podrobne popisuju zmluvnl splatnost’ Gverovych pohladavok Spoloc¢nosti. Tabul'ky boli
vypracované na zaklade nediskontovanych periaznych tokov a podia najskorsieho datumu, kedy mézu byt diZnici
poziadani o Uhradu. Stlpec ,Uprava" zobrazuje mozné budlce penazné toky (budice Uroky) priraditelné nastroju
zahrnutému v analyze splatnosti, ktoré nie st zahrnuté v ictovnej hodnote financného nastroja vo vykaze financnej

situacie.
2020 Priemerna Menej nez 1-2 roky Viac ako 5 Uprava Celkom
efektivha 1 rok alebo rokov
urokova poziada
sadzba
3 % EUR EUR EUR EUR EUR
Uver poskytnuty
materskej
spolocnosti 4,68 56 532570 57 569 066 77 631 214 90167 967 (35316 126) 246 584691
Uvery poskytnuté
sesterskej
spoloénosti 3,23 5245 598 - 115861576 - (15894 108) 105213066
Uvery poskytnuté
dcérskym
spolocnostiam 5,03 21541906 222721600 173199216 74226898 (62515665) 429 173955
83 320074 280290666 366 692 006 164 394 865 (113 725899) 780971 712
2019 Priemerna Menej nez 1 1-2 roky Viac ako 5 Uprava Celkom
efektivna rok alebo rokov
Urokova poZiada
sadzba
. % EUR EUR EUR EUR EUR
Uver poskytnuty
materskej
spoloEnosti 4,12 20 236 730 10 895013 - (1680 951) 35229 528
Uvery poskytnuté
sesterskej
spoloﬁnosti 4,40 - 5641 751 - (288 821) 5352930
Uvery poskytnuté
dcérskym
spolo¢nostiam 5,20 367 918 256 905 221 82 378 858 (79 830 562) 477871 301
20 604 648 273 441 985 82 378 858 (81800 334) 518453 759
Reélne hodnoty tverovych pohl'adavok sa blizia ich ictovnej hodnote tak, ako sa uvadza vysSie.
11. Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky
2020 2019
EUR EUR
Iné pohladavky 2 600 444 -
Pohl'adavky voci spriaznenym osobam (pozn. 18.3) 92 633 -
2 693 077 -

Realne hodnoty pohladavok z obchodného styku a inych pohl'adavok sa rovnaju ich Gctovnej hodnote k 31. decembru

2020.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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12. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Hotovostné zostatky predstavuju nasledovné:

2020 2019

EUR EUR

Penazné prostriedky v banke 200 353 169 779
200 353 169 779

Realna hodnota penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov sa rovna ich Gctovnej hodnote k
Zostatky tykajlce sa spriaznenych osob sa uvadzaju v poznamke 18.1.

13. Zakladné imanie

31. decembru 2020.

2020 2020 2019 2019
Pocet akcii EUR Pocet akcii EUR
Schvaleny kapital
26 000 kmenovych akcii, kazda v hodnote 1,00 EUR 26 000 26 000 26 000 26 000
50 000 prioritnych akcii s pravom spatného predaja, kazda
v hodnote 0,10 EUR 50 000 5000 50 000 5000

76 000 31 000

76 000 31 000

Vydany, upisany a plne splateny

25 631 kmenovych akcii, kazda v hodnote 1,00 EUR 25 631 25 631 25 631 25631
36 000 prioritnych akcii s pravom spatného predaja, kazda

v hodnote 0,10 EUR 36 000 3 600 36 000 3 600
Zostatok k 1. januaru/31. decembru 61 631 29 231 61 631 29 231
10 000 prioritnych akcii s pravom spatného predaja, kazda

v hodnote 0,10 EUR 10 000 1 000 - -
Zostatok k 31. decembru 71631 30 231 61 631 29 231

Dna 29. decembra 2020 vydala Spolocnost’ 10 000 novych prioritnych akcii s pravom spatného predaja, kazdu
v hodnote 0,1 EUR, za celkovi emisnl cenu vo vyske 540 000 000 EUR. Z tejto sumy bola Cast’ vo vySke 100 000 000
EUR vysporiadana v hotovosti a zostatok vo vyske 440 000 000 EUR bol vysporiadany prostrednictvom zapocitania so

zavazkom vodi spolo¢nosti PIL JE v rovnakej vyske (pozn. 18.4 (i)).

Prioritné akcie s pravom spatného predaja nesu hlasovacie prava ako aj rovnaké prava na dividendy ako kmenové
akcie. Pri zruSeni sa majetok Spolocnosti k dispozicii pre akciondrov prioritne pouzije pre drzitel'ov prioritnych akcii az
do vysky zaplatenej menovitej hodnoty a emisného &zia. Prioritni akcionari nemaju ziadne d'alSie pravo podielat’ sa na

rozdeleni akéhokol'vek d'alSieho majetku.

14. Uvery prijaté od spriaznenych oséb

2020 2019
EUR EUR
Dlhodobé

Uvery prijaté od spriaznenych osdb (pozn. 18.4) 420 592 253 726 353 342
420 592 253 726 353 342

Kratkodobé
Uvery prijaté od spriaznenych osdb (pozn. 18.4) 40 274 240 -
40 274 240 -
Zostatok k 31. decembru 460 866 493 726 353 342

Realna hodnota Uverov prijatych od spriaznenych os6b a priblizuje Gc¢tovnej hodnote tak, ako sa uvadza vyssie.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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15. Financné zavazky v amortizovanej obstaravacej cene

2020 2019
EUR EUR
Dlhodobé
Vydané dlhopisy (i) 29 268 884 26 010930
29 268 884 26 010 930
Kratkodobé
Vydané dlhopisy (i) 15414 488 13 778 940
15 414 488 13 778 940
Zostatok k 31. decembru 44 683 372 39 789 870
Zakladné podmienky vydanych dlhopisov su nasledovné: . )
Uctovna Uctovna
hodnota hodnota
i 2020 2019
Pocet Urokové Datum
Typ (Emisia ¢.) Menovita vydanyc podmienky splatnosti
hodnota h (fixnd sadzba p.a.)
dlhopisov dlhopiso EUR EUR
v
Dlhopisy (Dr. Max 20) 50 000 CZK 5 200 4,05% 4. marec 2021 10018759 10 006 375
Dihopisy (Dr. Max 21) 50 000 CZK 2 800 4,05% 28. marec 2021 5395 729 5 406 896
Dlhopisy (Dr. Max 26) 50 000 CZK 3000 4,15% 10. december 2022 5 658 480 5572 024
Dlhopisy (Dr. Max 27) 50 000 CZK 2 600 4,15% 18. december 2022 4900 331 5025 635
Dlhopisy (Dr. Max 31) 50 000 CZK 4 000 3,50% 30. m4j 2020 - 7 852 390
Dlhopisy (Dr. Max 35) 50 000 CZK 3000 3,50% 26. jul 2020 - 5926 550
Dihopisy (Dr. Max 42) 50 000 CZK 3000 4,95% 27. februdr 2025 5398 105 -
Dihopisy (Dr. Max 44) 50 000 CZK 4000 4,40% 4.jin 2022 7 613 630 -
Dlhopisy (Dr. Max 45) 50 000 CzK 3 000 4,40% 27. jul 2023 5 698 338 -

44 683 372 39 789 870

()  Dlhopisy nie st verejne obchodované a vsetky st denominované v CZK.

(i) Uroky z dlhopisov a suvisiace finanéné naklady vynalozené pocas roka st vykazané ako ,Urokové naklady" vo
vykaze ziskov a strat vo vyske 1 921 386 EUR (2019: 1 711 720 EUR). Suma 316 661 EUR predstavuje sUvisiace
financné naklady, ktoré vznikli v roku 2020 k dlhopisom vydanym v rokoch 2017, 2018, 2019 a 2020, ktoré sa
amortizuju pocas doby splatnosti vydanych dihopisov (2019: 351 038 EUR pre dlhopisy vydané v rokoch 2017,
2018 a 2019).

(iii) V zostatku su zahrnuté kapitalizované poplatky za realizéciu emisii vo vyske 320 432 EUR (2019: 291 548 EUR).
Tieto sumy sa amortizuji pocas doby splatnosti dlhopisov.

Redlna hodnota zavézkov sa rovna ich Uctovnej hodnote.

16. Iné financné zavazky

2020 2019

EUR EUR

Financné zavazky ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 1703 814 2 406 941
1703 814 2 406 941

Financné zavazky ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) predstavuju Struktirované koinvesticné
schémy vo vyske 1703 814 EUR (2019: 2 406 941 EUR). Pocas roka bola k tymto Struktirovanym koinvesticnym
schémam vykazana strata realnej hodnoty vo vyske 226 157 EUR (2019: 262 149 EUR), ktora je zahrnuta v ,ostatnych
prevadzkovych nakladoch" vo vykaze ziskov a strat.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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17. Zavazky a vydavky budicich obdobi

Iné zavazky

Zavazky voci spriaznenym osobam (pozn.18.5)

Vydavky buducich obdobi

2020 2019
EUR EUR

- 9.953

92 642 9
13100 8 000
105 742 17 962

Redlne hodnoty zavézkov splatnych do jedného roka sa priblizuju ich uctovnym hodnotam tak, ako sa uvadza vyssie.

18. Transakcie so spriaznenymi osobami
Materska spolocnost’ Spolocnosti je Penta Investments Limited, Jersey (PIL JE), ktora vlastni podiel 99,98% na
zakladnom imani Spolocnosti. Konecna ovladajica materska spolocnost’ je Penta Investments Group Limited. Sidla
spoloCnosti PIL JE a Penta Investments Group Limited su v Osprey House, 3rd Floor, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2

3R6, Normanské ostrovy.

18.1 Penazné prostriedky v banke

Privatbanka a.s

18.2 Uvery poskytnuté spriaznenym osobam (pozn. 10)

Dlhodobé

Sesterska spolocnost/

Sesterska spolocnost/

Materska spolocnost’

Materska spolocnost’

Dcérska spolocnost’

Dcérska spolocnost’

Dcérska spolocnost’

Akumulované zniZenie hodnoty (i)

Kratkodobé
Materska spolocnost/
Materska spolocnost/
Dcérska spolocnost’
Dcérska spolocnost/
Sesterska spolocnost/

Celkom

Splatnost’

2021
2025
2022 - 2027
2022 a 2023
2022 - 2028
2022 a 2024
2022

2021
2021
2019 a 2020
2021
2021

AV.v

Mena

CzK
EUR
EUR
CzK
EUR
CzK
PLN

CzK
EUR
EUR
CzK
CzK

Urok
%

4,40 - 4,78
3,17
3,83 - 5,40
4,33 - 4,56
3,75 - 4,71
5,21 - 5,75
5,21

4,50 - 5,11
3,45 - 4,40
5,60
5,21
4,40

2020 2019
EUR EUR

190 952 156 691

190 952 156 691
2020 2019

EUR EUR

- 5352 930

100 021 053 -
166 639 590 -
24 126 083 15 479 175
149 642 769 187 458 490
158 680 163 191 008 639
99 748 452 105 838 183
- (6 786 353)

698 858 110 498 351 064
15 535 996 19 750 353
40 283 022 -
- 352 342

21102 571 -
5192 013 -
82 113 602 20 102 695
780 971 712 518 453 759

(i) Splatenie Gveru je podriadené splateniu pdziciek, ktoré dlhuje spolocnost’ ViaPharma s.r.o. externym bankam.
(i) VSetky Gverové pohl'adavky s nezabezpecené.
(i) Vedenie odhadlo spéatne ziskatelni sumu Gverovych pohladavok na zaklade IFRS 9 zvazenim ocakavanej sumy
pefiaznych tokov, pouzitim finan¢nych informacii o dlznikoch a projektovanych penaznych tokoch a pocas
aktualneho roka vykazalo zruSenie opravnej polozky vo vyske 6 786 353 EUR k Uveru voci spolocnosti RockyFarm
s.r.l. (2019: bola vytvorend opravna polozka k tveru voci spolocnosti RockyFarm s.r.l. vo vyske 6 786 353 EUR).

18.3 Iné pohl'adavky voci spriaznenym osobam

Kratkodobé
Materska spolocnost’

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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18.4 Uvery prijaté od spriaznenych osdb (pozn. 14)

Dlhodobé

Sesterska spolo¢nost/
Sesterska spolocnost/
Sesterska spolo¢nost/
Dcérska spolocnost’

Kratkodobé
Dcérska spolocnost’

Celkom

Splatnost’

2022 a 2023
2022
2021 a 2022
2022 - 2027

2021

Mena

EUR
PLN
CzK
EUR

EUR

Urok
%

5,00 a 5,35
4,90 a 5,00
4,65 - 5,50
3,70 - 5,23

3,33 - 4,28

2020 2019

EUR EUR

253 995 588 445 277 742
- 104 442 874

- 176 632 726

166 596 665 -
420 592 253 726 353 342
40 274 240 -
40 274 240 -
460 866 493 726 353 342

(i) Dna 29. decembra 2020 boli na matersku spolo¢nost’ postipené Uvery prijaté od sesterskej spolocnosti v celkovej
vySke 440 000 000 EUR. Nasledne po postipeni zapocitala Spolocnost’ tito sumu s pohl'adavkou vyplyvajlicou z novej

emisie akcii voCi svojej materskej spoloCnosti (pozn. 13).

18.5 Iné zavazky voci spriaznenym osobam (pozn. 17)

Kratkodobé
Dcérska spolocnost’

18.6 Transakcie so spriaznenymi spolo¢nost'ami

V priebehu roka uskutocnila Spolo¢nost’ nasledovné transakcie so spriaznenymi spoloc¢nostami:

Urokové vynosy — dcérske spolo&nosti
Urokové vynosy — sesterské spolo¢nosti
Urokové vynosy — materska spolocnost’
Urokové naklady — sesterské spolo¢nosti
Urokové naklady — dcérske spolo&nosti
Uhrada poplatku za vybavenie emisii —
materska spolocnost/ (dcérska
spolocnost)

Zisk z predaja
Vynosy z likvidacie — dcérske spolocnosti
Spravne poplatky — sesterska spolo¢nost/

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.

2020 2019
EUR EUR
92 642 9
92 642 9
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2020 2020 2019 2019
EUR EUR EUR EUR
20 388 502 - 23 647 375 -
249 473 - 930 535 -
3182709 - 1343 518 -
- (30 001 423) - (33 179 875)
- (1593 781) - (867 927)
465 589 (92 633) 331 881 -
24 286 273 (31 687 837) 26 253 309 (34 047 802)
441 - - -
- - 139 239 -
- (38 556) - (38 556)
441 (38 556) 139 239 (38 556)
24 286 714 (31 726 393) 26 392 548 (34 086 358)
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19. Podmienené zavazky a zaruky

i)  Zabezpecenia za bankovu p6zicku dcérskych spolocnosti

AV.v

Spolocnost’ poskytla nasledovné zabezpecenia za bankove pdzicky poskytnuté jej nepriamym dcérskym spolo¢nostiam
Baramoore International s.r.0. a Ceska Lékarna Holding a.s.:

e  Zalozné pravo na obchodny podiel vo vyske 100% zakladného imania priamej dcérskej spolocnosti Pharmax
Holdings Limited.

e Zdlozné pravo na obchodny podiel nasledovnych nepriamych dcérskych spolocnosti: 100% zakladného imania
spolocCnosti (i) Mirakl, a.s., (ii) Ceska Lékarna Holding a.s., (iii) Baramoore International s.r.o., (iv) A&D Pharma
Holdings N.V., (v) BRL Center Polska Sp.z.0.0., (vi) Lidea SpA, (vii) Dr. Max Sp. z 0.0. a (viii) Dr. Max BDC, s.r.o.

o Dcérska spolocnost’ Pharmax Holdings Limited a d'alSie dcérske spoloCnosti Pharmax Group sa spolocne a
nerozdielne zarudili Uverujicim stranam, Ze v pripade ak jeden z Ruditel'ov neuhradi akikol'vek sumu splatnou
podl'a bankovych poZiciek alebo v stvislosti s nimi, ostatni Rucitelia bezodkladne na poZiadanie zaplatia tuto
sumu, ako keby boli hlavnymi Rucitel'mi.

i) Ostatné zaruky

Zaruky na splatenie dlhopisov

Spolocnost’ poskytla zaruku drzitefom dlhopisov Dr. Max Funding, s.r.o. v suvislosti s Ghradou splatnej istiny a trokov.
Celkova nominalna suma dlhopisov je 175 052 000 EUR (2019: 143 062 000 EUR) a je Urocena urokovou sadzbou od
4,05% do 5,10% (2019: 3,50% az 5,10%).

Ndjomna zaruka
Spolocnost’ poskytla zaruku na Uhradu ndjomného prenajimatel'ovi az do vysky 3 433 000 EUR v pripade, Ze jej dcérska
spolocnost’ ViaPharma s.r.o. nevysporiada svoje zavazky z najomného v lehote splatnosti.

20. Udalosti, ktoré nastali po datume Gctovnej zavierky

Po skonceni obdobia nenastali Ziadne udalosti, vratane udalosti suvisiacich s pandémiou COVID-19, ktoré vyzaduju
Upravu alebo ktoré by mali vplyv na pochopenie uctovnej zavierky.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Administrativne naklady
Pravne poplatky
Odmena auditora — aktualny rok
— predchadzajlci rok
Spravny poplatok
Poplatky za odborné sluzby
Rocny odvod a iné poplatky
Uhradena DPH
Poplatky za Uschovu

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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2020 2019
EUR EUR

6 909 6 852
13100 8 000
568 568
38 556 38 556
12 305 19 206
520 350
1238 1171
5828 4763
79 024 79 466
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PREDSTAVENSTVO A DALSIE OSOBY

Predstavenstvo: Chrystalla Argyridou
Penta Investments Cyprus Limited

Tajomnik: Chanteclair Secretarial Limited

Nezavisly auditor: Deloitte Limited
Limassol, Cyprus

Sidlo: C & I Center Building, 2. posch.
Ayias Fylaxeos & Polygnostou, 212
3082 Limassol
Cyprus

Banky: Hellenic Bank Public Company Ltd
Limassol, Cyprus

Privatbanka a.s
Bratislava, Slovenska republika

Pravni poradcovia: Alexandros Economou LLC
Limassol, Cyprus

ACRES spol. s r.o.
Bratislava, Slovenska republika

Dentons Europe CS LLP
Bratislava, Slovenska republika

Toto je slovensky preklad z anglickéhoe originalu.
1



GLEBI HOLDINGS PLC

SPRAVA PREDSTAVENSTVA

Predstavenstvo spolocnosti Glebi Holdings Plc (,Spolocnost™) predklada akcionarom tito Spravu predstavenstva spolu
s auditovanou individualnou Gc¢tovnou zavierkou Spolocnosti za rok konciaci 31. decembra 2019.

Vznik, hlavny predmet cinnosti a d'alSie informacie

Spolocnost’ Glebi Holdings Plc (,,Spolocnost™) zaloZila na Cypre dia 21. decembra 2007 spolocnost’ Penta Investments
Limited (Cyprus) ako sukromnu spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym v sulade s ustanoveniami cyperského Zakona
o obchodnych spolo¢nostiach, kapitola 113.

Hlavnym predmetom cinnosti Spolocnosti su cinnosti slvisiace s drzbou financnych investicii a poskytovanim
financnych zdrojov skupine a d'alSim spriaznenymi osobam.

Prehl'ad aktualnej situacie, d'alSieho vyvoja a vyznamnych rizik
Doterajsi vyvoj Spolo¢nosti, jej hospodarske vysledky a financna situacia tak, ako sa uvadza v Uctovnej zavierke na
dalSich stranach, sa povazuje za uspokojivi.

Hlavné rizika a neistoty, ktorym SpoloCnost’ Celi a kroky, ktoré podnikla na vyrieSenie tychto rizik si popisané
v poznamke 3 Uctovnej zavierky.

Vysledky
Hospodarske vysledky Spolocnosti za uvedeny rok st uvedené na strane 6.

Organizacné zlozky
Spolocnost’ nema Ziadne pobocky ani organizacné zlozky.

Dividendy
V beznom roku neboli schvélené ziadne dividendy.

Zakladné imanie
V skimanom roku nenastali ziadne zmeny v zakladnom imani.

Predstavenstvo

Clenovia predstavenstva k 31. decembru 2019 a k datumu tejto spravy st uvedeni na strane 1. Riaditel, v siCasnosti
Clen predstavenstva, zostava nadalej vo svojej funkcii. Riaditelia boli ¢lenmi predstavenstva pocas celého roka
konciaceho 31. decembra 2019.

Pocas roka nenastali ziadne vyznamné zmeny v pridel'ovani zodpovednosti alebo odmien predstavenstva.

Nasledné udalosti
Vsetky vyznamné udalosti, ktoré nastali po vykazovanom obdobi st uvedené v poznamke 19 Uctovnej zavierky.

Nezavisly auditor

Nezavisly auditor, spolo¢nost’ Deloitte Limited, vyjadrila ochotu zotrvat’ vo svojej funkcii, pricom uznesenie opraviiujlce
predstavenstvo presne stanovit’ jej odmenu bude predlozené na nasledujicom riadnom valnom zhromazdeni.

Na prikaz predstavenstva,

[Podpis]

Riaditel

Limassol, 20. maja 2020

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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[Hlavickovy papier spolocnosti Deloitte Limited]

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spolocnosti Glebi Holdings Pic
Sprava z auditu Gctovnej zavierky
Nazor

Vykonali sme audit pripojenej individudinej Gctovnej zavierky spolocnosti Glebi Holdings Plc (,Spolocnost™), ktora sa
nachadza na stranach 6 az 32 a zahffha vykaz financnej situacie k 31. decembru 2019 a vykaz ziskov a strat a iného
komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu a poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych Gctovnych zasad a Uctovnych metod

Podl'a nasho nazoru, priloZzena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Spolocnosti k 31.
decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu v stlade s
Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a v sulade s cyperskym
Zakonom o obchodnych spolocnostiach, kapitola 113.

Zaklad pre nazor

Audi sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi (ISA). Nasa zodpovednost’ podla tychto
Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost’ auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli
v stlade s Etickym kddexom pre profesionalnych Gctovnikov Rady pre medzinarodné etické Standardy Gctovnikov
(Kddex IESBA) spolu s etickymi poziadavkami, ktoré su relevantné pre nas audit Uctovnej zavierky na Cypre, a splnili
sme nasSe ostatné etické povinnosti v stlade s Kddexom IESBA. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor

Iné informacie

Predstavenstvo je zodpovedné za daldie informécie. Dalsie informacie zahffiaju informécie obsiahnuté v sprave
predstavenstva a v analyze administrativnych nakladov na strane 33, nezahffiaju vSak Gctovnu zavierku a auditorsku
spravu k nej.

Nas nazor na Gctovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie a neposkytujeme Zziadnu formu uistenia o tychto
informaciach

V slvislosti s nasim auditom Gctovnej zavierky je nasou zodpovednost'ou precitat’ iné informacie a na zéklade toho
posudit, ¢i su iné informacie vo vyznamnom nesulade s ictovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami ziskanymi pocas
auditu alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade vykonanych prac dospejeme k zaveru, Ze existuje
vyznamna nespravnost’ tychto inych informacii, sme povinni o tejto skutocnosti informovat. Nemame o ¢om
informovat’ v tejto stvislosti.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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[Logo Deloitte]

Sprava nezavislého auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti Glebi Holdings Plc
Sprava z auditu Gctovnej zavierky
Zodpovednost’ predstavenstva za Gctovnu zavierku

Predstavenstvo SpoloCnosti je zodpovedné za zostavenie UCtovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz
finanCnej situacie SpoloCnosti v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou a s poZiadavkami cyperského Zakona o obchodnych spolo¢nostiach, kapitola 113, a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UcCtovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie schopnosti SpoloCnosti nepretrzite
pokraCovat’ vo svojej Cinnosti (going concern), za opisanie skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracCovania
v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti v Uctovnictve, ibaze by
predstavenstvo malo v Umysle Spolocnost’ zlikvidovat’ alebo ukondit’ jej ¢innost, alebo by nemalo ind realnu moznost’
nez tak urobit’.

Predstavenstvo je zodpovedné aj za dohl'ad nad procesom financného vykaznictva Spolocnosti.
Zodpovednost’ auditora za audit actovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i Uc¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti,
¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, ktord obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie
predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podl'a Medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali pripadnt vyznamnu nespravnost’. Nespravnosti mozu vzniknat' v dosledku podvodu alebo chyby
a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouzivatel'ov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame
profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a vykondavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vyssie ako riziko v dosledku chyby, pretoze podvod mo6ze zahfat' tajnd dohodu, falSovanie,
Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut’ auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spolocnosti.

¢ Hodnotime vhodnost’ pouzitych Uc¢tovnych zasad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost’ Uc¢tovnych odhadov a
suvisiacich informécii zverejnenych predstavenstvom.

e Predkladdme zaver o tom, ¢i predstavenstvo vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v sUvislosti s
udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spoloc¢nosti nepretrzite pokracovat’
v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora
na suvisiace informéacie uvedené v (cCtovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostatoCné,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mo6zu spdsobit/, ze Spolocnost’ prestane pokraCovat’ v nepretrzitej
¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentdciu, Strukturu a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to,
¢i UCtovna zavierka verne zobrazuje uskutonené transakcie a udalosti.

S predstavenstvom komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych
zisteniach auditu vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poc¢as nasho auditu zistime.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.



[Logo Deloitte]
Sprava nezavislého auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti Glebi Holdings Plc
Sprava o d'alsich pravnych poziadavkach

V zmysle d'alSich poZiadaviek Zakona o auditoroch z roku 2017 konstatujeme, Ze:

. podl'a nasho nazoru bola sprava predstavenstva vyhotovena v sllade s pozZiadavkami cyperského Zakona
o obchodnych spolocnostiach, kapitola 113, a poskytnuté informacie su konzistentné s ictovnou zavierkou.
. podl'a nasho nazoru a vo svetle poznatkov a chapania Spolocnosti a jej prostredia ziskaného v priebehu auditu

sme nezistili Ziadne vyznamné nedostatky v sprave predstavenstva.
Dalsie zaleZitosti

Tato sprava vratane nazoru bola zostavena pre a iba akcionarov Spolocnosti ako organu v stlade s ¢lankom 69 Zakona
o auditoroch z roku 2017, a na Ziadny iny UcCel. Poskytnutim nasho nazoru nepreberame ani nenesieme Ziadnu
zodpovednost’ voci nikomu inému, komu moze byt tato sprava poskytnuta.

[Podpis]

Andreas Georgiou
Autorizovany Uctovny znalec a registrovany auditor
Za a v mene

Deloitte Limited

Autorizovani Gctovnici a registrovani auditori
Maximos Plaza, Tower 1, 3. posch.

213 Arch. Makariou III Avenue

CY 3030 Limassol

Cyprus

Limassol, 20. maja 2020

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNYCH SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za rok konciaci 31. decembra 2019

(v EUR)
2019 2018
Pozn. EUR EUR
L:Jrokové vynosy 6 26 253 309 26 453 387
Urokové naklady 6 (35 759 522) (39 906 642)
Znizenie hodnoty investicie v dcérskej spolo¢nosti 9(viii) (100 000) -
Znizenie hodnoty Gverovej pohl'adavky 17.2(iii) (6 786 353) -
Iny prijem - 267
Prijem z likvidacie, netto 9(vii) 139 239 -
Iné prevadzkové naklady 15 (262 149) (93 888)
Administrativne naklady (79 466) (64 051)
Financné vynosy / (naklady), netto 7 573 705 (103 210)
Strata pred zdanenim 5 (16 021 237) (13714 137)
Daf 8 (2) (19)
Cista strata za rok (16 021 239) (13 714 156)
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Komplexna strata za rok celkom (16 021 239) (13714 156)

Poznamky na stranach 11 az 32 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto Uctovnej zavierky.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ FINANCNEJ SITUACIE
za rok konciaci 31. decembra 2019

(v EUR)
2019 2018
i Pozn. EUR EUR
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Pohl'adavky voci spriaznenym osobam 10 498 351 064 565 762 388
Investicie v dcérskych spolocnostiach 9 207 681 265 193 576 739
Iné investicie 9 9
706 032 338 759 339 136
Kratkodoby majetok
Pohl'adavky voli spriaznenym osobam 10 20 102 695 237 298 692
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 11 169 779 132 988
20 272 474 237 431 680
Aktiva celkom 726 304 812 996 770 816
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 12 29 231 29 231
Emisné aZio 111 040 111 040
Rezerva na kurzové rozdiely (8 926) (8 926)
Rezervny fond na spatné splatenie kapitalu 55 55
Akumulované straty (42 394 703) (26 373 464)
Vlastné imanie celkom (42 263 303) (26 242 064)
Dlhodobé zavazky
Zavazky voci spriaznenym osobam 13 726 353 342 526 206 927
Vydané dlhopisy 14 26 010 930 24 008 440
Iné financné zavazky 15 2 406 941 2 144 792
754 771 213 552 360 159
Kratkodobé zavazky
Zavézky voci spriaznenym osobam 13 9 462 959 355
Vydané dlhopisy 14 13 778 940 7 685 362
Iné zavazky a vydavky buducich obdobi 16 17 953 8 004
13 796 902 470 652 721
Zavazky celkom 768 568 115 1 023 012 880
Vlastné imanie a zavazky celkom 726 304 812 996 770 816

Uctovnu zavierku schvalilo predstavenstvo spolonosti Glebi Holdings Plc diia 20. méaja 2020.

[Poapis]

Riaditel’

Poznamky na stranach 11 az 32 tvoria neoddelitelni stcast’ tejto Uctovnej zavierky.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za rok konciaci 31. decembra 2019

(v EUR)
Zakladné Emisné Akumulované Rezervana Rezervny Celkom
imanie azio straty kurzové fond na
rozdiely spatné
splatenie
kapitalu
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Zostatok k 31. decembru
2017/1. januaru 2018 29 231 111 040 (12 659 308) (8 926) 55 (12 527 908)
Komplexna strata za rok
celkom - - (13714 156) - - (13714 156)
Zostatok k 31. decembru
2018/1. januaru 2019 29231 111040 (26373464) (8 926) 55 (26 242 064)
Komplexna strata za rok
celkom - - (16 021 239) - - (16 021 239)
Zostatok k 31. decembru
2019 29231 111040 (42394 703) (8 926) 55 (42 263 303)

Emisné azio nie je uréené na rozdelenie.

Spoloc¢nosti, ktoré nerozdelia 70% svojho zisku po zdaneni tak, ako to definuje prislusny dafovy zakon, pocas dvoch
rokov po skonceni prislusného zdanovacieho obdobia, sa budi povazovat' za také, ktoré rozdelili 70% tohto zisku vo
forme dividend. Zvlastne prispevky na obranu vo vyske 17% budu splatné k takejto domnelej dividende v rozsahu, v
akom su konecni akcionari (spolocnosti a fyzické osoby) cyperskymi dafiovymi rezidentmi ako aj sidliacimi na Cypre.
Vyska takéhoto rozdelenia domnelej dividendy sa znizuje o akdkol'vek skutocnt dividendu kedykol'vek vyplatent zo

zisku za prislusny rok. Tieto zvlastne prispevky na obranu hradi Spolocnost’ za akcionarov.

Na Ucely vypoctu predpokladaného rozdelenia, pojem ,zisk" znamena Uctovny zisk tak, ako je vypocitany v stlade so
vSeobecne prijatymi UCtovnymi metddami, avSak po prevode akejkol'vek sumy podla akejkol'vek legislativy do rezerv.

Poznamky na stranach 11 az 32 tvoria neoddelitelnu stcast’ tejto ictovnej zavierky.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konciaci 31. decembra 2019
(v EUR)

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVYCH CINNOSTI

Strata pred zdanenim

Upravena o:

Zmenu trhovej hodnoty inych financnych zévézkov z(ctovanych cez
vykaz ziskov a strat (FVTPL)

Bankové Urokové vynosy

Urokové vynosy z Gverov

Urokové naklady na Gvery

Znizenie hodnoty investicie v dcérskych spolocnostiach

Znizenie hodnoty Gverovej pohl'adavky voci spriaznenym osobam
Vynos z dividend z likvidacie

Kurzovy rozdiel

(Ubytok)/prirastok pefiaznych prostriedkov z prevadzkovych
c¢innosti pred zmenami v pracovhom kapitale

Znizenie/(zvysenie) pohladavok voci spriaznenym osobam

Znizenie zavazkov vodi spriaznenym osobam

Znizenie pohl'adavok z obchodného styku a inych pohl'adavok
Zvysenie/(znizenie) zavazkov a vydavkov buducich obdobi
(Ubytok)/prirastok penaznych prostriedkov z prevadzkovych
cinnosti

Zaplatena dan z prijmov

Cisty (Gbytok)/prirastok pefaznych prostriedkov z beznej
hospodarskej cinnosti

PENAZNE TOKY Z INVESTICNYCH CINNOSTi

Peniazné prostriedky prijaté/(poskytnuté) na Uverové pohladavky voci
spriaznenym osobam

Prijaté Groky

Prijmy z likvidacie

Prijaté bankové uroky

Sumy vynalozené na nadobudnutie investicii v dcérskych spolo¢nostiach
a kapitalové vklady

Prijmy z predaja investicii

Cisty prirastok/(ibytok)
z investi¢nych cinnosti

pefaznych prostriedkov

PENAZNE TOKY Z FINANCNYCH CINNOSTi
Cisté (splatky)/prijmy z p0ziCiek voci spriaznenym spolo¢nostiam, netto
Zaplatené uroky

Cisté prijmy z (splatky)/ vydanych dlihopisov

Cisty (ubytok)/prirastok pefiaznych prostriedkov z finanénych
cinnosti

Cisty prirastok
ekvivalentov
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty:
Na zaciatku roka

penaznych prostriedkov a penaznych

Na konci roka

Poznamky na stranach 11 az 32 tvoria neoddelitelnd sucast’ tejto Uctovnej zavierky.

Pozn.

11

2019
EUR

(16 021 237)

2018
EUR

(13 714 137)

262 149 93 888
(28) (98)

(25 921 428) (26 364 351)
35 759 522 39 906 642
100 000 -

6 786 353 -
(139 239) -
(1435 177) 107 649
(609 085) 29 593

72 467 (84 436)

- (8)

- 25 000 000

9 949 (1 658)

(526 669) 24 943 491

(2) (19)

(526 671) 24 943 472
943 621 (23 950 751)

28 589 295 40 605 191
256 913 -

28 98

(14 322 200) (209 832 743)
207 944 692 10
223 412 349 (193 178 195)
(200 829 922) 218 965 238
(28 280 841) (44 002 513)
6 261 876 (6 599 510)
(222 848 887) 168 363 215
36 791 128 492

132 988 4 496

169 779 132 988

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok konciaci 31. decembra 2019

(v EUR)

Zmeny v zavézkoch z financnych dinnosti

Zavazky z Gverov
Financéné zavazky
Zavazky z dlhopisov
Celkom

Zavazky z Uverov
Financné zavazky
Zavazky z dlhopisov
Celkom

Poznamky na stranach 11 az 32 tvoria neoddelitelnt sucast’ tejto Uctovnej zavierky.

Cisté pefiazné

Nepeiazné pohyby

pohyby i
Urokové
Prijaté/ naklady/
(poskytnuté)/ strata  Kurzové a iné

1. januara pefnazné realnej nepenazné 31. decembra
2019 prostriedky hodnoty pohyby 2019
EUR EUR EUR EUR EUR
989 166 273 (229 110 763) 34 047 802 (67 749 970) 726 353 342
2144 792 - 262 149 - 2406941
31 693 802 6 261 876 1711720 122472 39 789 870
1 023 004 867 (222848 887) 36 021 671 (67 627 498) 768 550 153

Cisté penazné

Nepenazné pohyby

pohyby
Prijaté/

(poskytnuté)/ ) Kurzové a iné
1. januara penazné Urokové nepenazné 31. decembra
2018 prostriedky naklady pohyby 2018
EUR EUR EUR EUR EUR
781 129 170 174 943 645 38 261 292 (5 167 834) 989 166 273
2 050 904 - 93 888 - 2 144 792
36 913 823 (6 599 510) 1 645 350 (265 861) 31 693 802
820 093 897 168 344 135 40 000 530 (5 433 695) 1 023 004 867

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2019
(v EUR)

1. Vznik Spolocnosti a jej hlavné Cinnosti
Krajina vzniku

Spolocnost’ Glebi Holdings Plc (,Spolocnost™) vznikla na Cypre dnha 21. decembra 2007 ako stkromna spoloCnost/
s ruCenim obmedzenym v sulade s ustanoveniami cyperského Zakona o obchodnych spolocnostiach, kapitola 113. Sidlo
Spolocnosti sa nachadza na Ayias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&I Center, 3082 Limassol, Cyprus.

Hlavny predmet Spolocnosti

Hlavnym predmetom cinnosti Spolocnosti si cinnosti suvisiace s drzbou financnych investicii a poskytovanim
financnych zdrojov skupine a d'alSim spriaznenymi osobam.

K 31. decembru 2011 bola jej materskou spolo¢nost'ou spoloc¢nost’ Penta Investments Limited Cyprus (PIL CY). Pocas
rokov 2011 a 2012 povodna materska spolocnost’ Spolocnosti Penta Investments Limited (PIL CY) a konecna materska
spolocnost’ Penta Investments Group Limited (predtym Penta Holding Limited, zaloZzena na Cypre) podstupili
reorganizaciu Skupiny, na zaklade ktorej vznikla v Jersey nova holdingova spolo¢nost’ Penta Investments Limited,
Jersey (PIL JE), ktora prevzala rizika a odmeny vyplyvajlce z vlastnictva vacsiny dcérskych spoloc¢nosti vlastnenych
spoloc¢nost'ou PIL CY k 1. januaru 2012.

V radmci reorganizacie skupiny dia 2. augusta 2012 Penta Investments Limited, Cyprus (PIL CY) predala spolocnost’
Glebi Holdings Plc spoloCnosti Penta Investment Limited, Jersey (PIL Jersey). V ten isty den PIL Jersey predala
spoloc¢nost’ Pharmax Holdings Limited Spolo¢nosti za cenu vo vyske 178 033 tisic EUR.

2. Vyznamné Gctovné metody

Dalej sti uvedené vyznamné Gctovné metddy, ktoré Spolocnost’ prijala pri priprave tejto Gétovnej zavierky. Pokial sa
neuvadza inak, Spolocnost’ konzistentne uplatfiovala tieto ictovné metddy na vSetky roky zobrazené v tejto Uctovnej
zavierke.

Vychodiska pre zostavenie (ctovnej zavierky
UCtovna zavierka Spolocnosti bola zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo (IFRS)
v zneni prijatom Eurdpskou uniou (EU) a v sllade s cyperskym Zakonom o obchodnych spolocnostiach, kapitola 113.

Zostavenie UCtovnej zavierky v sllade s IFRS vyZaduje poutZitie urcitych vyznamnych Gctovnych odhadov a vyzaduje,
aby predstavenstvo uplatnilo svoj Usudok v procese aplikacie uctovnych metdd Spolocnosti. Vyzaduje tiez pouzitie
odhadov, ktoré maju vplyv na vykazané sumy majetku a zavazkov a zverejnenie podmienenych aktiv a zavézkov k
datumu zostavenia Uc¢tovnej zavierky a na vykazané sumy vynosov a nakladov pocas vykazovacieho obdobia. Hoci st
tieto odhady urobené podla najlepSiecho vedomia predstavenstva o aktudlnych udalostiach a Ukonoch, skutocné
vysledky sa v kone¢nom dosledku mozu od tychto odhadov IiSit'.

Tato individualna Gc¢tovna zavierka obsahuje informacie o spolocnosti Glebi Holdings Plc ako samostatnej Spolo¢nosti
a neobsahuje konsolidované financné informacie Spolocnosti ajej dcérskych spolocnosti. Spolocnost’ vyuzila
oslobodenie podla ¢l. 142(1)(f) cyperského Zakona o obchodnych spolocnostiach od povinnosti vyhotovit
konsolidovanu uctovnu zavierku, pretoze jej holdingova spolocnost’ zverejiiuje konsolidovant Gctovnu zavierku v stlade
so VSeobecne akceptovanymi uctovnymi zasadami (GAAP). Holdingova spoloCnost’ Penta Investments Limited,
zaloZena na Jersey, ako investi¢na spolo¢nost’ podla IFRS 10 zostavila konsolidovani Uctovnl zavierku podla IFRS
vydanych IASB (dodrziavanie GAAP) a je verejne k dispozicii v sidle Spolo¢nosti (212 Agias Fylaxeos & Polygnostou
Street C&I Center, 2. posch., 3082 Limassol, Cyprus). Konsolidovana Gc¢tovna zavierka spolo¢nosti PIL Jersey tvori
prilohu A tejto Uctovnej zavierky.

VSeobecne uznavané uctovné zasady
Udaje v Uctovnej zavierke st uvadzané v euro, funkénej mene Spolocnosti, a U¢tovna zavierka je zostavena na zaklade
uplatfiovania historickych cien.

Prijatie novych standardov, interpretacia a doplnenie jestvujtcich standardov

2.1 Dodatky s ucinnost'ou pre uctovné obdobia zacinajiice 1. januara 2019 a neskor

V aktudlnom roku neboli Ziadne nové Standardy, interpretacie ¢i doplnenia jestvujlcich Standardov, ktoré by mali
vyznamny vplyv na Uc¢tovnu zavierku Spolo¢nosti.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2019
(v EUR)

2. Vyznamné uctovné metody (pokracovanie)

2.2 Nové standardy, doplnenia a interpretacie, ktoré nie st Ucinné pre rok konciaci 31. decembra 2019

K datumu schvélenia tejto Uctovnej zavierky zverejnila Rada pre medzinarodné Uctovné Standardy nasledovné
Standardy, ktoré vsak este nenadobudli U¢innost':

2.2.1 Nové standardy a doplnenie, ktoré nie s acinné pre aktualny rok a boli schvalené Eurépskou

uniou.

. Zmeny a doplnenia IAS 1 a IAS 8: Definicia pojmu ,vyznamny" (s uCinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajlce
1. januara 2020 a neskor).

. Zmeny a doplnenia odkazov na koncepCny ramec v Standardoch IFRS (s Gcinnostou pre (ctovné obdobia
zaCinajuce 1. januara 2020 a neskor).

. Zmeny a doplnenia IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7: Reforma referencnej Urokovej sadzby (s Gc¢innost'ou pre Gctovné

obdobia zacinajlce 1. januara 2020 a neskor).

2.2.2 Nové, revidované standardy a interpretacie, ktoré nie si ucinné pre rok konciaci 31. decembra
2019 a este neboli schvalené Eurdépskou Uniou.

. IFRS 17 Poistné zmluvy (s Gcinnost'ou pre Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2021 a neskor)
. Zmena a doplnenie IFRS 3 Podnikové kombinacie (s Ucinnost'ou pre Uctovné obdobia zacinajluce 1. januara 2020
a neskor)

Spolocnost’ je v procese hodnotenia Gcinku novych a revidovanych Standardov na Uctovnu zavierku, neocakava vsak,
Ze prijatie novych Standardov bude mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku Spolocnosti.

Investicie do dcérskych spoloc¢nosti

Dcérske spolocnosti st podniky, nad ktorymi ma spolocnost’ kontrolu. Kontrola sa dosiahne, ked’ Spoloc¢nost':

. ma pravomoc nad subjektom, do ktorého investuije,

e  je angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu v subjekte, do ktorého investuje, alebo ma na tieto
VYNosy pravo,

e aje schopna vyuzivat svoje pravomoci na ovplyvnenie vynosov.

Spolocnost’ prehodnocuje, Ci kontroluje subjekt, do ktorého investuje alebo nie, ak skutoCnosti alebo okolnosti

naznacujd, Ze nastali zmeny v jednom alebo viacerych z troch prvkov kontroly uvedenych vyssie.

Ked’ ma Spolo¢nost’ menej nez vacsinu hlasovacich prav v subjekte, do ktorého investuje, ma pravomoc nad subjektom,

do ktorého investuje vtedy, ked’ su hlasovacie prava postacujlce na to, aby jej dali pravomoc ju ovladat’, vratane:

o velkosti podielu hlasovacich prav Spolo¢nosti vo vztahu k velkosti a rozdeleniu podielov inych drzitel'ov
hlasovacich prav,

e  potencidlnych hlasovacich prav v drzbe Spolocnosti, inych drzitelov hlasovacich prav alebo inych stran,

e prav vyplyvajucich z inych zmluvnych dohdd,

e a akychkol'vek dalSich skutoCnosti a okolnosti, ktoré naznacuju, ze Spolo¢nost’ ma alebo nema momentalnu
schopnost’ riadit’ prislusné Cinnosti v Case, ked” musia byt urobené rozhodnutia, vratane spésobov hlasovania na
predchadzajlcich zhromazdeniach akcionarov.

Investicie do dcérskej spolocnosti sa vykazuju v obstaravacej cene znizenej o opravnu polozku z titulu znizenia hodnoty,
ktora sa vykazuje ako naklad v obdobi, v ktorom bolo zniZenie hodnoty identifikované.

Ak materska spolo¢nost’ reorganizuje Struktiru skupiny zriadenim novej sprostredkujicej materskej spolocnosti tak, ze
sU dodrzané nasledovné kritéria a nova sprostredkujlica materska spolocnost’ (Spolo¢nost’) Uctuje o svojich investiciach
v obstaravacich cendach, Spolocnost’ vykazuje v obstaravacich cendch svoje investicie vo vyske zodpovedajlcej jej
podielu na Cistych aktivach (vlastnom imani) vykdzanom v individudinej Uctovnej zavierke pdvodného subjektu
(dcérskej spoloc¢nosti):

(a) Nova sprostredkujlca spolocnost’ ziskava kontrolu v pévodnej dcérskej spoloCnosti vydanim nastrojov vlastného
imania svojej materskej spolo¢nosti vymenou za jestvujicu dcérsku spolocnost’.

(b) Majetok a zavazky novej skupiny a povodnej skupiny su bezprostredne pred a po reorganizacii rovnaké; a

(c) Vlastnici povodného subjektu (dcérskej spolocnosti) pred aj po reorganizacii maju rovnaky absolltny a relativny
podiel na cistych aktivach novej skupiny aj povodnej skupiny bezprostredne pred aj po reorganizacii skupiny.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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(v EUR)

2. Vyznamné uctovné metody (pokracovanie)

Znizenie hodnoty dlhodobého majetku

Ku kazdému datumu zostavenia vykazu financnej situacie prehodnocuje Spolocnost’ ictovné hodnoty svojho majetku
(investicii) tak, aby urcila, ¢i jestvuju ndznaky znehodnotenia. Ak jestvuje takyto naznak, urcuje sa odhadovana spatne
ziskatelnda hodnota majetku s cielom urcit' rozsah pripadnej straty vyplyvajlcej zo znehodnotenia. Na ucely

vV,

identifikovatelné penazné toky (jednotky generujlice penazné prostriedky).

Spédtne ziskatelna hodnota majetku predstavuje jeho hodnotu z pouZivania alebo jeho realnu hodnotu, podla toho,
ktora je vyssia, znizenu o naklady na predaj. Pri posudzovani hodnoty z pouZivania sa predpokladané budulce penazné
toky diskontuji na ich sucasni hodnotu prostrednictvom diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sucasné
trhové posudenie Casovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre tento majetok.

Ak je spatne ziskatelna hodnota aktiva (alebo jednotky generujlicej penazné prostriedky) nizsia ako uctovna hodnota,
Uctovna hodnota aktiva sa znizuje na jeho spatne ziskatelnt hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty sa priamo vykazuju
vo Vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku, pokial' uz nie je prislusné aktivum zalctované
v precenenej hodnote - v takom pripade sa strata zo zniZzenia hodnoty posudzuje ako zniZenie precenenia.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zrusi, takéto zruSenie sa priamo premietne do Vykazu ziskov a strat a
ostatnych sucasti komplexného vysledku, pokial’ nebolo prislusné aktivum zalUctované v precenenej hodnote - v takom
pripade sa zrusenie straty zo znizenia hodnoty posudzuje ako zvySenie precenenia.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju spdsobom, ktory znazorfiuje model prevodu tovaru a sluzieb zdkaznikom. Vykazovana suma
predstavuje sumu, na ktort Uctovna jednotka predpoklada, Ze ma narok vymenou za takyto tovar a sluzby. VSeobecny
model vykazovania vynosov je nasledovny:

1. Identifikdcia zmluvu(y) so zékaznikom

Spolocnost’ ictovne vykaze zmluvu so zakaznikom po jej schvaleni pokial’ st zmluvné strany odhodlané ju plnit, prava
kazdej strany sU identifikované, platobné podmienky s definované, zmluva ma obchodnd podstatu a je
pravdepodobné, Ze odmena bude zinkasovana. Zmluva mo6ze byt pisomna, Ustna alebo vyplyvajlca z obvyklych
obchodnych praktik spolocnosti.

2. Identifikdcia povinnosti plnenia v zmluve
Spolocnost’ identifikuje odlisSné tovary alebo sluzby prisl'ibené v ramci kazdej zmluvy. OdliSné tovary a sluzby by mali
byt’ zatCtované ako samostatné vystupy (,oddelene"). Takéto odliSné tovary a sluzby sa nazyvajd ,povinnosti plnenia“.

3. Urcenie transakcnej ceny

Vynosy sa vykazuji na zaklade odplaty uvedenej v zmluve so zakaznikom a nezahffiaji sumy vybrané v mene tretich
stran. Transakéna cena zahffia akukol'vek fixni odplatu, variabilnG odplatu v rozsahu, vakom je vysoko
pravdepodobné, Ze nenastane vyznamné zruSenie sumy, ked' sa vyrieSi neistota spojena s variabilnou odplatou,
akékol'vek vyznamné financné komponenty v ramci zmluvy, ktoré budi vyzadovat' Upravu o vplyv ¢asovej hodnoty
penazi, aklkol'vek nepefiaznl odplatu prijatd vymenou za prevod prisl'ibeného tovaru alebo sluzieb; a akukol'vek
odplatu splatnu zakaznikovi ako stcast’ transakcie.

4. Alokdcia transak¢énej ceny medzi jednotlivé povinnosti plnenia
Spolocnost’ alokuje transak¢énl cenu na povinnosti plnenia. Alokacia je zaloZzena na relativnej samostatnej predajnej
cene kazdej povinnosti plnenia.

5. Vykazanie vynosov v momente splnenia povinnosti plnenia

Subjekt Uctuje vynosy vo vzt'ahu k povinnosti plnenia, a to v danom Case alebo pocas obdobia. Kritéria vykazovania sa
zameriavaju na to, kedy zakaznik ziska kontrolu nad takymto tovarom alebo sluzbou, ¢o méze byt pocas obdobia alebo
v danom case.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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2. Vyznamné uctovné metody (pokracovanie)

Vykazovanie vynosov (pokracovanie)
Vynosy Spolocnosti sa vykazuji na zaklade nasledovného:

(i) Urokové vynosy

Urokové vynosy sa vykazuji na ¢asovom zaklade s vyuzitim metddy efektivnej Urokovej miery. Efektivna Grokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje budlce penazné toky pocas doby Zivotnosti aktiva na Cistl Uctovnu hodnotu
financného aktiva.

(ii) Vynos z dividend
Vynos z dividend sa vykazuje pri vzniku prava prijat’ platbu.

(iii) Zisk z predaja investicii

Zisk z predaja investicii v dcérskych spolocnostiach a inych investicii sa vykazuje po prevode prava na prijem penaznych
tokov z dcérskych spolocnosti/investicii na kupujliceho, a ked’ Spolocnost’ previedla v podstate vSetky rizika a odmeny
suvisiace s vlastnictvom.

Financné naklady
Urokové naklady a ostatné naklady na prijaté Gvery a p6Zicky sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom
vznikli.

Cudzie meny

Polozky obsiahnuté v uctovnej zavierke Spolocnosti sa vyjadruji v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom subjekt funguje (funkénd mena). UCtovna zavierka je vyjadrend v mene euro, ktora je funkCnou aj
prezentacnou menou Spolocnosti.

Transakcie vyjadrené v inej nez funkCénej mene (v cudzich menach) sa prepocitavaji na funkénd menu vymennymi
kurzami, ktoré sa priblizuju kurzom platnym k datumu kazdej transakcie. Pefazny majetok a zavdzky denominované
v cudzich mendach k dadtumu vykazu financnej situacie sa prepocitavaji na funkénd menu vymennymi kurzami platnymi
k danému dnu. Nepenazné polozky, ktoré sa vykazuju na zaklade historickych nakladov v cudzej mene sa
neprepocCitavaju. Akykol'vek zisk alebo strata vyplyvajlca z kurzovych zmien po datume transakcie sa vykazuje ako
kurzovy zisk alebo strata vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku.

Dan

Splatné danové zavdzky a pohladavky sa vykazuju vo vyske, ktora ma byt zaplatena danovym organom alebo od nich
prijata vyuzitim danovych sadzieb a zakonov, ktoré boli uvedené do platnosti alebo st v podstate platné k datumu
vykazovania.

Financné nastroje

Finanény majetok — klasifikacia
Spolocnost’ rozdel'uje svoj financny majetok do nasledovnych kategorii:

e majetok, ktory sa nasledne ocenuje redlnou hodnotou bud’ prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného
vysledku (FVOCI) alebo cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) a
e majetok, ktory sa oceruje v amortizovanej obstaravacej cene.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhového finanéného majetku zavisi od: (i) obchodného modelu Spolocnosti pre
spravovanie portfdlia suvisiacich aktiv a (i) charakteristik pefiazného toku majetku. Pri prvotnom vykazovani méZe
Spolocnost’ neodvolatel'ne oznacit’ dihovy financny majetok, ktory inak spifia poZiadavky oceriovania v amortizovanej
obstaravacej cene alebo v FVOCI, a zaradit’ ho do FVTPL, ak tak eliminuje alebo vyznamne znizi nesulad Gctovnictva,
ktory by inak vznikol.

Klasifikacia investicii do kapitalovych nastrojov, ktoré nie si drzané na obchodovanie, zavisi od toho, ¢i si Spolocnost’
pri prvotnom vykazovani neodvolatelne zvolila Uc¢tovanie kapitalovych investicii v FVOCI. Tato volba sa vykonava pre
kazdl investiciu zvIast..

Vsetky ostatné financné aktiva sa klasifikuju ako ocenované v FVTPL.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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2. Vyznamné uctovné metody (pokracovanie)
Financ¢né nastroje (pokracovanie)

Financény majetok — klasifikacia (pokracovanie)

Zisky a straty z financného majetku ocenovaného v realnej hodnote sa vykazuju bud’ vo vykaze ziskov a strat alebo
v ostatnych sucastiach komplexného vysledku. V pripade investicii do nastrojov vlastného imania, ktoré nie su drzané
na obchodovanie, to zavisi od toho, Ci si Spolocnost’ pri prvotnom vykazovani neodvolatelne zvolila Gctovanie
kapitalovych investicii v FVOCI.

Financny majetok — vykazovanie a odictovanie

Vsetky nakupy a predaje financného majetku, ktoré si vyzaduju dodanie v ¢asovom ramci stanovenom nariadenim alebo
dohovorom o trhu (ndkupy a predaje ,,beznym spdsobom") sa UCtuju k datumu obchodu, ktory je dfiom, kedy sa Spolo¢nost’
zaviaze dodat’ finan¢ny nastroj. VSetky ostatné nakupy a predaje sa vykazuju, ked’ sa subjekt stane stranou zmluvnych
ustanoveni daného nastroja.

Finanény majetok sa oductuje (prestava vykazovat), ked’ prava na pefazné toky z finanéného majetku vyprsali alebo boli
prevedené a Spolocnost’ previedla v podstate vSetky rizika a vyhody stvisiace s vlastnictvom.

Financny majetok — ocefiovanie

Pri prvotnom vykazovani SpoloCnost ocefiuje finanény majetok v redlnej hodnote plus, v pripade finanéného aktiva, ktoré nie
je vo FVTPL, transakéné naklady, ktoré priamo slvisia s akviziciou daného financného aktiva. Transakéné naklady na financné
aktiva vo FVTPL sa vykazuju v hospodarskom vysledku. Pri prvotnom vykazovani je redlna hodnota najlepsie preukazana
transakcnou cenou. Zisk alebo strata pri prvotnom vykazovani sa zaznamenava iba v pripade rozdielu medzi realnou hodnotou
a transak¢nou cenou, ktory mozno preukazat’ pomocou inych pozorovatelnych beZnych trhovych transakcii s rovnakym
nastrojom alebo technikou ocenovania, kde vstupné Udaje zahfiaju iba Udaje z pozorovatelnych trhov.

Finan¢ny majetok s vlozenymi derivatmi sa posudzuje ako celok pri ur€ovani, ¢i jeho penazné toky predstavujd
vyhradne splatky istiny a Grokov (SPPI).

Dlhové nastroje
Nasledné ocefiovanie dlhovych nastrojov zavisi od obchodného modelu SpoloCnosti pre spravu majetku a charakteristik
penazného toku majetku. Spolocnost’ rozdel'uje svoje dlhové nastroje do troch kategorii ocefovania:

Amortizovana obstaravacia cena: Majetok, ktory je drzany na inkaso zmluvnych penaznych tokov, kde tieto penazné toky
predstavujli vyhradne splatky istiny a Grokov, sa ocefiuje v amortizovanej obstaravacej cene. Urokové vynosy z takéhoto
financného majetku st zahrnuté do ,ostatnych vynosov". Akykol'vek zisk alebo strata, ktora vznikne pri ukonceni vykazovania
sa vykazuje v hospodarskom vysledku a prezentuje sa v ostatnych ziskoch/(stratach) spolu s kurzovymi ziskami a stratami.
Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju ako samostatnd polozka vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného
vysledku. Financny majetok ocefiovany v amortizovanej obstaravacej cene zahffia: pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty,
bankové vklady s povodnou splatnostou dihSou ako 3 mesiace, pohladavky z obchodného styku a finanény maijetok v
amortizovanej obstaravacej cene.

FVOCI (redlna hodnota prostrednictvom ostatnych slcasti komplexného vysledku): Majetok, ktory je drZzany na inkaso
zmluvnych pefiaznych tokov a na predaj finan¢nych aktiv, kde pefiazné toky z tohto majetku predstavuji vyhradne splatky
istiny a Urokov, sa ocefuje realnou hodnotou prostrednictvom ostatnych stcasti komplexného vysledku (FVOCI). Pohyby
Uctovnej hodnoty sa vykazuju prostrednictvom ostatnych stcasti komplexného vysledku (OCI), s vynimkou vykazovania ziskov
alebo strat zo zniZenia hodnoty, Urokovych vynosov a kurzovych ziskov a strat, ktoré sa vykazuji v hospodarskom vysledku.
Pri skonceni vykazovania financného majetku sa kumulativny zisk alebo strata predtym vykdzana v OCI reklasifikuje
z vlastného imania do zisku alebo straty a vykazuje sa v ostatnych ziskoch /(stratach).

FVTPL (redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat): Majetok, ktory nespifia kritéria pre amortizovan( obstaravaciu cenu alebo
FVOCI, sa oceruje redlnou hodnotou cez vykaz ziskov strat (FVTPL). Zisk alebo strata z dlhovej investicie, ktora sa nasledne
ocefiuje vo FVTPL, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikla.

Nastroje vlastného imania

Spolocnost’ nasledne ocenuje vsetky kapitalové investicie (investicie do vlastného imania) readlnou hodnotou. Ak sa
vedenie Spoloc¢nosti rozhodne prezentovat’ zisky a straty reélnej hodnoty z kapitalovych investicii v OCI, po ukonceni
vykazovania investicie nejestvuje nasledna reklasifikacia ziskov a strat realnej hodnoty do hospodarskeho vysledku
a akykol'vek suvisiaci zostatok v ramci rezervy FVOCI sa reklasifikuje na nerozdeleny zisk. Politikou SpoloCnosti je
oznacit’ kapitalové investicie v FVOCI, ak su tieto investicie drzané na iné strategické Gcely nez vylucne na vytvaranie
vynosov z investicii. Dividendy z takychto investicii sa nadalej vykazuju v hospodarskom vysledku ako ostatné vynosy
v momente, ked' Spolo¢nosti vznikne pravo na ich prijem.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Financné nastroje (pokracovanie)

Nastroje vlastného imania (pokracovanie)

Zmeny redlnej hodnoty finan¢ného majetku v FVTPL sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a v ostatnych sucastiach
komplexného vysledku, ak je to vhodné. Straty zo zniZenia hodnoty (a zrusenie strat zo znizenia hodnoty) kapitalovych
investicii ocefiovanych vo FVOCI sa nevykazuji oddelene od ostatnych zmien realnej hodnoty.

Finanény majetok — zniZenie hodnoty — opravna polozka na o¢akavané lverové straty (ECL)

Spolo¢nost’ hodnoti ocCakavané uverové straty (ECL) z dlhovych nastrojov (vratane poziCiek) ocenovanych
amortizovanou obstaravacou cenou a FVOCI na zaklade vyhl'adu do budicnosti a s ohl'adom na riziko vyplyvajlce
z Uverovych zavazkov a zmldv o financnych zarukach. ECL vyplyvajl z rozdielu medzi zmluvnymi pefaznym tokmi
splatnymi v stlade so zmluvou a vSetkymi penaznymi tokmi, prijatie ktorych Spolo¢nost’ o¢akava, ktoré st diskontované
pri aproximacii povodnej efektivnej Urokovej miery. Spolocnost’ ocenuje ECL a Uctuje o Gverovych stratach ku kazdému
datumu zostavenia financnych vykazov. Ocenovanie ECL odraza: (i) nezaujatt a podla pravdepodobnosti vazeni sumu,
ktora sa urcuje vyhodnotenim skaly moznych vysledkov, (ii) ¢asovi hodnotu penazi a (iii) vsetky primerané a podlozené
informacie o minulych udalostiach, stcasnych podmienkach a progndzach buddcich podmienok, ktoré su k dispozicii
bez zbytocnych vynaloZzenych nakladov a Usilia na konci kazdého vykazovacieho obdobia.

Uctovna hodnota finanéného majetku sa znizuje pouzitim Gctu opravnej polozky , pricom vyska straty sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku.

Dlhové nastroje ocenované v amortizovanej obstaravacej cene sa vykazuju vo vykaze financnej situacie po odpocitani
opravnej polozky na ECL. V pripade Uverovych zavazkov a zmldv o finanénych zarukach sa vykazuje vytvorena suma
na ECL ako zavézok vo vykaze financnej situdcie.

V pripade dlhovych nastrojov v FVOCI sa opravna polozka na ECL vykazuje v hospodarskom vysledku a ma vplyv na
zisky alebo straty redlnej hodnoty vykazanej v OCI skor nez na Gctovni hodnotu tychto nastrojov.

Ocakavané straty sa vykazuju a ocenuju podla jedného z dvoch pristupov: vSeobecny pristup alebo zjednoduseny
pristup.

V pripade pohl'addvok z obchodného styku vratane pohl'adavok z obchodného styku s vyznamnou finan¢nou zlozkou
a zmluvného majetku a lizingovych pohl'adavok uplatiiuje Spolocnost’ zjednoduseny pristup podl'a IFRS 9, v ktorom sa
pouziva vykazovanie oCakavanych strat pocas Zzivotnosti od prvotného vykazovania financného majetku. Preto
Spoloc¢nost’ nesleduje zmeny Gverového rizika, ale namiesto toho vykazuje opravnu polozku na ECL pocas celej
Zivotnosti ku kazdému datumu vykazovania. Spolo¢nost’ zriadila maticu rezerv zaloZzen( na jej historickych
skisenostiach s Uverovymi stratami upravenu o vyhl'adové faktory Specifické pre diznikov a hospodarske prostredie.

Na vSetky ostatné financ¢né aktiva, na ktoré sa vztahuje znizenie hodnoty podla IFRS 9 (t.j. Uverové pohladavky
a penazné prostriedky v banke) uplatfiuje Spolocnost’ vSeobecny pristup s trojstupiovym modelom znizenia hodnoty.
Spolocnost’ uplatfiuje trojstupfiovy model znizenia hodnoty na zaklade zmien kvality Gveru od prvotného vykazovania.
Financny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazovani je klasifikovany v stupni 1. Financny majetok
v stupni 1 ma ECL ocerfované vo vyske zodpovedajlcej ECL pocas celej Zivotnosti, ktora vyplyva z moznych pripadov
neplnenia pocas nasledujlcich 12 mesiacov alebo do zmluvnej splatnosti, ak je tato lehota kratsia (,,12-mesacné ECL").
V pripade, Ze Spolo¢nost’ identifikuje vyznamny narast Gverového rizika (,SICR") od prvotného vykdzania, presunie
majetok do stupria 2 a jeho ECL sa oceruju prostrednictvom ECL pocas celej zivotnosti, tzn. az do zmluvnej splatnosti,
avsak vzhl'adom na ocakavané zalohové platby, ak existuju (,ECL pocas celej Zivotnosti").

Finanény majetok — reklasifikacia
Finan¢né nastroje sa reklasifikuju iba v pripade zmeny obchodného modelu pre riadenie tychto aktiv. Reklasifikacia ma
perspektivny Gcinok a uskutociiuje sa od zaciatku prvého obdobia vykazovania po uskutocneni zmeny.

Finan¢ny majetok — odpis

Finan¢ny majetok sa odpiSe vcelku alebo scasti, ked’ Spolocnost’ vyCerpala vSetky praktické Usilia o jeho navratnost’
a dospela k zaveru, Ze nejestvuje primerané ocakavanie spatného ziskania. Odpis predstavuje udalost’ ukoncenia
vykazovania. Spolo¢nost’ méze odpisat’ aj taky finanny majetok, ktory je stdle predmetom vymahania, ked’ sa
Spolocnost’ snazi vymoct’ zmluvne splatné sumy, avsak nejestvuje primerané ocakavanie ich spatného ziskania.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Financny majetok — Gprava

Spolocnost’ z ¢asu na Cas opatovne prerokuje alebo inak upravuje zmluvné podmienky finanéného majetku. Spolocnost/
posudzuje, ¢i je Uprava zmluvnych penaznych tokov podstatna vzhladom na, okrem iného, nasledovné faktory:
akékol'vek nové zmluvné podmienky, ktoré vyznamne ovplyviiuju rizikovy profil majetku (napr. podiel na zisku alebo
navratnost’ zalozena na vlastnom imani), vyznamna zmena Urokovej sadzby, zmena meny, nova zabezpeka alebo
zvysenie kreditnej kvality ktoré ma vyznamny vplyv na Uverové riziko stvisiace s majetkom alebo vyznamné rozsirenie
uveru, ked' diznik nema financné t'azkosti.

Ak sa upravené podmienky podstatne liSia, prava na penazné toky z pévodného majetku zaniknu a SpoloCnost’ prestane
vykazovat' pévodny financny majetok a vykaze novy majetok v jeho redlnej hodnote. Datum opatovného prerokovania
sa povaZuje za datum prvotného vykazania na Ucely naslednych vypoctov zniZenia hodnoty, vratane urcenia toho, Ci
nastalo SICR. Spolocnost’ tiez posudzuje, ¢i novy Gver alebo dlhovy nastroj spiia kritérium SPPI. Akykolvek rozdiel
medzi Uctovnou hodnotou pévodného majetku, ktory sa prestal vykazovat' a redlnou hodnotou nového podstatne
upraveného majetku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, pokial sa podstata rozdielu nepripisuje kapitalovej transakcii
s vlastnikmi.

V situdcii, kedy bolo opatovné prerokovanie spésobené financnymi t'azkost'ami protistrany a neschopnost’ou uskutocnit’
povodne dohodnuté platby, Spolo¢nost’ porovna pévodné a revidované ocakavané penazné toky, aby posudila, ¢i sa
rizika a odmeny majetku v dosledku zmluvnej Upravy podstatne liSia. Ak sa rizika a odmeny nemenia, upraveny majetok
sa podstatne nelisi od pévodného majetku a Uprava nema za nasledok ukoncenie vykazovania. Spolocnost’ prepocita
hrubd Gctovnd hodnotu diskontovanim upravenych zmluvnych perfiaznych tokov podla povodnej efektivnej Urokovej
miery a vykaze zisk alebo stratu z Gpravy v hospodarskom vysledku.

Finanény majetok v amortizovanej obstaravacej cene

Tieto polozky vo vSeobecnosti vyplyvaju z transakcii mimo obvyklych prevadzkovych cinnosti Spolo¢nosti. Drzané su
s cielom vybrat’ ich zmluvné penazné toky, pricom ich pefazné toky predstavujl vyhradne splatky istiny a Grokov. Podla
toho sa tieto polozky ocenuju v amortizovanej obstaravacej cene pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery, minus
rezerva na znizenie hodnoty. Finanny majetok v amortizovanej obstardvacej cene sa klasifikuje ako kratkodoby
majetok, ak je splatny do jedného roka (alebo v beznom prevadzkovom cykle podniku, ak je dlhsi). Ak nie, vykazuje
sa ako dlhodoby majetok.

Financné zavazky — kategorie ocefiovania

Financné zavazky sa pri prvotnom Gctovani ocefuju redlnou hodnotou a nasledne sa ocenuju v amortizovanej hodnote
s vynimkou (i) finan¢nych zavézkov vo FVTPL: tato klasifikacia sa vztahuje na derivaty, financné zavazky urcené na
obchodovanie (napr. kratke pozicie v cennych papieroch), podmienend protihodnotu vykdzand nadobldatelom
v podnikovej kombinacii a iné financné zavézky oznacené ako také pri prvotnom Uctovani a (i) zmliv o financnych
zarukach a Gverovych zavazkoch.

Zapocitanie financnych nastrojov

Finan¢ny majetok a finan¢né zavazky sa zapocitaji a Cista suma sa vykaze vo vykaze financnej situacie, iba ak jestvuje
v stiCasnosti vykonatelné pravo na zapocitanie vykdzanych sim a jestvuje zamer je vysporiadat’ sa na Cistom zaklade
alebo spenazit' majetok a zaroven vysporiadat’ zavazok. Vo vSeobecnosti to tak nie je v pripade hlavnych dohdd o Cistom
zapocitani, kde sa sUvisiaci majetok a zavazky vykazuju v hrubom vyjadreni vo vykaze financnej situacie.

Zakladné imanie
Kmenové akcie sa klasifikuji ako vlastné imanie. Rozdiel medzi realnou hodnotou odplaty prijatej Spolocnostou
a menovitou hodnotou vydaného akciového kapitalu sa vykazuje na Gcte emisného azia.

Klasifikacia na dlh alebo vlastné imanie

Prioritné akcie s prdvom spatného predaja sa vykazuji vo vlastnom imani vzhl'adom na podstatu dohody a skutocnosti
a okolnosti kontroly nad spatnym vykupenim akcii. Prioritné akcie s pravom spatného predaja vydané Spolocnostou
nemaju Ziadny konkrétny datum spatného predaja, maju hlasovacie prava a tiez su s nimi spojené prava na dividendu
rovnako ako v pripade kmerovych akcii Pri zruseni sa aktiva Spolocnosti, ktoré su k dispozicii akcionarom pouziji
prioritne pre drZitel'ov prioritnych akcii az do vySky menovitej hodnoty a sumy zaplateného emisného azia. Prioritné
akcie s pravom spdtného predaja su spatne odkupitel'né len na zaklade uvazenia Spolocnosti, pricom drzitelia nemaju
pravo vratit’ nastroj spat’.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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Rozdelenie dividend
Navrhované dividendy sa v UCtovnej zavierke vykazuju ako zavazok v obdobi, v ktorom ich akcionari schvalili.

Akékol'vek priebezné dividendy, ktorych rozdelenie schvélilo predstavenstvo sa vykazuji vo vlastnom imani v obdobi,
v ktorom bolo rozhodnutie urobené.

Porovnavacie udaje
V pripade potreby boli Cisla a sumy predchadzajiceho obdobia upravené tak, aby zodpovedali zmenam v prezentacii
aktualneho roka.

3. Riadenie financnych rizik

Faktory financnych rizik

Spolocnost’ je vystavena urokovému riziku, riziku likvidity, menovému riziku, cenovému riziku a kapitalovému riziku
vyplyvajlcim z finan¢nych nastrojov, ktoré vlastni. Zasady tykajlce sa riadenia rizik uplatfiované Spolo¢nostou s ciel'om
riadit’ tieto rizika a opis d'alSich prevadzkovych rizik uvadzame nizsie:

3.1 Urokové riziko

Urokové riziko je riziko, Ze sa bude hodnota finanCnych nastrojov menit’ v zavislosti od zmien Grokovych sadzieb na
trhu. Nastroje s variabilnym urokom vystavuji Spolo¢nost’ Urokovému riziku penaznych tokov. Nastroje s pevnym
Urokom vystavuju Spolocnost’ Urokovému riziku realnej hodnoty.

ANV

Spoloénost’ je vystavena drokovému riziku redlnej hodnoty vzhl'adom na poskytnuté Gvery a prijaté pozicky v ramci
skupiny ako aj dlhopisy vydané s pevnymi urokovymi sadzbami. Vedenie pravidelne monitoruje Urokové fluktudacie
a zabezpeCuje, aby boli prijaté pdzicky a poskytnuté Gvery dohodnuté za trhové Grokové sadzby. Po vzniku prijatej
poZzicky alebo poskytnutého Gveru SpoloCnost’ monitoruje Urokové sadzby a podla toho kona, ako napr. porovnavanie
splatnosti a Urokového profilu aktiv a pasiv.

Urokovy profil aktiv a pasiv
K datumu vykazovania bol Urokovy profil irocenych financnych nastrojov nasledovny:

Pohl'adavky Zavazky Pohl'adavky Zavazky

2019 2019 2018 2018
EUR EUR EUR EUR
Nastroje s variabilnym Grokom - penazné
prostriedky v banke 169 779 - 132 988 -
Nastroje s variabilnym Grokom — Gvery - - 82 548 370 81 895 774
Nastroje s pevnym urokom — Uvery a dihopisy 518 453759 766 143221 512495550 938964 301

Analyza citlivosti

Zvysenie Urokovych sadzieb o 1% k 31. decembru 2019 by mohlo zvysit/(znizit)) vlastné imanie a zisk alebo stratu
o sumy uvedené nizSie. V analyze sa predpoklada, Ze vSetky ostatné premenné, najma kurzy cudzej meny, ostanu
konstantné. V pripade znizenia o0 1% by doSlo k rovnakému a opa¢nému vplyvu na zisk a vlastné imanie.

Vlastné imanie/zisk alebo

strata
Nastroje s variabilnym Grokom 2019 2018
EUR EUR
1% pre vSetky meny 1698 7 856

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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3.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznika ked’ sa doba splatnosti majetku a zavézkov nezhoduje. Tato nezhodna pozicia
potencialne zvysuje ziskovost, mdZe vSak zvysit’ aj riziko strat. Spolo¢nost’ ma svoje postupy s cielom minimalizovat/
takéto straty, ako napr. udrZiavanie vysoko likvidnych kratkodobych aktiv a prispdsobovanie doby splatnosti aktiv
a pasiv.

Nasledujlce tabulky znazorfiuju zhrnutie zostatkovej doby zmluvnej splatnosti finanénych zavazkov SpolocCnosti.
Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov financnych zavazkov so zohl'adnenim
najskorsich moZnych terminov, ked sa od SpoloCnosti méZe Ziadat' vyplatenie tychto zavédzkov. Tabulky zahffiajd
penazné toky z Urokov a istiny. Stlpec ,Uprava“ znazorfiuje potencidlne budice penazné toky spojené s nastrojmi
zahrnutymi do analyzy splatnosti, ktoré nie st zahrnuté do Gctovnej hodnoty finanénych zavazkov vo vykaze financnej
situacie.

2019 Priemerna Menej nez 1-2 roky 2-5 rokov Viac ako 5 Uprava Celkom
efektivna 1 rok alebo rokov
urokova poziada
miera
% EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Uvery prijaté
od sesterskej

spolocnosti 4,96% - 18382406 740439088 81423198 (113891 350) 726 353 342
Iné financné

zavazky - - - 2406 941 - - 2406941
Splatné

dlhopisy 3,89% 14011968 16179 023 11921 306 - (2322 427) 39 789 870

14 011968 34561429 754767335 81423198 (116213 777) 768 550 153

2018 Priemerna Menej nez 1 1-2 roky 2-5 rokov Viac ako 5 Uprava Celkom
efektivna rok alebo rokov
Urokova poZiada
miera
% EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Uvery prijaté od

cjcérskych spol. 3,34% - - 139202 131 - (15407 128) 123 795 003
Uvery prijaté od

sesterskej

spolo¢nosti 4,75% 483 278 811 237 053 326 135993 152 87 650 219 (78 604 238) 865 371 270
Iné financné

zavazky - - - 2 144 792 - 2144 792
Splatné dlhopisy 4,07% 7 869 395 27 141 077 - (3316 670) 31 693 802

491 148 206 237 053 326 304 481 152 87 650 219 (97 328 036) 1 023 004 867

3.3 Uverové riziko

Uveroveé riziko vznikd, ked' protistrany neplnia svoje povinnosti, v désledku Coho by sa mohla znizit' suma buducich
penaznych tokov z finan¢nych aktiv k datumu vykazovania. Uverové riziko Spolocnosti spociva najma v pohl'adavkach
voci spriaznenym osobam. Spolo¢nost’ ma hotovostné zostatky vo viacerych finan¢nych institciach s vysokym kreditom
s cielom znizit' zavislost' na jednej financnej institucii.

Uvery poskytnuté spriaznenym osobam a inym protistranam nie st oby&ajne zabezpecené. Spolocnost’ poskytuje Gvery
spriaznenym osobam najma na financovanie investicnych projektov a prevadzky. Spolocnost’ ma zavedené zasady pri
poskytovani Gverov projektového financovania na projekty, pri ktorych je vysoko pravdepodobné, ze budd Uspesné, a
ktoré vyprodukuju kladné vysledky. SpoloCnost’ pravidelne monitoruje Uverové riziko prostrednictvom kontroly histdrie
splacania uverov, analyzy projektovych financii a stvisiacich podkladovych aktiv a zavazkov diZnikov, ako aj kontroly
udrzatel'nej EBITDA a ocakavanych penaznych tokov. Spolocnost’ tiez vyuZiva interny ratingovy systém na posudenie
toho, ¢i doslo k vyznamnému zvySeniu Uverového rizika a na prehodnotenie pravdepodobnosti zlyhania (PD).

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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3.3 Uverové riziko (pokracovanie)

Maximalne vystavenie sa Uverovému riziku

Ako sa uvadza v tabulke nizsie, Gctovna hodnota financnych aktiv vykazanych v uctovnej zavierke po odpoditani strat

0 znizenia hodnoty predstavuje maximalne vystavenie Spolocnosti Uverovému riziku.
Maximalne vystavenie Giverovému

riziku
2019 2018
EUR EUR
Pohl'adavky voci spriaznenym osobam (pozn. 17.2) 518 453 759 803 061 080
Penazné prostriedky v banke 169 779 132 988
518 623 538 803 194 068

Znizenie hodnoty finanéného majetku

Spolocnost’ ma dva typy majetku, ktoré st predmetom modelu oCakavanej Uverovej straty:
e Uverové pohladavky

e penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Metodika znizenia hodnoty, ktord Spolocnost’ vyuziva na vypocet oCakavanych Uverovych strat zavisi od typu majetku
hodnoteného z hl'adiska znizenia hodnoty. VSetok majetok sa posudzuje z hl'adiska znizenia hodnoty na individualnom
zaklade. Osobitne pre Uvery ainé pohladavky a penazné prostriedky a peflazné ekvivalenty pouziva Spolocnost’
vSeobecny pristup. Spolocnost’ pouziva trojstupfiovy model pre vypocet znizenia hodnoty, ktory sa zaklada na zmenach
kreditnej kvality financného aktiva od prvotného vykazania. Financny nastroj, ktory nie je znehodnoteny z hl'adiska
Uverovej straty pri prvotnom vykazani sa klasifikuje v stupni 1. Finanény majetok v stupni 1 ma ECL oceriovanu vo
vyske zodpovedajlcej Casti ECL pocas celej zivotnosti, ktora vyplyva z moznych pripadov neplnenia pocas nasledujicich
12 mesiacov alebo do zmluvnej splatnosti, ak je tato lehota kratSia. V pripade, Ze Spolo¢nost’ identifikuje vyznamny
narast Uverového rizika od prvotného vykazania, presunie majetok do stupna 2 a jeho ECL sa ocenuju prostrednictvom
ECL pocas celej zivotnosti, tzn. az do zmluvnej splatnosti, avSak berlc do Gvahy oCakavané zalohové platby, ak existuju.
Ak Spoloc¢nost’ urci, ze financny majetok je znehodnoteny z hl'adiska Uverovej straty, majetok presunie do stupiia 3 a
jeho ECL sa ocenuju na zaklade zivotnosti ECL.

Vyznamné zvySenie Uverového rizika (SICR)

Pri pouziti vSeobecného modelu Spoloc¢nost’ posudzuje ku kazdému datumu vykazovania, ¢i doslo k vyznamnému
zvySeniu Uverového rizika. SpoloCnost’ porovnava riziko neplnenia k datumu stvahy s rizikom neplnenia pri vzniku
financného majetku. Na Ucely takéhoto posudenia Spolo¢nosti vyuziva informacie o kvalite a kvantite a interné
hodnotenie diznika. Protistrany hodnotené ako investi¢ny stupen alebo na zaklade informacii o kvalite a kvantite majlce
schopnost’ splacat’ svoje dlhy vcelku aj v stresovych scenaroch sa povazuju za dlznikov s nizkym rizikom a uruje sa pri
nich 12-mesacné ECL. DIzZnici s vyraznym znizenim Gverového ratingu (tzn. dva stupne) alebo presunuti do kategdrie
pod investi¢ny stupen sa povazuju za dlznikov s vyznamnym Uverovym rizikom. K posudzovanym faktorom tiez patria
vyznamné zhorsenie KPI (kl'i¢ovych ukazovatel'ov vykonnosti), zhorSenie ukazovatela dlhovej sluzby a inych zmluvnych
zavéazkov a negativny podnikatel'sky a hospodarsky vyhl'ad.

Pouzivaji sa najmé nasledujlce ukazovatele:

e interny Uverovy rating*

e externy Uverovy rating (pokial’ je k dispozicii)

o aktudlne alebo oCakavané vyznamné nepriaznivé zmeny v podnikatel'skej, financnej alebo hospodarskej situdcii, pri
ktorych sa oCakava, Ze spdsobia podstatni zmenu schopnosti diznika/protistrany spinit’ svoje zavézky

¢ aktudlne alebo oCakavané vyznamné zmeny hospodarskych vysledkov dlznika/protistrany

e podstatné zmeny ocakavanej vykonnosti a spravania dlznika/protistrany, vratane zmien platobného stavu
protistrany v rdmci Spolocnosti a zmien hospodarskych vysledkov dlznika.

* SpoloCnost’ vyuziva interny ratingovy systém, ktory vychadza z externého hodnotiaceho programu vyvinutého
konzultantmi na (i) odhad PD pri vzniku Gveru a na konci roka pri posudzovani, ¢i vzniklo vyznamné Gverové riziko (ii)
pri vypocte ECL.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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3. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)
3.3 Uverové riziko (pokracovanie)

V zlyhani a znehodnotené

Spolocnost’ vyuziva viaceré faktory na urcenie, ¢i je financny majetok v zlyhani alebo je znehodnoteny vratane:

¢ koncesii poskytnutych z dévodu financnych tazkosti

¢ 90 dni po splatnosti

e podstatného zhorSenia financnych vysledkov a situacie, zmluvnych financnych zavazkov, podnikatel'ského
a hospodarskeho vyhl'adu a KPI vyplyvajlceho z neschopnosti diznika splacat’ svoje dihy

¢ Kklasifikacia pod investicnym stupiiom

Uverové pohladsvky

Spolocnost’ posudzuje na individualnom zaklade svoje vystavenie sa Uverovému riziku vyplyvajlicemu z poskytnutych
Uverov a inych pohl'adavok. Takéto postdenie berie do tvahy, okrem iného, histdriu neplnenia v minulosti upravenu
o vyhladové informacie, kvalitativne a kvantitativne informacie o dlznikovi, budtci hospodarsky vyhlad a vykonnost’
diznika, PD a interné ratingy vypocitané tak, ako sa uvadza v predchadzajlcich odsekoch.

Nasledujluca tabulka obsahuje analyzu expozicie voci Uverovému riziku pre Gverové pohladavky na zaklade internych
ratingovych stupriov Uverového rizika Spolocnosti. Hrubé Gctovné hodnoty uvedené nizSie predstavuji maximalne
vystavenie Spolocnosti Uverovému riziku voci tymto aktivam k 31. decembru 2019.

Interné ratingové stupne Definicia kategoérie Hruba
uverového rizika uctovna
hodnota
EUR
Fungujlci Stupen 1 — protistrany s nizkym rizikom neplnenia a silnou 514 623 813
schopnost’ou plnit’ zmluvné periazné toky
Fungujlci podpriemerne Stupen 2 — zakaznici, u ktorych doslo k podstatnému zvySeniu -
Gverového rizika
Nefungujuci alebo Stupen 3 — 90 dni po splatnosti/ poskytnuta koncesia/ zhorSenie 10 616 299
znehodnoteny Uverového postavenia, nepravdepodobna thrada vcelku

Spolo¢nost’ vykondva vypocty ECL na individualnom zaklade vyuzitim PD (vypocitanym pomocou interného ratingového
systému) aplikovanym na viacerych ekonomickych scenaroch a o€akavanych penaznych tokoch a vypadkoch v splacani.
Vysledkom je vazend suma podla pravdepodobnosti, ktora je uréend prostrednictvom vyhodnotenia skaly moznych
vysledkov. Expozicie voci kreditnym rizikdm na stupni 1 maju nizke PD a silnG schopnost’ plnej Uhrady. A preto sa
vypocitané ECL povazuju za nevyznamné a nevykazuju sa. Spoloc¢nost’ tiez vykonala hodnotenie Uverového rizika
a testovanie na zniZenie hodnoty zaruk poskytnutych drzitefom dlhopisov, ktori upisali vydané dlhopisy dcérskej
spolocnosti (pozn. 18(ii)). Uverové riziko bolo postidené ako nizke (stupen 1). KedZe expozicie voci kreditnym rizikdm
na stupni 3 predpokladaju, Ze finanény majetok je znehodnoteny z hl'adiska tverov s nizkou schopnost'ou pinej Ghrady,
a preto sa vypocitané ECL povazuju za vyznamné a vykazuji sa (pozn. 17.2(iii)).

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty

Spolocnost’ oceruje svoju oakavanu Gverovu stratu pre svoje periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty s odvolanim
sa na externé Uverové ratingy bank a prislusné zverejnené miery nesplatenych dihov a strat. Spolo¢nost’ monitoruje
zmeny externych Uverovych ratingov a tabul'ky nesplatenych dlhov a porovnava ich s Gverovym rizikom pri prvotnom
vykazovani. KedZze su pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty SpoloCnosti drzané v bankach s vysokou Uverovou
kvalitou hodnotenych institlcii (rating investi¢ného stupna), pravdepodobnost’ zlyhania je nizka a oCakavana Uverova
strata je minimalna. Preto sa v Uctovnej zavierke nevykazuje Ziadna strata.

3.4 Menové riziko

Menové riziko je riziko, Ze hodnota finan¢nych nastrojov sa bude menit’ v zavislosti od pohybov kurzu. Menové riziko
vznika, ked’ su budice obchodné transakcie a vykdzany majetok a zavdzky denominované v mene, ktora nie je
funkcnou menou Spolocnosti. Spolocnost’ je vystavena menovému riziku najmé vo vztahu k ¢eskej korune a pol'skému
zZlotému. Vedenie Spolocnosti priebezne monitoruje kurzové pohyby a podla toho kona. SpoloCnost’ riesi menové riziko
prostrednictvom prirodzeného zabezpecenia, a to spajanim podobnych profilov stvisiacich aktiv a pasiv v rovnakej
cudzej mene.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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3.3 Menové riziko(pokracovanie)

Profil majetku a zavézkov denominovanych v ¢eskych korunach

2019 2018
EUR EUR
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 113 663 117 948
Pohl'adavky voci spriaznenym osobam 231 591 097 281 537 620
Splatné dihopisy (39 789 870) (31 693 802)
Zavézky voci spriaznenym osobam (176 632 726) (234 287 858)
15 282 164 15 673 908

Profil majetku a zavazkov denominovanych v pol'skych zlotych
2019 2018
EUR EUR
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 226 123
Pohl'adavky vodi spriaznenym osobam 105 838 183 110 315 293
Zavézky voci spriaznenym osobam (104 442 874) (109 302 789)
1 395 535 1012 627

Analyza citlivosti

Nasledovna tabulka podrobne zobrazuje dopad, aky méze mat’ zhodnotenie eura voci Ceskej korune a pol'skému
zZlotému na vykaz komplexného vysledku a vlastného imania Spolocnosti. Kladna suma predstavuje Cisty potencialny
zisk a zaporna suma Cistl potencidlnu stratu.

2019 2018
Kurzova Dopad na Kurzova zmena Dopad na
zmena hospodarsky hospodarsky
vysledok a vliastné vysledok a
imanie vlastné imanie
EUR EUR
EUR — CZK 1% (152 822) 1% (156 739)
EUR - PLN 1% (13 955) 1% (10 126)

3.5 Iné cenové rizika

SpoloCnost’ je vystavena riziku ceny vlastného imania vyplyvajicemu zo svojich investicii ulozenych v nekétovanych
majetkovych cennych papieroch v nepriamych dcérskych spolo¢nostiach, ktoré podnikaji v Ceskej republike, Pol'sku,
na Slovensku, v Rumunsku, Srbsku a Taliansku, a redlna hodnota tychto investicii je poCas obdobia drzby investicie
neistd. Spolocnost’ riadi riziko monitorovanim investicnej vykonnosti prostrednictvom pravidelného skiimania financnej
situdcie, tvorby penaznych prostriedkov a ziskovosti dcérskych spolo¢nosti a pravidelného skiimania ich redlnej hodnoty
a porovnavanim vykonnosti s podobnymi subjektmi.

3.6 Iné rizika

Cinnosti Spolocnosti a dcérskych spolocnosti podliehaji réznym rizikdm a neistotdm suvisiacim s priemyselnymi
odvetviami a vSeobecnym a ekonomickym prostredim, v ktorom Spolocnost’ a jej dcérske spolocnosti podnikaju.
Podnikanie je ovplyvnené mnozstvom faktorov, najma:

medzinarodnymi a narodnymi hospodarskymi a geopolitickymi podmienkami;
pohybmi v cudzich menach a Urokovych sadzbach;

danovymi predpismi a pravnym vyvojom v ramci Eurdpskej Unie;

zmluvnymi zaleZitost'ami, zarukami a spormi;

rizikami sUvisiacimi s farmaceutickym priemyslom.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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3. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

3.7 Riadenie kapitalového rizika

Spolocnost’ riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila nepretrzité pokracovanie v ¢innosti (going concern) resp. aby posobila
ako normalne fungujlci subjekt pri maximalizacii navratnosti akcionarom pomocou optimalizacie rovnovahy medzi
vyskou dlhov a vlastnym imanim. Celkova stratégia Spolocnosti ostava oproti minulému roku nezmenena.

3.8 Redlna hodnota financnych nastrojov

Financné nastroje sa skladaju z financného majetku a financnych zavazkov. Financny majetok pozostava najmé zo
zostatkov na bankovych Gctoch, pohl'adavok z obchodného styku a inych Gverovych pohl'adavok a derivatov. Financné
zavazky pozostavaju najma z poZziciek, dihopisov, zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov a derivatov.

Redlne hodnoty finantného majetku a finan¢nych zavazkov sa blizia G¢tovnym hodnotam k datumu vykazu financnej
situacie.

Spolocnost’ vyuZiva nasledovnu hierarchiu na urCenie a zverejnenie readlnej hodnoty financnych nastrojov ocefovacimi
technikami:

. Uroveii 1 - Vstupy st kétované ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo pasiva, ku ktorym mé subjekt
pristup k datumu oceflovania. )

. Uroven 2 — Vstupy su iné nez kétované trhové ceny zahrnuté v Urovni 1, ktoré st bud’ priamo alebo nepriamo
Zistitelné pre aktiva alebo pasiva.

e Uroven 3 - Vstupy su nezistitelné vstupy pre aktiva alebo pasiva.

Metoda urcovania realnych hodnét finanénych nastrojov k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018

(sumy su v realnej hodnote):

Realna hodnota financného majetku a financnych zavézkov Spolocnosti, ktoré sa vykazuju v realnej hodnote na
opakovanom zaklade:

Finanény majetok / Realna hodnota Redlna hodnota Hierarchia Technika Vyznamné Vzt'ah
financné zavazky k31/12/2019 k 31/12/2018 realnej ocenovania nezistitel'né nezistitel'nych
hodnoty vstupy vstupov k
EUR EUR realnej
hodnote

Iné finan¢né zavazky 2406941 2144 792 urovent 3  Nasobenie IRR - -
(FVTPL) vo vzt'ahu k

naroku na

nekdtovanu

investiciu

Redlna hodnota financnych aktiv a financnych zavézkov Spolocnosti, ktoré sa nevykazuju v redlnej hodnote na
opakovanom zaklade (zverejnenie redlnej hodnoty sa vSak vyzaduje):

Finan¢ny majetok / financné

zavézky 2019 2019 2018 2018
Uétovna Realna Hierarchi Uctovna Realna
hodnota hodnota aredlnej hodnota hodnota

EUR hodnoty EUR
EUR EUR

Finan¢ny majetok

Uverové pohladavky voCi

spriaznenym osobam 518453759 518453759 urovei3 595043921 595043 921

Financné zavazky
POZicky splatné spriaznenym osobam 726 353342 726 353342 uUroven3 989 166 273 989 166 273
Dlhopisy 39 789 870 39 789870 Uroven 3 31 693 802 31 693 802

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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4. Zasadné uctovné odhady a Usudky

Odhady a usudky sa priebeZzne vyhodnocuji a zakladaju sa na historickej skusenosti a d'alSich faktoroch vratane
ocCakavani v buducich udalosti, ktoré sa za urcitych okolnosti mézu povaZzovat’ za primerané.

Spolocnost’ robi odhady a predpoklady tykajlce sa budicnosti. Vysledné tctovné odhady sa podla definicie len zriedka
rovnaju suvisiacim skutocnym vysledkom. Odhady a Usudky, ktoré nest znacné riziko vyznamnej Upravy uctovnej
hodnoty majetku a zavézkov v nasledujlicom financnom roku ako aj vyznamné Gsudky pri uplatfiovani G¢tovnych zasad
sa uvadzaju nizSie:

Dan z prijmov

Pri urCovani rezervy na dan z prijmov je potrebné urobit’ vyznamny odhad. Pri niektorych transakciach
a vypoctoch je pocas bezného chodu obchodnej Cinnosti neisty konecny odhad dane. Spolocnost’ vykazuje
zavazky na predpokladané sporné zaleZitosti a otazky pri dafovej kontrole na zaklade odhadov, ¢i budi dalSie
dane splatné/vyrubené. Tam, kde sa koneCny darovy vysledok lisi od pévodne vykazanych sum, takéto rozdiely
budd mat’ vplyv na dan z prijmu a odloZenu dan v obdobi, v ktorom bolo takéto kone¢né rozhodnutie urobené.

Strata zo zniZenia hodnoty tverovych pohl'adavok

Spolo¢nost’ posudzuje svoje pohladavky s cielom odhadnlt, ¢i jestvuje riziko znizenia hodnoty. V sllade
s IFRS 9 ,Financné nastroje" Spolocnost’ vykonala testovanie s ciefom odhadnut’ ocakavané budlce Uverové
straty (ECL) na zaklade perspektivneho vyhl'adu.

Pri ocenovani ECL Spolocnost’ pouZiva primerané a podlozené vyhl'adové informacie, ktoré sa zakladaju na
predpokladoch buduiceho pohybu réznych hnacich sil hospodarstva a ako sa tieto hnacie sily navzajom
ovplyvnia. Strata v pripade zlyhania (LGD) je odhadom straty vznikajlcej pri zlyhani. Zaklada sa na rozdiele
medzi splatnymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi a pefiaznymi tokmi, ktoré veritel’ o¢akava, ze dostane beruc do
Gvahy penazné toky zo zabezpeky a neoddelitelného zvysSenia kreditnej kvality. Pravdepodobnost’ zlyhania
predstavuje kl'GCovy vstup pri ocenovani ECL. Pravdepodobnost’ zlyhania je odhadom pravdepodobnosti
zlyhania v danom ¢asovom horizonte, vypocet ktorého zahfiia historické Udaje, predpoklady a oCakavania
buducich podmienok.

Znizenie hodnoty investicii v dcérskych spolocnostiach

Spolo¢nost’ pravidelne prehodnocuje navratnost’ investicii do dcérskych spolocnosti, kedykol'vek su pritomné
ndaznaky znizenia hodnoty. Indikatory znizenia hodnoty zahfiaju také polozky ako su pokles trzieb, ziskov alebo
penaznych tokov alebo podstatné nepriaznivé zmeny hospodarskej alebo politickej stability konkrétnej krajiny,
ktoré mozu naznacCovat, Zze GCtovna hodnota majetku nie je spatne ziskatel'na. Ak skutocCnosti Ci okolnosti
naznacuju, Zze investicia v dcérskych spolo¢nostiach méze byt znehodnotend, odhadované budice
nediskontované penazné toky a redlne hodnoty slvisiace s tymito dcérskymi spolo¢nostami sa budd
porovnavat’ s ich Gctovnymi hodnotami s ciel'om urcit, ¢i je potrebné znizenie na redlnu hodnotu.

Uctovné zasady pre nekonsolidaciu

Vedenie uplatfiuje Usudok pri prijimani G¢tovnej zasady o nezostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky
prostrednictvom vyuzitia dostupnej vynimky podla cyperského Zakona o obchodnych spolocnostiach (¢l. 42
ods. 1 pism. f)), ktory hovori, Ze materska spolo¢nost’, ktorej materska spolocnost’ na vyssej Urovne zostavuje
verejne dostupnli konsolidovand UGctovnU zavierku podla GAAP, modze byt oslobodend od zostavenia
konsolidovanej Uctovnej zavierky. SpoloCnost’ je 99,98%-nou dcérskou spolocnost'ou spolocnosti Penta
Investments Limited (Jersey), investicné spolocnosti podla IFRS 10 tak, ako ho vydala IASB, ktora zostavila v
roku 2020 konsolidovanu uctovnu zavierku v sulade s IFRS (vydanymi IASB), v ktorej konsoliduje riadok po
riadku svoje dcérske spoloCnosti, ktoré poskytuji sluzby slvisiace s investiciami a vykazala d'alSie dcérske
investicie vratane Spolocnosti (nekonsolidované Struktirované Uctovné jednotky) v redlnej hodnote
prostrednictvom vykazu ziskov a strat.

Realna hodnota financnych nastrojov

Tam, kde nemozno realnu hodnotu finan¢nych nastrojov (vratane derivatov) vykazanu vo vykaze financnej
situacie odvodit’ od kdtovanych cien na aktivnych trhoch, uruje sa pomocou rdznych ocenovacich metdd,
ktoré Ucastnici na financnych trhoch bezne vyuzivaju. Tam, kde je to mozné, sa vstup do takychto modelov
berie z pozorovatelnych trhov (trhov, kde si dostupné informacie), avSak tam kde to nie je realizovatelné, je
pri stanovovani realnych hodnét potrebny isty stupen odhadu.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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5. Strata pred zdanenim

2019 2018
EUR EUR
Strata pred zdanenim sa uvadza po zalctovani nasledovnych poloziek:
Odmena auditora — aktualny rok 8 000 8 000
— predchadzajlci rok 568 568
ZniZenie hodnoty investicie v dcérskej spolocnosti (pozn. 9(viii)) (100 000) -
Znizenie hodnoty Uverovych pohl'adavok (pozn. 17.2(iii)) (6 786 353) -
6. Urokové vynosy / arokové naklady
2019 2018
EUR EUR
Urokové vynosy, iné - 15.492
Urokové vynosy a Uhrada poplatku za vybavenie emisii od spriaznenych osob
(pozn. 17.4) 26 253 309 26 437 895
Financné vynosy a urokové vynosy 26 253 309 26 453 387
Urokové naklady a naklady na poplatok za vybavenie emisii od spriaznenych
0sdb (pozn. 17.4) (34 047 802) (38 261 292)
Finan¢né naklady na dlhopisy (1711 720) (1 645 350)

Financné naklady a arokové naklady

7. Financné (naklady)/ vynosy

(35 759 522)

(39 906 642)

2019 2018

EUR EUR

Urokové vynosy 28 98
Kurzovy zisk 575 211 -
Financné vynosy 575 239 98
Kurzova strata - (100 243)
Urokové naklady (1534) (3 065)
Financné naklady (1534) (103 308)
Cisté finanéné vynosy/ (naklady) 573 705 (103 210)

8. Dan

Dan vypocitana z hospodarskeho vysledku pred zdanenim Spolocnosti sa liSi od teoretickej hodnoty, ktora by vznikla

pouzitim prislusnych danovych sadzieb nasledovne:

2019 2018

EUR EUR

Strata pred zdanenim (16 021 237) (13714 137)
Dan vypocitana podla prislusnych danovych sadzieb (2 002 655) (1714 267)
Danovy vplyv nakladov, ktoré nie su odpocitatelné na danové ucely 1187 438 169 613
Danovy vplyv poloziek a vynosov, ktoré nepodliehaju dani (287 069) (33)
Darlovy vplyv skupinovej dafovej ulavy 1102 285 1 544 688
Zrazkova dan 2 19
Danovy naklad 2 19

Dari z prijmu pravnickych os6b
Dan z prijmu pravnickych oséb je 12,5%.

Zvlastny prispevok na obranu

Za istych podmienok mozu Urokové vynosy podliehat’ prispevku na obranu vo vyske 30%. V takychto pripadoch bude
tento Urok vynaty z dane z prijmu pravnickych osob. V istych pripadoch mozu dividendy prijaté zo zahranicia podliehat’
prispevku na obranu vo vyske 17%.
Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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8. Dan (pokracovanie)

Dariové straty
V désledku uplatnenia danovych strat nevznikli Spolo¢nosti Ziadne dafové zavazky. Podla sUcasnej legislativy sa
danové straty mozu uplatnit’ a zapocitat’ so zdanitelnym prijmom pocas nasledujlcich piatich rokov.

9. Investicie do dcérskych spolocnosti

2019 2018
EUR EUR

Zostatok k 1. januaru 193 576 739 191 676 729

Vklady do dcérskeho subjektu (ii), (iii) a (iv) 14 322 200 2 500 000

Prirastky — akvizicie (v) - 207 332 743

Predaje (v) a (vi) - (207 932 733)

Likvidacia (vii) (117 674) -

Znizenie hodnoty (viii) (100 000)

Zostatok k 31. decembru 207 681 265 193 576 739

Podrobnosti o dcérskych spolocnostiach st nasledovné:

Krajina Hlavny predmet Drzba Drzba Naklady Ué&tovna hodnota Uttovna hodnota

Obchodné meno vzniku c¢innosti 2019 2018 2019 2018

% % EUR EUR

Pharmax Holdings Cyprus .

Limited (i) ’ P Drzba investici 100 100 178033000 178033000 178 033 000

ViaPharma s.r.o Ceska Farmaceuticky

republika vel'koobchod 100 100 79 381 79 381 79 381

Dr. Max Funding, Slovenska Financujuca

s.r.o (ii) republika spolo¢nost’ 100 100 18 120 000 18 120 000 8 120 000

Dr. Max Pharma Spojené Zlikvidovana

Limited (vii) kral'ovstvo - 100 - - 117 674

Dr. Max Pharma Ceska Privétne znatky

s.r.o. (iv) republika 100 100 11 448 874 11448 874 7 126 674

Lidea SpA (iii), (vi) Taliansko - - - - - -

RockyFarm s.r.l. Rumunsko  Farmaceuticky

maloobchod 100 100 100 000 - 100 000

Vienor s.r.o. Slovenska )

republika 100 100 10 10 10
207 781 265 207 681 265 193 576 739

(i)  Podiely v priamej dcérskej spolocnosti Pharmax Holdings Limited (Pharmax) a v inych nepriamych dcérskych spolo¢nostiach vo
vlastnictve spoloCnosti Pharmax su zaloZené v prospech bank za bankové pozicky, ktoré banky poskytli nepriamym dcérskym
spolo¢nostiam (pozn. 18).

(i) Vv aprili 2018 navysila Spolo¢nost’ svoju investiciu v spolocnosti Dr.Max Funding, s.r.o. prostrednictvom dalSieho vkladu do
ostatnych kapitalovych fondov tejto dcérskej spolocnosti vo vyske 2 000 000 EUR. Dia 19. jula 2019 Spolo¢nost’ navysila svoju
investiciu v spolo¢nosti Dr.Max Funding, s.r.o. prostrednictvom vkladu do kapitalovych fondov dcérskej spolocnosti vo vyske
10 000 000 EUR.

(i) Dna 5. maja 2018 navysila Spolocnost’ svoju investiciu v spolocnosti Lidea SpA prostrednictvom vkladu do ostatnych
kapitalovych fondov tejto dcérskej spolocnosti vo vyske 500 000 EUR.

(iv) Vdecembri 2019 navysila Spolocnost’ svoju investiciu v spoloCnosti Dr.Max Pharma s.r.o. prostrednictvom vkladu do
kapitalovych fondov tejto dcérskej spolocnosti vo vyske 110 000 000 CZK (4 322 200 EUR).

(v) Vroku 2018 nadobudla Spolocnost’ 99,51%-ny podiel v spolo¢nosti A&D Pharma Holdings N.V. od tretej strany, spolocnosti
Sograno B.V. a zostavajlci 0,49%-ny podiel od mensinového akcionara za celkovd odplatu vo vyske 207 332 733 EUR. Dna
31. decembra 2018 predala Spolocnost’ 100%-ny podiel v spolocnosti A&D Pharma Holdings N.V. za rovnaku cenu, za ktord
dcérsku spolocnost’ povodne nadobudla, svojej dcérskej spolocnosti Pharmax Holdings limited bez akéhokol'vek zisku alebo
straty z predaja.

(vi) Dna 31. decembra 2018 predala Spolocnost’ svoj 100%-ny podiel v spoloCnosti Lidea SpA svojej dcérskej spolocnosti Pharmax
Holdings Limited za celkov( odplatu vo vyske 600 000 EUR bez akéhokol'vek zisku alebo straty z predaja.

(vii) V roku 2019 bola ukoncena likvidacia spolo¢nosti Dr. Max Pharma Limited. Spolocnost’ ziskala konecny podiel z likvidacie vo

vySke 256 913 EUR.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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9. Investicie do dcérskych spolocnosti (pokracovanie)

(viii) Vedenie stanovilo spatne ziskatel'nd hodnotu investicii pouzitim Standardnych ocerovacich technik, ktoré Gcastnici trhu bezne
vyuzivaju. Ocenovacie techniky vyuzité na urCenie redlnej hodnoty a/alebo Uzitkovej hodnoty suvisiacich investicii boli

nasledovné:

. redlne ocenenie podniku na zaklade nasobkov realnej hodnoty/referencnej trhovej EBITDA pre Ceské, slovenské
a pol'ské prevadzky (sucast’ Pharmax Holding Ltd);
. redlne ocenenie podniku na zaklade nasobkov redlnej hodnoty/referencnych trhovych vynosov pre talianske prevadzky;
. uzitkova hodnota na zaklade DCF (diskontovany cash flow) pre rumunské prevadzky (sucast’ Pharmax Holding Ltd);
. vynosy a nasobky EBITDA vo vztahu k Dr Max Pharma s.r.o.
. hodnota z realizacie Cistych aktiv (NAV) pre Dr Max Funding a RockyFarm s.r.l.
Na zaklade uskutoc¢neného testovania bola vykazana opravna polozka vztahujlca sa na znizenie hodnoty investicie drzanej
v spoloCnosti RockyFarm s.r.l. vo vyske 100 000 EUR.

10. Uvery poskytnuté spriaznenym osobam

Kratkodobé

Uvery poskytnuté spriaznenym osobam (pozn. 17.2)

Iné pohl'adavky (i)

Dlhodobé

Uvery poskytnuté spriaznenym osobam (pozn. 17.2)

Zostatok k 31. decembru

2019 2018

EUR EUR

20 102 695 29 281 533
- 208 017 159

20102 695 237 298 692
498 351 064 565 762 388
498 351 064 565 762 388
518 453 759 803 061 080

(i) Iné pohl'adavky predstavuju najméa odplatu vyplyvajlcu z predaja spolocnosti A&D Pharma Holdings N.V. a Lidea
SpA (pozri pozn. 9 (v) a (vi)) spolo¢nosti Pharmax Holdings Limited (dcérska spolocnost’). Pohl'adavky boli
bezlrocné a splatné v marci 2019 respektive v decembri 2019. Sumy boli plne splatené v marci a v decembri

2019.
Analyza splatnosti:

Nasledujlca tabulka popisuje zmluvnu splatnost’ Gverovych pohl'adavok Spoloc¢nosti. Tabulky boli vypracované na
zaklade nediskontovanych pefiaznych tokov a podla najskorsieho datumu, kedy m6zu byt' diznici poZiadani o Ghradu.

2019 Priemerna Menejnez 1 1-2 roky 2-5rokov  Viac ako 5 Uprava Celkom
efektivna rok alebo rokov
urokova poziada
sadzba
% EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Uver poskytnuty
materskej
§poloénosti 4,12 20236 730 10895013 5778 736 - (1680951) 35229528
Uvery poskytnuté
sesterskej
§poloénosti 4,40 - 5641751 - - (288 821) 5352930
Uvery poskytnuté
dcérskym
spolocnostiam 5,20 367 918 256 905 221 218 049 866 82 378 858 (79 830562) 477 871 301
20 604 648 273 441985 223 828 602 82 378 858 (81 800 334) 518 453 759
Priemerna Menej nez 1 1-2 roky 2-5 rokov Viac ako 5 Uprava Celkom
2018 efektivna rok alebo rokov
Urokova sadzba poZiada
. % EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Uver poskytnuty
materskej
spolocnosti 4,40 8 144 594 6 336 620 14 236 634 - (2 121 449) 26 596 399
Uvery poskytnuté
sesterskej
spolocnosti 4,21 - - 100 428 968 - (12602 163) 87 826 805
Uvery poskytnuté
dcérskym
spolo¢nostiam 5,20 21 832 897 55 850 527 225342 288 274 385 572 (96 790 567) 480 620 717
29 977 491 62 187 147 340 007 890 274 385572 (111514 179) 595 043 921

Redlne hodnoty Gverovych pohl'adavok sa blizia ich (ctovnej hodnote tak, ako sa uvadza vyssie.
Toto je slovensky preklad z anglického originalu.

27



GLEBI HOLDINGS PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2019

(v EUR)

11. Peiazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Hotovostné zostatky predstavuju nasledovné:

Penazné prostriedky v banke a hotovost’

2019 2018
EUR EUR
169 779 132 988
169 779 132 988

Realna hodnota penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov sa rovna ich Gi¢tovnej hodnote k 31. decembru 2019.

12. Zakladné imanie

Schvaleny kapital

26 000 kmenovych akcii, kazda v hodnote 1,00 EUR
50 000 prioritnych akcii s pravom spatného predaja, kazda

v hodnote 0,10 EUR

Vydany, upisany a plne splateny
25 631 kmerniovych akcii, kazda v hodnote 1,00 EUR
36 000 prioritnych akcii s pravom spatného predaja, kazda

v hodnote 0,10 EUR

2019 2019 2018 2018
Pocet akcii EUR Pocet akcii EUR
26 000 26 000 26 000 26 000
50 000 5000 50 000 5000
76 000 31 000 76 000 31 000
25631 25631 25631 25631
36 000 3 600 36 000 3 600
61 631 29 231 61 631 29 231

Prioritné akcie s pravom spatného predaja nesu hlasovacie prava ako aj rovnaké prava na dividendy ako kmenové
akcie. Pri zruSeni sa majetok Spolocnosti k dispozicii pre akciondrov prioritne pouzije pre drzitel'ov prioritnych akcii az
do vysky zaplatenej menovitej hodnoty a emisného azia. Prioritni akcionari nemaju zZiadne d‘alSie pravo podielat’ sa na
rozdeleni akéhokol'vek d'alSieho majetku.

13. Zavazky vodi spriaznenym osobam

Kratkodobé

Zavazky voci spriaznenym osobam (pozn. 17.3)
Uvery prijaté od spriaznenych osob (pozn. 17.3)

Dlhodobé

Uvery prijaté od spriaznenych oséb (pozn. 17.3)

Zostatok k 31. decembru

2019 2018

EUR EUR

9 9

- 462 959 346

9 462 959 355

726 353 342 526 206 927
726 353 342 526 206 927
726 353 351 989 166 282

Redlna hodnota sumy splatnej spriaznenym spolo¢nostiam sa priblizuje G¢tovnej hodnote tak, ako sa uvadza vyssie.

14. Financné zavazky

Kratkodobé
Vydané dlhopisy (i)

Dlhodobé
Vydané dlhopisy (i)

Zostatok k 31. decembru

2019 2018

EUR EUR

13 778 940 7 685 362
13 778 940 7 685 362
26 010930 24 008 440
26 010 930 24 008 440
39 789 870 31 693 802

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.

28



GLEBI HOLDINGS PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2019
(v EUR)

14. Financné zavazky (pokracovanie)

Zakladné podmienky dlhopisov su nasledovné:

Uctovna

vna
hodnor odnot 7018
Type Menovita Pocet l'JroI_(ové Datum splatnosti
hodnota VYdanych  podmienky EUR EUR
dihopisoy dihopisov (/2 dzb2
Dlhopisy (Dr. Max 14) 50 000 CZK 4000  4,00% 5. august 2019 - 7685362
Dlhopisy (Dr. Max 20) 50 000 CZK 5200  4,05% 4. marec2021 10006375 9871 967
Dlhopisy (Dr. Max 21) 50 000 CZK 2800  4,05% 28. marec 2021 5406896 5553 561
Dlhopisy (Dr. Max 26) 50 000 CZK 3000 4,15% 10. december 2022 5572024 5 846 890
Dlhopisy (Dr. Max 27) 50 000 CZK 2 600 4,15% 18. december 2022 5025 635 2 736 022
Dlhopisy (Dr. Max 31) 50 000 CZK 4 000 3,50% 30. m4j 2020 7 852 390 -
Dlhopisy (Dr. Max 35) 50 000 CZK 3000 3,50% 26. jul 2020 5926 550 -
39 789 870 31 693 802

()  Dlhopisy nie s verejne obchodované a vsetky s denominované v CZK.

(i) Uroky z dihopisov a stvisiace finanéné naklady vykdzané pocas roku vo vykaze ziskov a strat si vo vyske
1711 720 EUR (2018: 1 645 350 EUR), a sU vykazané ako ,Urokové naklady". Suma 351 038 EUR predstavuje
stvisiace finan¢né naklady, ktoré vznikli v roku 2019 k dlhopisom vydanym v rokoch 2017, 2018 a 2019, ktoré sa
amortizuju pocas doby splatnosti vydanych dlhopisov (2018: 268 698 EUR pre dlhopisy vydané v rokoch 2016,

2017 and 2018).
Readlna hodnota zavézkov sa rovna ich uctovnej hodnote.

15. Iné financéné zavazky

2019 2018

EUR EUR

Finan¢né zavazky oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 2406 941 2 144 792
2406 941 2 144 792

Finan¢né zavazky ocenované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuju Struktdrované koinvesti¢né schémy

vo vySke 2 406 941 EUR (2018: 2 144 792 EUR).

16. Zavazky a vydavky buducich obdobi

2019 2018

EUR EUR

Iné zavazky 9 953 4
Vydavky buducich obdobi 8 000 8 000
17 953 8 004

Redlne hodnoty zavézkov splatnych do jedného roka sa priblizujl ich (ctovnym hodnotam tak, ako sa uvadza vyssie.

17. Transakcie so spriaznenymi osobami

Materska spolocnost’ Spolo¢nosti je Penta Investments Limited Jersey (PIL JE), ktora vlastni podiel 99,98% na
zakladnom imani Spoloc¢nosti . Sidlo spolocnosti PIL JE je v Osprey House, 3 Floor, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2 3R6,

Normanské ostrovy.
So spriaznenymi osobami boli uskuto¢nené nasledovné transakcie:

17.1 Peinazné prostriedky v banke

2019 2018

EUR EUR

Privatbanka a.s 156 691 122 860
156 691 122 860

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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17.2 Uverové pohl'adavky vodi spriaznenym osobam )
Splatnost’ Mena Urok 2019 2018
% EUR EUR
Kratkodobé
Penta Investments Limited (Jersey) 2019 a 2020 CZK 3,66 a 4,33 19 750 353 7 944 612
Vienor s.r.o. 2019 a 2020 EUR 5,60 352 342 336 852
Dr.Max Pharma s.r.o. 2019 CZK 5,70 - 21 000 069
20 102 695 29 281 533
Dlhodobé
Penta Investments Cyprus Limited 2021 CzZK 4,40 a 4,78 5352930 65 081 923
Penta Investments Cyprus Limited 2022 EUR 2,70 - 22 744 881
Penta Investments Limited (Jersey) 2021 a 2022 CZK 4,33 a 4,50 15479 175 18 651 787
ViaPharma s.r.o (i) 2022 CzK 5,00 23 055 830 23 039 186
ViaPharma s.r.o (i) 2022 EUR 4,71 9 082 845 -
Pharmax Holdings Limited 2021 a 2028 EUR 3,75a5,35 167 759 346 116 988 651
Pharmax Holdings Limited 2021 PLN 5,25 105 838 183 110 315 295
Pharmax Holdings Limited 2024 CzK 5,75 148 247 659 145 820 042
Dr.Max Pharma s.r.o. 2021 CzZK 5,70 19 705 150 -
RockyFarm s.r.l. 2021 EUR 5,35 10 616 299 12 099 474
Lidea SpA 2020 EUR 5,35 - 51021 149
Akumulované zniZenie hodnoty (iii) (6 786 353) -
498 351 064 565 762 388
Celkom 518 453 759 595 043 921

AV.v

(i) Splatenie Uveru je podriadené splateniu poziciek, ktoré dlhuje spolocnost’ ViaPharma s.r.o. externym bankam.

(i) VSetky Uverové pohladavky si nezabezpecené.

(i) Vedenie odhadlo spétne ziskatelnd sumu Gverovych pohladavok na zaklade IFRS 9 zvazenim ocakavanej sumy
pefaznych tokov, pouzitie finanénych informacii o diznikoch a projektovanych penaznych tokoch a pocas
aktualneho roka vykazalo zniZzenie hodnoty Uverovej pohladavky voCi spoloCnosti RockyFarm s.r.l. vo vyske

6 786 353 EUR.

17.3 Uvery prijaté od spriaznenych os6b

Splatnost’ Mena Urok 2019 2018
% EUR EUR

Kratkodobé
Penta Investments Cyprus Limited 2019 CzK 4,65 - 5,50 - 174 955 801
Penta Investments Cyprus Limited 2020 EUR 5,00 - 178 700 756
Penta Investments Cyprus Limited 2019 PLN 4,90 - 5,00 - 109 302 789
Prijaty od RockyFarm s.r.l. - - - 9 9
9 462 959 355

Dlhodobé

Penta Investments Cyprus Limited 2023 EUR 5,00 228 127 288 -
Penta Investments Cyprus Limited 2022 a 2028 EUR 3,60-535 217 150 454 402 411 924
Penta Investments Cyprus Limited 2022 PLN 490a5,00 104442874 -
Penta Investments Cyprus Limited 2021 a 2022 CzK 4,65-550 176 632726 -
Pharmax Holdings Limited 2022 CzZK 4,53 - 59 332 057
Pharmax Holdings Limited 2022 a 2023 EUR 2,25-2,45 - 64 462 946
726 353 342 526 206 927
Celkom 726 353 351 989 166 28

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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17.4 Transakcie so spriaznenymi spolo¢nost'ami
V priebehu roka uskutocnila Spolo¢nost’ nasledovné transakcie so spriaznenymi spoloc¢nostami:

Prijmy Vydavky Prijmy Vydavky
2019 2019 2018 2018
EUR EUR EUR EUR
Urokové vynosy — dcérske spolo¢nosti 23 647 375 - 22 201 423 -
Urokové vynosy — sesterské
spolo¢nosti 930 535 - 2 888 971 -
Urokové vynosy — materska
spolocnost/ 1343518 - 1 258 465 -
Urokové naklady — sesterské
spolo¢nosti - 33179 875 - 35 061 068
Urokové naklady — dcérske
spolo¢nosti - 867 927 - 3200 224
Vynosy z likvidacie — dcérske
spolo¢nosti 139 239 - - -
Uhrada poplatku za vyrovnanie —
materska spolocnost’ 331881 - 89 036 -
Spravne poplatky — sesterska
spolocnost/ - 38 556 - 38 556
26 392 548 34 086 358 26 437 895 38 299 848

18. Podmienené zavazky a zaruky

i)  Zabezpecenia za bankovu p6Zzi¢ku dcérskych spolocnosti

AV.v

Spolocnost’ poskytla nasledovné zabezpecenia za bankové pdZicky poskytnuté jej nepriamym dcérskym spoloCnostiam

Baramoore International s.r.o0. a Ceska Lékarna Holding a.s.:

e  Zalozné pravo na obchodny podiel vo vyske 100% zakladného imania priamej dcérskej spolocnosti Pharmax
Holdings Limited.

e  Zalozné pravo na obchodny podiel nasledovnych nepriamych dcérskych spolocnosti: 100% zakladného imania
spolo¢nosti (i) Mirakl, a.s., (ii) Ceska Lékdrna Holding a.s., (iii) Baramoore International s.r.o., (iv) A&D Pharma
Holdings N.V., (v) BRL Center Polska Sp.z.0.0., (vi) Lidea SpA, (vii) Dr. Max Sp. z 0.0. a (viii) Dr. Max BDC, s.r.o.

. Dcérska spoloCnost’ Pharmax Holdings Limited a dalSie dcérske spoloCnosti Pharmax Group sa spolocne
a nerozdielne zarudili Uverujicim stranam, ze v pripade ak jeden z Ruditel'ov neuhradi akikol'vek sumu splatnou

.....

ako keby boli hlavnymi Rucitel'mi.

i) Ostatné zaruky

Spolocnost’ poskytla zéruku drzitelom dlhopisov Dr. Max Funding s.r.o. v suvislosti s Uhradou splatnej istiny a Grokov.
Celkova nominalna suma dlhopisov je 143 062 000 EUR (2018: 103 000 000 EUR) a je urocena Urokovou sadzbou od
3,50 do 5,10% (2018: 3,50% az 4,25%).

19. Udalosti, ktoré nastali po datume Gctovnej zavierky

COVID-19

Dr.Max sa ako najvacsi farmaceuticky prevadzkovatel' v strednej a vychodnej Eurdpe zaobera najma maloobchodom
s lekarfiami (kamenné lekarne ako aj elektronické podnikanie), velkoobchodnym predajom farmaceutickych vyrobkov,
vyrobou produktov privatnych znaciek ako aj poskytovanim marketingovych a predajnych sluzieb pre farmaceutickych
vyrobcov. Spoloc¢nost’ Dr.Max ako taka hra rozhodujicu ulohu pri zabezpecovani farmaceutickych dodavok nasim
zakaznikom a pacientom. Udalost’ ako koronavirusové ochorenie 2019 (COVID-19) zdo6raznilo nasu vyznamnu Ulohu,
ale aj ulozilo mimoriadnu vyzvu a zodpovednost’ na nas a nasich partnerov.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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19. Udalosti, ktoré nastali po datume Gctovnej zavierky (pokracovanie)
COVID-19 (pokracovanie)

V stvislosti s nedavnym rychlym vyvojom pandémie COVID-19 po celom svete, mnoho spolo¢nosti obmedzilo alebo
pozastavilo svoje podnikanie a mnohé krajiny zaviedli cestovné obmedzenia a karanténne opatrenia. Tieto opatrenia
a nariadenia vyrazne narusili (a oCakava sa, ze budd nadalej narusovat’) celkovi hospodarsku, finan¢nu aj socialnu
situaciu. Aj ked’ sa prijaté opatrenia mozu nazyvat' odlisSne a nacasovanie ich Gcinnosti nie je medzi krajinami, v ktorych
Dr.Max podnika, Uplne zosuladené, vo svojej podstate su si velmi podobné. Hlavnym cielom r6znych autorit je spomalit/
Sirenie COVID-19 s cielom ochranit’ verejné zdravie a zabezpecit' ekonomické preZitie pracujlcich fudi, podnikov,
ekonomicky zranitel'nych skupin a hospodarstvo ako také. Z tohto dévodu bolo mnozstvo podnikov, s vynimkou lekarni
a obchodov s nevyhnutnym tovarom, zatvorenych a do platnosti boli uvedené dalSie opatrenia obmedzujlice volny
pohyb 'udi a socialne kontakty. NaruSenia su preto v niektorych priemyselnych odvetviach ako napriklad cestovny ruch,
pohostinstvo, doprava, maloobchod a zabava bezprostrednejsie a vyraznejsie, zatial' Co jestvuju aj oCakavané retazové
ucinky na iné odvetvia ako napriklad vyroba a financny sektor.

Prevadzky lekarni a farmaceuticky velkoobchod s dve oblasti, ktoré Dr.Max poskytuje a ktoré su klasifikované ako
kriticky zavazok sluzby vo verejnom zaujme. Preto teda robime vSetko nevyhnutné, aby sme vzdy zabezpecili ich
ochranu. Sme v Gzkom kontakte s regulacnymi organmi a obchodnymi partnermi, aby sme zabezpecili pokracujlcu
prevadzku s najmensimi moznymi preruseniami. Dr.Max musi striktne dodrziavat’ bezpec¢nostné odporucania WHO
a miestnych organov pre nasich zamestnancov a obchodné prevadzky. Preto je cielom Dr.Max zabezpedit' pre vSetkych
zamestnancov maximalnu bezpecnost’ na mieste prostrednictvom preventivnych opatreni a kedykol'vek je to mozné,
ponuknut’ im alternativy prace z domu. V Uzkej spolupraci s vyrobcami a odvetvovymi partnermi dalej pozorne
monitorujeme nas dodavatel'sky retazec s cielom zabezpecit' dodavky nevyhnutnych farmaceutickych produktov. A to
najma z dévodu rastu obavy medzi nasimi zakaznikmi potom, ako vlady a organy v Eurdpe a Azii prijali r6zne opatrenia
(napr. zakaz vyvozu urcitého zdravotnickeho vybavenia v Eurdpe alebo docasny zakaz vyvozu urcitych molekul v Indii).

Do konca marca 2020 Dr.Max nezaznamenava negativne dbsledky z prebiehajlcej krizovej situacie. V skutocnosti
preventivne opatrenia prijaté mnohymi zakaznikmi — zatial' — pozitivne podporuju rozvoj nasho podnikania. Preto
nevidime Ziadnu potrebu upravovat’ UCtovnud hodnotu nasho maijetku v UCtovnej zavierke. Avsak ¢im dlhsie bude
pandémia trvat, tym vyssie bude riziko, Ze spolocnost’ Dr.Max bude tieZ negativne ovplyvnena. Mozné rizika vyplyvaju
napriklad z mozného docasného prerusenia podnikania, nedostatku zamestnancov, cez nedostatok farmaceutickych
dodavok, vladne intervencie, oneskorené platby od Statnych aj sikromnych zdravotnych poistovni ako aj vSeobecnych
vedl'ajSich ucinkov hospodarskeho poklesu ako su nizSia dovera a nakupy spotrebitel'ov alebo volatilita kapitalového
trhu.

S ciel'om aktivne riadit’ mozné rizikd vedenie Dr.Max dokladne a nepretrzite monitoruje vyvoj v stvislosti s pandémiou
COVID-19. Na zaklade hlavnych problémov uvedenych vysSie a s cielom posudit’ skutocné a potencidlne potreby
financovania a kontinuity podnikania, vedenie nepretrzite prehodnocuje prevadzkové, financné a investicné potreby
a prislusné peniazné toky s pouzitim revidovanych predpokladov a zaclefiovanim negativnych stresovych scenarov. Na
zaklade aktualnej situacie a uskutocnenej analyze neboli identifikované Ziadne dodatocné potreby likvidity ani dopady
na finanéné zavézky. Vedenie Dr.Max vSak diskutuje so vSetkymi zainteresovanymi (t.j., akcionarmi, dodévatel'mi,
bankami, regulacnymi organmi, zamestnancami atd’.) o realizacii potencidlnych pohotovostnych planov. Zvazované
zmierfiujuce opatrenia by preto mohli zahffiat’ dodatocnu skupinovd matersku finanénu podporu, pouZitie jestvujlcich
alebo rozsirenych Uverov, prediZenie platobnych podmienok od dodavatel'ov, vyuzitie faktoringu pohl'adavok, opatrenia
na znizenie nakladov, odlozZenie investicii i d'alSie opatrenia.

Vedenie priebezne monitoruje situaciu a upravuje nevyhnutné opatrenia prijaté s cielom minimalizovat’ dopad COVID-
19 azaroven celit' urcitej neistote ohl'adom budiceho vyvoja situdcie a dopadu na Spolocnost a jej finanancie
a prevadzku Skupiny Dr.Max ako aj celkovi obchodnl Cinnost’ v budicnosti.

Po skondceni fiskalneho roka nenastali Ziadne d'alSie vyznamné udalosti, ktoré by mali vplyv na pochopenie Gc¢tovnej
zavierky.

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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GLEBI HOLDINGS PLC

ADMINISTRATIVNE NAKLADY
za rok konciaci 31. decembra 2019
(v EUR)

Administrativne naklady
Pravne poplatky
Odmena auditora — aktualny rok
— predchadzajlci rok
Spravny poplatok
Poplatky za odborné sluzby
Rocny odvod
Uhradena DPH
Poplatky za Uschovu
Sankcie a pokuty

Toto je slovensky preklad z anglického originalu.
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2019 2018
EUR EUR

6 852 3414
8 000 8 000
568 568
38 556 38 556
19 206 9 357
350 350
1171 1140
4763 2 504
- 162

79 466 64 051
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